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 中国航母编队首次接近关岛 航母编队建设任重道远 

 

 

 

 行业表现 

上周 A股军工板块全周下跌 0.55%，虽然未能延续连续两周上涨的势头，但
小幅领先同期上证指数。军工行业内各子行业出现明显分化，地面兵装、航
空装备和航天装备板块收跌，跌幅分别为 1.32%、1.96%和 2.45%；前一周表
现不佳的船舶制造板块成为唯一上涨子行业，全周涨幅为 3.64%。 

 军工行业一周投资策略 

近期的中美贸易战对军工行业影响业绩有限，一方面是由于军工行业自主程
度高，对中美贸易纠纷不敏感。另一方面则是由于军工行业本身产品特殊，
政府是唯一大客户，业绩表现相对稳定，在市场对经济前景出现分歧时具备
防御属性。因此，在市场因中美贸易战产生动荡的情况下，军工板块将有较
稳定表现。同时，我们继续看好军工行业央企改革和军队现代化建设推进带
来的中长期投资机会。建议投资者遵循军工资产证券化、军队装备更新和出
口、军民融合发展三条投资主线，对军工行业进行中长期布局。 

行业消息及动态：上周中国人民解放军海军“辽宁”号航母编队完成跨海区
机动训练，于 6 月 24 日通过东沙群岛附近海域，25 日上午进入台湾海峡，
准备北返青岛母港。本次训练中，“辽宁”号航母编队首先通过宫古海峡，
前出西太平洋进行远航训练。在进入西太平洋后一路向南，接近到了美国在
亚太的关键基地关岛周边，并在靠近关岛周边的海空域进行了海空演训，随
后向西返回海南，随后再通过台湾海峡。虽然有媒体，尤其是台湾地区媒体
渲染所谓航母“绕台”，但本次训练表现出来的意义远远超越台湾一地。关
岛作为美国在亚太地区最重要的战略支撑点之一，进入中国航母的攻击范围
才是具有战略意义的里程碑式事件。虽然中国的弹道导弹实力不断提升，精
确打击和突破防空的能力均已处于世界第一梯队。但关岛面积较大，具备充
足的机动空间，且岛上美军基地经过长期经营，拥有着数量众多的坚固掩体，
单独使用弹道导弹无法彻底压制。而与弹道导弹进行配合，能够对关岛进行
打击航母编队将丰富中国的攻击手段，大幅提升压制关岛基地的效率，使得
地区战略平衡向有利于中国的方向倾斜。不过，辽宁号吨位仍然较小，舰载
机数量不足，并且采用滑跃式起飞方式，舰载机出动效率不及弹射式起飞，
尚不足充分发挥作用。单航母编队的打击力度也有不足。为提升威慑效果，
中国需要增多航母数量、提升航母单舰性能、完善航母编队配置，相关海军
建设投资将为相关行业企业带来业绩支撑，可关注中国重工、中国船舶、中
船防务、亚星锚链、国睿科技、中航沈飞、航发动力等。 

。 

 

 

 风险提示：国际安全形势重大变动 国家政策调整 国防采购未达预期 
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本周 A股市场投资策略 

本周策略 

上周五，沪深两市双双低开后走出震荡下跌行情，随即在电力等公用事业板

块的拉升下，市场展开一波反弹。然而临近十点，两市再度掉头向下，与中

午收市前见到当日低点。下午开盘后市场维持弱势震荡走势，收盘前稀土永

磁板块异动，带领大盘上翘。最终沪深两市均已小跌结束了 6月的行情。两

市成交 4155.2 亿元，较昨日有所萎缩。值得关注的事，北向资金继续净流

入超过 40亿元，6月累计净流入 426 亿元。反映出外资短期内对 A股后市

并不悲观。 

从盘面来看，上周五沪深两市并未沿袭前一日的涨势，收出缩量阴线，反映

出市场观望情绪依然存在。沪指下探至 10 日线获得支撑，可见向下空间亦

有限，料在消息面无重大影响的情况下，市场或将继续维持震荡走势。6月

行情收官，两市周线均收出小阴线，反映出对上周上涨的一个正常调整，未

来仍有上冲动量。从月线上来看，沪深两市结束二连阴，均收出小阳线，且

指数运行位于均线密集区，未来或以震荡盘整选择方向为主。 

后市操作，6月的季末考核压力已经缓解，资金面将趋于宽松。但在本周初

将面临外部摩擦升级预期的压力，市场仍然会有所顾忌。上周五中科曙光跌

停板已经被打开，外部压力已经被市场提前消化。逆周期调节的预期将会上

升，建议关注强周期建材、保险以及 5G自主可控、北斗导航等拉动新经济

等受益行业龙头。 
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图 1：申万国防军工行业指数与上证指数上周走势图 

 

数据来源：wind，开源证券研究所 

 

图 2：申万国防军工行业指数与深证成指上周走势图 

 

数据来源：wind，开源证券研究所 
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行业走势 

上周 A股军工板块全周下跌 0.55%，虽然未能延续连续两周上涨的势头，但

小幅领先同期上证指数。军工行业内各子行业出现明显分化，地面兵装、航

空装备和航天装备板块收跌，跌幅分别为 1.32%、1.96%和 2.45%；前一周表

现不佳的船舶制造板块成为唯一上涨子行业，全周涨幅为 3.64%。 

图 3：申万一级行业指数上周表现 

 

数据来源：wind，开源证券研究所 

 

图 2：军工行业细分板块上周表现 

 
数据来源：wind，开源证券研究所 
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军工行业一周投资策略 

上周 A 股市场持续围绕沪指 3000 点盘整，食品饮料行业在茅台股价突破

1000 元的带动下成为市场领涨主力。而 A 股军工板块则表现较为滞后，仅

略微领先大盘。从基本面来看，中美贸易战对军工行业的业绩影响有限，一

方面是由于军工行业自主程度高，对中美贸易纠纷不敏感。另一方面则是由

于军工行业本身产品特殊，政府是唯一大客户，业绩表现相对稳定，在市场

对经济前景出现分歧时具备防御属性。因此，在市场因中美贸易战产生动荡

的情况下，军工板块有望出现逆周期表现。不仅如此，我们还看好军工行业

的中长期表现。之前召开的十三届全国人大二次会议已确定中国 2019 年财

政预算国防支出为 11899 亿元，增长约 7.5%。虽然这一增速略低于预期，

但在 2017-2018 年进行的军事体制改革中，中国将军队员额裁减了 30 万，

因此军费中装备采购的份额得到提升，对军工行业仍属于利好。此外，美国

继续加大军费投入，在 2020 年预算法案中，美国总国防开支将上升至 7500

亿美元，其中研究、开发、测试和评估（RDT&E）经费高达 1043 亿美元，创

70 年新高。在美国对中国采取对抗性策略的背景下，并通过《台湾保障法》

等反华法案的背景下，美国不断提升军费对中国的国家安全形成了威胁，未

来有引发中美全面军备竞赛的风险，将对军工行业形成刺激。除中美关系外，

从中国军工行业自身来看，2018 年军工央企集团改革继续推进，军工行业

相关资本运作在 2018 年末已开始启动， 2019 年成为资本运作高峰期的预

期强烈，也为军工行业行情提供了直接推动力。此外，军品定价机制改革文

件已下发至各央企军工集团，改革推进将大幅提升军工企业的盈利能力，也

提升了市场军工行业的预期。最后，从根本上来看，支撑我国军工行业发展

的核心支柱是我国明确的强军目标和大国雄心，在十九大报告中明确提出了

确保到 2020 年基本实现机械化，信息化建设取得重大进展，战略能力有大

的提升，全面推进军事理论现代化、军队组织形态现代化、军事人员现代化、

武器装备现代化，力争到 2035 年基本实现国防和军队现代化，到本世纪中
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叶把人民军队全面建成世界一流军队的目标。为实现这一目标，我国势必加

大军事装备更新投入，将为军工行业长期发展提供主要推动力。此外，2019

年是中华人民共和国建立 70 周年，将举行一系列庆祝活动，包括阅兵式，

将集中展示军队改革和建设成果，也将为军工行业带来事件性刺激。投资策

略方面，建议投资者遵循军工资产证券化、军队装备更新和出口、军民融合

发展三条投资主线，对军工行业进行中长期布局。 

 

行业消息及动态 

 中国航母编队首次接近关岛 航母编队建设任重道远 

上周中国人民解放军海军“辽宁”号航母编队完成跨海区机动训练，于 6

月 24日通过东沙群岛附近海域，25日上午进入台湾海峡，准备北返青岛母

港。本次训练中，“辽宁”号航母编队首先通过宫古海峡，前出西太平洋进

行远航训练。据日本防卫省统合幕僚监部 6 月 10 日下午发布消息，当地时

间 6 月 10 日早 7 时，确认到解放军“辽宁”舰编队前出宫古海峡，从冲绳

主岛和宫古岛之间的水道前往太平洋。根据日本自卫队的资料，辽宁号编队

除辽宁舰外，还包括 051C 型导弹驱逐舰石家庄舰（舷号 116）、901 型远洋

综合补给舰呼伦湖舰（舷号 965）、052D 型导弹驱逐舰西宁舰（舷号 117）、

054A 型导弹护卫舰大庆舰（舷号 576）和日照舰（舷号 598），所以军舰均

隶属于北部战区海军。 

本次训练最值得关注的是“辽宁”号航母编队在进入西太平洋后一路向南，

接近到了美国在亚太的关键基地关岛周边，并在靠近关岛周边的海空域进行

了海空演训，随后向西返回海南，随后再通过台湾海峡。虽然有媒体，尤其

是台湾地区媒体渲染所谓航母“绕台”，但本次训练表现出来的意义远远超

越台湾一地。关岛作为美国在亚太地区最重要的战略支撑点之一，进入中国

航母的攻击范围才是具有战略意义的里程碑式事件。 

关岛，位于西太平洋深处，是被马里亚纳群岛中面积较大的岛屿，该岛面积

500 多平方公里。距离中国沿海直线距离约 3000 公里。该岛曾是西班牙殖
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民地，后来被美国夺取，珍珠港事变后日本一度占领该岛，1944 年美军将

其夺回。如今该岛属于美国的“海外领土”，美国赋予该岛上出生的居民美

国公民权，但该岛不能参加美国总统选举投票。早在二战期间，关岛就是美

国 B-29 轰炸机起飞轰炸日本本土的重要基地。第一架 B-29 战略轰炸机在

1945 年 1 月抵达关岛，随后开始执行对日本本土的昼夜间轰炸任务。在冲

绳战役中，从该岛起飞的基地还对冲绳岛上用于放飞神风特攻机的机场进行

了空袭。抗美援朝时期，驻扎关岛的 B-29 轰炸机还曾执行过对朝鲜的轰炸

任务。随着冷战全面进行，关岛在亚太的重要作用日益凸显，到 50 年代后

期，由于担心苏联战略轰炸机的轰炸，美军开始在关岛部署 F-102、F-86

战斗机执行防空拦截任务。 越南战争中，美军 B-52 轰炸机从关岛直接起飞，

在 KC-135 加油机支援下，对越南进行空袭已经成为了常态，在 1966 年”弧

光行动“中，11 天内驻扎在关岛基地的 150 架 B-52 战略轰炸机执行了 729

次轰炸任务，表现了极高的出动率。1975 年，越南战争结束前夕，关岛又

成为了美军转运逃亡美国南越人员的集散地，有超过 15 万南越人员通过关

岛中转前往美国。1990 年海湾战争前夕，美国开始向中东地区集结军力和

输送关键物资装备，关岛再次发挥重要作用，在“沙漠盾牌”和“沙漠风暴”

行动期间，有 37000 吨弹药通过关岛运往中东。1991 年，美国从菲律宾撤

军，原来部署在克拉克空军基地的美军部队也撤到了关岛。随着美国开始将

中国列为所谓“大国竞争”的直接对手，关岛的战略地位更加突出。早在

2008 年，美国兰德公司报告就认为美国位于日本、韩国、冲绳的军事基地

均在中国强大的中短程弹道导弹威胁下。因此，美国主要应对策略之一就是

将更多的军事设施和部队后撤到相对安全的关岛。同时，从关岛起飞的 B-52

轰炸机发射巡航导弹可以对中国沿海的各种军事设施、机场、港口进行打击。

如未来中美之间发生冲突，则能否成功压制关岛将具有决定性意义。 

虽然中国的弹道导弹实力不断提升，精确打击和突破防空的能力均已处于世

界第一梯队。但关岛面积较大，具备充足的机动空间，且岛上美军基地经过

长期经营，拥有着数量众多的坚固掩体，单独使用弹道导弹无法彻底压制。

而与弹道导弹进行配合，能够对关岛进行打击航母编队将丰富中国的攻击手

段，大幅提升压制关岛基地的效率，使得地区战略平衡向有利于中国的方向

倾斜。不过，辽宁号吨位仍然较小，舰载机数量不足，并且采用滑跃式起飞

方式，舰载机出动效率不及弹射式起飞，尚不足充分发挥作用。单航母编队

的打击力度也有不足。为提升威慑效果，中国需要增多航母数量、提升航母
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单舰性能、完善航母编队配置，相关海军建设投资将为相关行业企业带来业

绩支撑，可关注中国重工、中国船舶、中船防务、亚星锚链、国睿科技、中

航沈飞、航发动力等。 
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杭州丰潭路证券营业部：杭州市拱墅区丰潭路 380 号银泰城 8幢 801 室-4                         电话：0571-88066202 

鞍山南五道街证券营业部：鞍山市铁东区南五道街 20 栋 1-2 层                                  电话：0412-7489333 

西安太白南路证券营业部：西安市雁塔区太白南路 109 号岭南郡 10101 号                       电话：029-89281966 

济南新泺大街证券营业部：济南市高新区新泺大街康桥颐东 2 栋 2 单元 106                     电话：0531-66620999 

咸阳渭阳中路证券营业部：咸阳市秦都区渭阳中路副 6号政协综合楼 4楼                         电话：029-33273111 

西安临潼华清路证券营业部：西安市临潼区华清路 4号楼独栋 4-（1-2）04 一层                   电话: 029-83817435 



 

 

请务必参阅正文后面的信息披露和法律声明 
 

铜川红旗街营业部:陕西省铜川市王益区红旗街 3号汽配公司大楼四层                            电话:0919-2185123  

咸阳人民西路营业部：咸阳市秦都区人民西路 37 号 117 幢 1 层商铺                              电话:029-33612955 

汉中兴汉路证券营业部：陕西省汉中市汉台区陈家营什字东侧兴汉路一楼营业房                   电话:0916-8887897 

西安阎良人民路证券营业部:陕西西安阎良区人民东路与公园南路十字东北角                      电话:029-81666678 

天津霞光道证券营业部：天津市南开区霞光道花园别墅 42、43 号楼及地下室的房屋 

的 1幢宁泰广场写字楼 19 层 05 及 06 单元                                                    电话：022-58282662 

咸阳玉泉路证券营业部：咸阳玉泉路丽彩广场综合楼 1单元 14 层 1403 号                         电话：029-38035092 

宝鸡金台大道证券营业部：陕西省宝鸡市金台区金台大道 6号                                   电话：0917-3138009 

北京振兴路证券营业部：北京市昌平区科技园区振兴路 28 号绿创科技大厦 6层 B614\615            电话：010-60716667  

汉中东大街证券营业部：陕西省汉中市汉台区东大街莲湖城市花苑一层                           电话：0916—8860108 

宝鸡中山路营业部：陕西省宝鸡市中山路 72 号 1层                                            电话：0917-3679876 

安庆湖心北路证券营业部：安徽省安庆市开发区湖心北路 1号                                   电话：0556-5509208 

淮安翔宇大道证券营业部：江苏省淮安市淮安区翔宇大道北侧、经六路西侧（华夏商务中心 102 室） 电话：0517-85899551 

绍兴胜利东路证券营业部：绍兴市越城区元城大厦 1201-1 室                                    电话：0575-88618079 

安康汉阴北城街证券营业部：陕西省安康市汉阴县城关镇北城街 100 号                           电话：0915-2113599 

黄石杭州西路证券营业部：黄石市下陆区杭州西路 182 号                                       电话：0714-6355756 

惠州文明一路营业部：惠州市惠城区江北文明一路 9号富绅大厦 14 层 01 号 05、06 单元            电话：020-37853900 

十堰朝阳中路证券营业部：十堰市茅箭区朝阳中路 8号 1幢 13-1                                 电话：0719-8697829 


