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白名单废除，动力电池迎来市场竞争时代 

 研究所  投资要点 

❑ 一周市场回顾 

本周上证综指下跌 0.77%，中证内地新能源主题指数下跌 0.22%。本周

锂电池板块表现弱于大市，指数下跌 2.25%；新能源汽车板块表现弱于

大市，指数下跌 2.44%。 

❑工信部废除动力电池行业规范条件，动力电池迎来市场竞争时

代 

6 月 24 日，工信部发布公告，废除《汽车动力蓄电池行业规范条件》

（工业和信息化部公告 2015 年第 22号），第一、第二、第三、第四批

符合规范条件企业目录同时废止。白名单的废除，加快了动力电池行业

的竞争，日韩企业加速布局，国内部分动力电池企业生存空间被压缩。 

白名单的取消标志着动力电池行业的竞争将逐渐从政策导向转向市场

竞争。我们观察今年新上目录的车型发现，纯电动乘用车车型中 400公

里以上续航车型的比例越来越大，单车带电量提升显著，同时，2019年

新补贴于 6月 26日执行，单车补贴上限削减，单位度电的补贴额进一

步衰减，补贴对动力电池企业的影响越来越小。我们认为，在市场主导

竞争的情况下，电池厂的竞争将主要依靠能量密度的提升、产能及产能

利用率情况、电池的一致性及良品率情况，以及对下一代动力电池的研

发进展等。 

相对于动力电池企业，其四大材料供应商将受益这场国内外动力电池

的竞赛，四大材料一线企业拥有海内外动力电池巨头的优质客户，海外

动力电池企业进入中国市场必定带动新能源汽车市场的活跃，有利于

一线材料企业的产能利用率及利润增长。目前处于中报时间点，建议关

注盈利较好的材料企业。 

 

❑ 投资建议：推荐关注：动力电池标的宁德时代；正极材料标的当升

科技；电解液标的天赐材料。 

❑ 风险提示：新能源汽车 19年产销不达预期，产业政策调整。 
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相对表现 -5.30 -14.19 -11.69 

相关公司数据 

公司 评级 

EPS 

18A 19E 20E 

宁德时代 强烈推荐 1.64 2.08 2.56 

天赐材料 强烈推荐 1.35 0.82 1.46 

当升科技 强烈推荐 0.75 0.91 1.24 

亿纬锂能 强烈推荐 0.67 1.02 1.43 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

0.50
0.60
0.70
0.80
0.90
1.00
1.10
1.20
1.30

2018-06 2018-12

沪深300 新能源主题指数

mailto:hudingwei@ajzq.com


                                                         

新能源行业周报 

      

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   2 

 

目录 
1、市场回顾 ....................................................................................................................................................... 4 

2、 行业动态 ................................................................................................................................................. 5 

2.1 新能源汽车 ......................................................................................................................................... 5 

2.2 锂电池及材料 ..................................................................................................................................... 6 

3、 公司动态 ................................................................................................................................................. 7 

4、 数据跟踪 ................................................................................................................................................. 8 

4.1 上游原材料锂钴镍价格 ..................................................................................................................... 8 

4.2 锂电池及材料价格 ............................................................................................................................. 9 

5、风险提示 ..................................................................................................................................................... 13 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                                         

新能源行业周报 

      

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   3 

 

图表目录 

图表 1：新能源行业表现 .......................................................................................................................... 4 

图表 2：申万一级行业板块表现（2019/6/24-2019/6/28） ................................................................ 4 

图表 3：板块涨跌幅（2019/6/24-2019/6/28） .................................................................................... 5 

图表 4：金属锂（≥99%）（元/吨） ........................................................................................................ 8 

图表 5：电池级碳酸锂（99.5%）（元/吨） ............................................................................................ 8 

图表 6：氢氧化锂（56.5%）（元/吨） .................................................................................................... 8 

图表 7：电解镍（上海）（元/吨） .......................................................................................................... 8 

图表 8：硫酸镍（金川）（元/吨） .......................................................................................................... 9 

图表 9：电解钴（99.8%）（元/吨） ........................................................................................................ 9 

图表 10：硫酸钴（20.5%）（元/吨） ...................................................................................................... 9 

图表 11：动力三元 523前驱体（元/吨） ............................................................................................ 10 

图表 12：动力三元材料 523（元/吨） ................................................................................................. 10 

图表 13：正极材料磷酸铁锂（元/吨） ................................................................................................ 10 

图表 14：负极材料人造石墨（元/吨） ................................................................................................ 10 

图表 15：负极材料天然石墨（元/吨） ................................................................................................ 11 

图表 16：电解液：磷酸铁锂用（元/吨） ............................................................................................ 11 

图表 17：电解液：三元圆柱 2.6Ah用（元/吨） ................................................................................ 11 

图表 18：电解液：三元圆柱 2.2Ah用（元/吨） ................................................................................ 11 

图表 19：六氟磷酸锂（元/吨） ............................................................................................................ 11 

图表 20：5μm湿法基膜（元/平方米） ............................................................................................... 11 

图表 21：5μm+2μm+2μm湿法涂覆隔膜（元/平方米） ................................................................... 12 

图表 22：方型三元电池包（元/kWh） .................................................................................................. 12 

图表 23：方型磷酸铁锂电池包（元/kWh） .......................................................................................... 12 

 

表格目录 

表格 1：覆盖个股一周涨跌情况 .............................................................................................................. 5 

表格 2：新能源行业股票池 .................................................................................................................... 13 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



                                                         

新能源行业周报 

      

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   4 

 

1、市场回顾 

本周上证综指下跌 0.77%收 2978.88，深证指数下跌 0.039%收 9178.31，沪深 300

下跌 0.22%收 3825.59，创业板指下跌 0.81%收 1511.51。新能源主题指数（中证）

下跌 1.24%收 1293.56，跑输沪深 300指数 1.02个百分点。 

 

图表 1：新能源行业表现 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 2：申万一级行业板块表现（2019/6/24-2019/6/28） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

本周新能源汽车板块表现弱于大市。各版块表现情况：锂电池指数下跌 2.25%收

3265.43，新能源汽车指数下跌 2.44%收 1810.87。 
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图表 3：板块涨跌幅（2019/6/24-2019/6/28） 

1810.04  

1810.04  

） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

覆盖个股方面，表现较好的有动力电池标的亿纬锂能，周涨幅为 14.51%；锂电设

备标的先导智能，周涨幅为 10.71%。表现较差的有正极材料标的恩捷股份，周涨

幅为-6.66%；铝塑膜标的新纶科技，周涨幅为-18.09%。 

 

表格 1：覆盖个股一周涨跌情况 

代码 简称 周涨跌幅 

300014 亿纬锂能 14.51% 

300450 先导智能 10.71% 

600884 杉杉股份 0.57% 

300457 赢合科技 0.08% 

002709 天赐材料 -0.29% 

300750 宁德时代 -0.30% 

603659 璞泰来 -1.38% 

002812 恩捷股份 -1.52% 

300568 星源材质 -2.82% 

300037 新宙邦 -3.38% 

300073 当升科技 -6.66% 

002341 新纶科技 -18.09% 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

2、 行业动态 

2.1 新能源汽车 

1) 海南：全面放开新能源小客车增量指标申请条件和数量。6 月 29 日，海南

省公安厅发布《关于 2019—2020 年全面放开新能源小客车指标申请资格条

件和数量的通告》。通告指出，2019 年 7月 1日—2020 年 12月 31日期间，

海南省全面放开新能源小客车增量指标申请资格条件及数量。单位和个人申
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请新能源小客车增量指标资格条件及数量不受《海南省小客车保有量调控管

理办法（试行）》限制，可按需申请新能源小客车增量指标。（电车资源） 

2) 财政部：2020年 12月 31日前 新能源车免购置税。6月 28日，财政部、税

务总局发布《关于继续执行的车辆购置税优惠政策的公告》。公告指出，自

2018 年 1 月 1 日至 2020 年 12 月 31 日，对购置新能源汽车免征车辆购置

税。具体操作按照《财政部 税务总局 工业和信息化部 科技部关于免征新

能源汽车车辆购置税的公告》(财政部 税务总局 工业和信息化部 科技部公

告 2017年第 172号)有关规定执行。（电车资源） 

3) 蔚来召回 4803 辆 ES8 电动汽车。6 月 27 日，国家市场监督管理总局发布

《关于部分蔚来 ES8 电动汽车召回的通知》，自 2019 年 6 月 27 日起，召回

部分搭载了 2018 年 4 月 2 日到 2018 年 10 月 19 日期间生产的动力电池包

的蔚来 ES8 电动汽车，共计 4803 辆。本次召回范围内车辆使用的动力电池

包搭载了规格型号为 NEV-P50的模组，模组内的电压采样线束存在走向不当

的情况，可能被模组上盖板挤压，导致被挤压的电压采样线束表皮绝缘材料

磨损，极端情况下可能造成线束绝缘层烧损从而引起电池包热失控和起火，

存在安全隐患。对此蔚来发表官方声明，承诺会对所有因电池质量安全事故

造成的用户财产损失依法进行赔付。蔚来为近期电池安全事故给用户和公众

带来的困扰表示深深的歉意。作为一家用户企业，蔚来将始终坦诚、负责任

地面对产品质量问题。（第一电动网） 

4) 北京取消纯电动汽车补贴，燃料电池车按中央标准 1:0.5 补贴。6月 26日，

北京市科委等五部门联合发布关于调整《北京市推广应用新能源汽车管理办

法》相关内容的通知。通知明确，自 6 月 26 日起，取消对纯电动汽车的市

级财政补助。燃料电池汽车按照中央与地方 1:0.5 比例安排市级财政补助。

如中央政策调整，北京市相应政策按照中央政策另行制定。（第一电动网） 

5) 万向一二三全固态电池研发取得重大突破！。6月 24日，先进锂离子电池和

系统开发制造商万向一二三和先进材料公司 Ionic Materials 正式对外宣

布，全固态电池研发取得里程碑式进展。通过联合开发协议，万向一二三和

Ionic Materials公司开发了行业第一种创新性方法来制造全固态电池。这

将加速该技术的商业化。通过将 Ionic Materials公司先进的导电离子聚合

物与 A123 的新一代三元/石墨锂离子化学相结合，万向一二三和 Ionic 

Materials 公司共同开发出一款具有高能量密度，高安全且不使用易燃液体

电解质的电池。通过不使用诸如金属锂等特殊电极，具有固体聚合物电解质

的全固态电池将更快推出市场。（第一电动网） 

6) 动力电池规范条件废止，国内外企业开启新一轮竞争。6 月 24 日，工信部

发布公告称，自 2019 年 6 月 21 日起废止《汽车动力蓄电池行业规范条件》

（工业和信息化部公告 2015 年第 22 号），第一、第二、第三、第四批符合

规范条件企业目录同时废止。（电车资源） 

 

2.2 锂电池及材料 
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1) Akasol 计划在底特律建设 400MWh 电池工厂。外媒报道，德国电池系统制造

商 Akasol 刚刚宣布在美国密歇根州大底特律地区开设电池生产工厂。该项

目计划于 2020 年开始，并在 2021 年实现 400MWh 的产能，与其在德国兰根

的系列生产基地具有相似的产能。根据底特律报纸的报道，在密歇根州“密

歇根州商业发展计划”的框架内，Akasol 密歇根州的项目得到了 224 万欧

元的支持。Akasol本身打算在未来五年内在工厂投资数千万欧元。（高工锂

电） 

 

3、 公司动态 

1) 【亿纬锂能】与上海瀚舜签订《新混合电推散货船项目合作协议》（6月 29

日）：公司与上海瀚舜在公司签订了《新混合电推散货船项目合作协议》，双

方本着平等互利共赢、互相促进、共同发展的原则，在新能源船舶技术开发

和市场推广开展密切合作，共同推进电动船舶产业发展。上海瀚舜根据在日

常运营中的实际工况，提出对电池系统的技术要求，提供电池系统应用的环

境，提供日常运营的数据等。公司根据上海瀚舜的技术要求、使用环境和安

装条件等，提供适合上海瀚舜的电池系统解决方案。在本次 5400DWT新混合

电推散货船项目执行过程中，公司承诺以优于船用市场的电池系统价格向上

海瀚舜销售具有 CCS产品认证的电池以及电池管理系统，上海瀚舜负责整体

电动船舶系统设计并将锂电池系统技术要求传递给公司，公司对电池系统技

术、交付、售后服务等负责，原则上双方相互确认对方产品为首选产品，如

有特殊项目双方共同商议解决。 

2) 【新纶科技】公司董事会秘书辞职（6月 29日）：公司董事会于近日收到公

司董事会秘书张桥先生书面辞职报告，张桥先生因个人原因，申请辞去公司

董事会秘书、总裁高级助理职务。张桥先生辞职后，不再担任公司任何高管

职务。公司董事会对张桥先生在担任公司董事会秘书期间为公司发展做出的

贡献表示衷心感谢！ 

3) 【新纶科技】控股股东取消前次减持计划（6月 27日）：2019年 6月 27日，

公司收到公司控股股东、实际控制人侯毅先生《关于取消前次减持计划的告

知函》，侯毅先生决定取消其于 2019年 3月披露的减持计划。 

4) 【新纶科技】公司收到立案调查通知书（6 月 26 日）：公司于 2019 年 6 月

25日收到中国证券监督管理委员会《立案调查通知书》（编号：稽总调查字

191411号），因公司涉嫌信息披露违法违规，根据《中华人民共和国证券法》

的有关规定，中国证券监督管理委员会决定对公司立案调查。 

5) 【宁德时代】对欧洲生产研发基地项目增加投资（6月 26日）：公司于 2018 

年 7月 9日召开第一届董事会第二十六次会议审议通过了《关于建设欧洲生

产研发基地的议案》，同意在欧洲建设动力电池生产研发基地，预计投资金

额为 2.4亿欧元。现根据海外业务发展状况和市场需求的变化，为进一步深

化公司全球化战略产业布局，公司第二届董事会第四次会议于 2019 年 6 月
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25日审议通过了《关于对欧洲生产研发基地项目增加投资的议案》，同意扩

大对欧洲生产研发基地项目的投资规模，增加后项目投资总额将不超过 18

亿欧元。 

 

4、 数据跟踪 

4.1 上游原材料锂钴镍价格 

钴成交量受价格持续下滑影响，市场仍处在观望阶段。动力电池、数码产品市场

处于淡季阶段，钴的需求量转弱，价格仍处于下滑状态。本周五电解钴报价 23.75

万元/吨，较上周下跌 3000元/吨，跌幅较大；周五硫酸钴报价 3.9万元/吨，较

上周五下跌 1000元/吨。本周锂市场需求较弱，加上进入夏季，盐湖提锂产量处

于高峰期，供应端处于充沛阶段，短期锂价格很难走出探底回升的走势。金属锂

报价 72.0万元/吨，维持上周水平；电池级碳酸锂报价 7.35万元/吨，较上周下

跌 1000元/吨；氢氧化锂报价 8.40万元/吨，较上周下调 500元/吨。 

 

图表 4：金属锂（≥99%）（元/吨）  图表 5：电池级碳酸锂（99.5%）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 6：氢氧化锂（56.5%）（元/吨）  图表 7：电解镍（上海）（元/吨） 
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资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 8：硫酸镍（金川）（元/吨）  图表 9：电解钴（99.8%）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 10：硫酸钴（20.5%）（元/吨） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

4.2 锂电池及材料价格 

正极材料需求回落，产业链下游处于淡季。动力电池处于淡季，数码市场处于

供过于求的现状。本周动力三元 523 正极材料主流报价 13.5 万元/吨，维持上

周水平；其前驱体报价 7.8 万元/吨，维持上周水平。 

负极材料市场稳定，一线厂商出货量有所回落。本周负极材料低端产品主流报

2.1-2.8万元/吨；中端产品主流报 4.3-5.7万元/吨；高端产品主流报价 7-9万

元/吨，出货量稳定。 

原材料价格尚处高位，电解液受下游减产影响尚未体现。电解液原材料较先前

涨价后处于稳定状态，电解液价格平稳。目前低端产品报价 2.3-2.8 万元/吨；

中端产品报价 3.3-4.4万元/吨；高端产品报价 7万元/吨左右。 

22,000

23,000

24,000

25,000

26,000

27,000

28,000

29,000

30,000

2
0

1
7

-1
0

-3
0

2
0

1
7

-1
1

-3
0

2
0

1
7

-1
2

-3
1

2
0

1
8

-0
1

-3
1

2
0

1
8

-0
2

-2
8

2
0

1
8

-0
3

-3
1

2
0

1
8

-0
4

-3
0

2
0

1
8

-0
5

-3
1

2
0

1
8

-0
6

-3
0

2
0

1
8

-0
7

-3
1

2
0

1
8

-0
8

-3
1

2
0

1
8

-0
9

-3
0

2
0

1
8

-1
0

-3
1

2
0

1
8

-1
1

-3
0

2
0

1
8

-1
2

-3
1

2
0

1
9

-0
1

-3
1

2
0

1
9

-0
2

-2
8

2
0

1
9

-0
3

-3
1

2
0

1
9

-0
4

-3
0

2
0

1
9

-0
5

-3
1 0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

800,000

0.00

20,000.00

40,000.00

60,000.00

80,000.00

100,000.00

120,000.00

140,000.00

160,000.00

20
17

-0
4

-0
5

20
17

-0
5

-0
5

20
17

-0
6

-0
5

20
17

-0
7

-0
5

20
17

-0
8

-0
5

20
17

-0
9

-0
5

20
17

-1
0

-0
5

20
17

-1
1

-0
5

20
17

-1
2

-0
5

20
18

-0
1

-0
5

20
18

-0
2

-0
5

20
18

-0
3

-0
5

20
18

-0
4

-0
5

20
18

-0
5

-0
5

20
18

-0
6

-0
5

20
18

-0
7

-0
5

20
18

-0
8

-0
5

20
18

-0
9

-0
5

20
18

-1
0

-0
5

20
18

-1
1

-0
5

20
18

-1
2

-0
5

20
19

-0
1

-0
5

20
19

-0
2

-0
5

20
19

-0
3

-0
5

20
19

-0
4

-0
5

20
19

-0
5

-0
5

20
19

-0
6

-0
5



                                                         

新能源行业周报 

      

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   10 

 

隔膜厂商部分减产，整体需求量回落。动力电池转向淡季，对材料的需求量有

所回落，本月总产量较上月下滑 20%。目前 5μm湿法基膜价格为 3.40元/平方

米，维持上周水平；5μm+2μm+2μm湿法涂覆隔膜价格为 4.30元/平方米，维

持上周水平。 

动力电池方面，近期进行了今年的第三次调价，方型三元电池包报价 1050 元

/kWh，维持先前水平；方型磷酸铁锂电池包 875元/kWh，维持先前水平。 

 

图表 11：动力三元 523前驱体（元/吨）  图表 12：动力三元材料 523（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 13：正极材料磷酸铁锂（元/吨）  图表 14：负极材料人造石墨（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 15：负极材料天然石墨（元/吨）  图表 16：电解液：磷酸铁锂用（元/吨） 

 

 

 

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 17：电解液：三元圆柱 2.6Ah用（元/吨）  图表 18：电解液：三元圆柱 2.2Ah用（元/吨） 

 

 

 

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 19：六氟磷酸锂（元/吨）  图表 20：5μm湿法基膜（元/平方米） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 21：5μm+2μm+2μm湿法涂覆隔膜（元/平方米）  图表 22：方型三元电池包（元/kWh） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：中国化学与物理电源行业协会，爱建证券研究所 

 

图表 23：方型磷酸铁锂电池包（元/kWh）  

 

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，爱建证券研究所 
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5、风险提示 

◼ 新能源汽车 19年产销不达预期 

◼ 产业政策调整 

 

表格 2：新能源行业股票池 

证券代码 证券简称 
市盈率

(TTM) 

市净率

（LF） 

EPS P/E 投资 

评级 18A 19E 20E 18A 19E 20E 

300750 宁德时代 37.60 4.42 1.64 2.07 2.54 41.98 33.21 27.07 强烈推荐 

300073 当升科技 29.40 3.04 0.75 0.91 1.25 30.44 25.31 18.32 强烈推荐 

300014 亿纬锂能 42.43 4.75 0.67 0.94 1.30 45.46 32.47 23.41 强烈推荐 

002709 天赐材料 113.01 2.91 1.35 0.81 1.46 17.93 30.00 16.56 强烈推荐 

002341 新纶科技 25.91 1.30 0.27 0.52 0.72 21.31 11.24 8.10 推荐 

600884 杉杉股份 11.95 1.05 0.99 0.86 0.98 10.73 12.39 10.87 推荐 

300457 赢合科技 27.98 3.09 0.92 1.14 1.49 27.10 21.92 16.75 推荐 

300568 星源材质 21.19 3.01 1.08 1.25 1.64 21.34 18.46 14.09 推荐 

300037 新宙邦 23.90 2.74 0.86 0.70 0.84 24.23 29.77 24.81 推荐 

603659 璞泰来 34.36 7.16 1.37 1.80 2.32 34.32 26.10 20.24 推荐 

300450 先导智能 38.81 8.73 1.06 1.22 1.62 31.58 27.59 20.72 推荐 

002812 恩捷股份 31.35 5.48 1.21 1.78 2.26 38.64 26.33 20.71 推荐 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

投资评级说明 

报告发布日后的6个月内,公司/行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准。 

公司评级 

强烈推荐：预期未来6个月内，个股相对大盘涨幅15%以上 

推荐：预期未来6个月内，个股相对大盘涨幅5%～15％ 

中性：预期未来6个月内，个股相对大盘变动在±5%以内 

回避：预期未来6个月内，个股相对大盘跌幅5%以上 

行业评级 

强于大市：相对强于市场基准指数收益率5％以上； 

同步大市：相对于市场基准指数收益率在~5％～+5％之间波动； 

弱于大市：相对弱于市场基准指数收益率在~5％以下。 
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不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见

并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与我公司和研究员无关。我公司及研究员与所

评价或推荐的证券不存在利害关系。  

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提

供投资银行服务或其他服务。  

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发表、复制。如引用、刊发，需注明出
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