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[Table_Title] 

通信行业第 26 周周报 

美国企业获准继续向华为供货，短期不利事件消除 

[Table_Summary] 

核心观点： 

 第 26 周通信（中信）指数收益为-1.58%，沪深 300 收益为-1.08%。 

26 周通信（中信）指数涨跌幅位列全行业第 21。个股中，*ST 北讯、

博通集成、中嘉博创、*ST 高升等涨幅靠前；通光线缆、奥维通信、邦讯

技术、吴通控股等跌幅靠前。 

 26 周观点：美国企业获准继续向华为供货，华为供应链来自美国供应

商的压力得到缓解，短期不利事件消除，市场信心有望提升。 

据央视新闻报道，当地时间 29 日下午，在 G20 闭幕后的记者会上，

特朗普表示，美国企业可以继续向华为出售零部件。 

自 5 月 15 日美国商务部将华为列入“实体清单”以来已过 1 个半月，

在此期间华为作为中国科技行业的领军企业，表现出了较强的自主可控能

力。 

G20 会议传达出的各种迹象表明中美关系有缓和趋势，短期来看，因

“实体清单”事件对华为的生产经营造成的影响将消除，过去一段时间该

事件也严重影响了市场对通信行业的投资信心，而事件影响消除也或将重

振市场对于通信行业以及 5G 建设的预期；长期来看，中国科技企业开始认

识到自主可控的重要性不会因此降低。 

 长期观点：5G 建设正式启动，看好 5G 建设启动带来的产业链投资机

会。 

预计 5G 投资将大约为 4G 时期的 1.5 倍，达到 1.2 万亿元。从技术特

点和产业变迁来看，我们认为 5G 时代将出现 5 个方面的投资热点：新频

段带动的 PCB 需求；新空口带来的滤波器、连接器、振子、导热材料的需

求；新架构带来的光器件、光纤光缆、网规网优的需求；新场景带来的新

型代工模式需求；新业务带来的边缘计算、云计算、物联网、大数据需求

等。 

长期逻辑建议关注：中国联通(A 股)、中兴通讯(A+H 股)、中国铁塔（H

股）； 

自主可控、国产替代建议关注：生益科技、华正新材、沃特股份； 

受益美国供应商压力缓解建议关注：顺络电子、硕贝德、东山精密、

武汉凡谷、奥士康。 

 风险提示 

5G 建设进度不及预期的风险；国际形势造成部分公司供应链不稳定的

风险；牌照发放晚于预期的风险。 
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重点公司估值和财务分析表 

股票简称 股票代码 货币 
最新 最近 

评级 
合理价值 EPS(元) PE(x) EV/EBITDA(x) ROE(%) 

收盘价 报告日期 （元/股） 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 

中国联通 600050.SH RMB 6.16 2019/4/25 买入 8.3 0.19 0.24 31.95 25.29 2.23 1.84 4.9 5.6 

沃特股份 002886.SZ RMB 21.60 2019/5/21 买入 24.48 0.51 1.01 41.37 20.89 31.66 15.34 8.3 14.1 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

备注：表中估值指标按照最新收盘价计算 
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一、26 周重要新闻 

 

特朗普：美国企业可以继续向华为出售零部件。据央视新闻报道，当地时间29日下

午，在G20闭幕后的记者会上，特朗普表示，美国企业可以继续向华为出售零部件。 

简评：自5月15日美国商务部将华为列入“实体清单”以来已过1个半月，在此期间

华为作为中国科技行业的领军企业，表现出了较强的自主可控能力。G20会议传达

出的各种迹象表明中美关系有缓和趋势，短期来看，因“实体清单”事件对华为的

生产经营造成的影响将消除；长期来看，中国科技企业开始认识到自主可控的重要

性不会因此降低。 

（6月29日，新闻来源：C114） 

 

三大运营商公布五月份运营数据。当月中国联通净增移动用户5.7万户，累计达

3.24329亿户；中国移动净增移动用户52.3万户，用户总数达到9.32077亿户；电信

当月净增移动用户290万户，累计达3.2146亿户。 

（6月24日，新闻来源：C114） 

电信将发布业界首个3.5GHz 5G室内小基站射频参考设计。电信将在大会O-RAN论

坛上发布两套3.5GHz载频的室内有源小基站射频拉远单元（RRU）原理图。 

（6月24日，新闻来源：C114） 

巴基斯坦CMPak与华为完成最长距离微波MIMO链路联合创新和商用部署。两家厂

商基于最新的5G微波技术，成功实现了业界最长(11km)、速率最高的微波MIMO链

路实验局，并在巴基斯坦本地实现规模商用，这也是5G微波MIMO方案首次行业规

模商用案例。 

（6月24日，新闻来源：C114） 

我国成功发射第46颗北斗导航卫星。此卫星为北斗三号系统的第21颗组网卫星和第

2颗倾斜地球同步轨道卫星，将进一步提升北斗系统覆盖能力和服务性能。 

（6月25日，新闻来源：C114） 

华为Mate 20 X获中国首张5G终端电信设备进网许可证。该机为5G双模手机，同时

支持SA（独立组网）/NSA（非独立组网）。 

（6月25日，新闻来源：C114） 

工信部调整800MHz频段数字集群通信系统频率使用规划。主要内容包括新增基于

PDT(专用数字集群通信系统)技术体制的数字集群通信系统使用800MHz 频段等。 

（6月26日，新闻来源：C114） 
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二、26 周通信行业行情回顾 

第26周，通信（中信）指数收益为-1.58%，沪深300指数收益为-1.08%，创业板指

数为-0.81%。 

图1：第26周中信行业指数涨跌幅排行榜 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

2019年初至今，通信（中信）指数收益为21.76%，沪深300指数为28.83%，创业板

指数为23.01%。 

图2：年初至今通信板块相对沪深300收益 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心  
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 2019年初至今，通信（中信）指数收益位列全行业第7位。 

图3：年初至今通信板块相对其他板块收益 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

三、26 周重点公告 

 

表 1：第 26 周通信行业重点公告整理 

分类 公司名称 时间 公告摘要 

风险事件 *ST 北讯 6月 24日 

公司于近日被宁波市海曙区人民法院列入失信被执行人，所涉及案件为北讯电信（珠海）有限公

司、北讯电信股份有限公司、北讯集团股份有限公司及陈岩与浙江香溢租赁有限公司的融资租赁

纠纷事项。 

风险事件 邦讯技术 6月 24日 

因股权质押违约纠纷，北京市海淀区人民法院公开变卖控股股东张庆文持有的 20,034,000 股邦

讯技术股份及戴芙蓉持有的 15,653,000 股邦讯技术股份，以上股份合计 35,687,000 股，占张庆

文及戴芙蓉所持公司股份的 21.65%，占公司总股本的 11.15%。张庆文因股票质押违约被动减持

公司股份 6,110,990 股，占公司总股本的 1.9094%。 

战略合作 中天科技 6月 25日 

公司全资子公司中天科技集团海洋工程有限公司与华能射阳新能源发电有限公司签订首个海上

风电总包合同。合同金额为 525,642,960.23 元人民币，工程预计 2019 年年底竣工，质保一年。

本合同的执行将提升 2019 年公司整体盈利水平。 

战略合作 梦网集团 6月 26日 

下属子公司深圳市梦网科技发展有限公司近日与国信电子票据平台信息服务有限公司达成战略

合作协议，双方将基于 5G 时代的通信发展与电子信息化共同探索新的场景应用（包括但不限于

电子发票、广告应用）。主要内容为国票信息将批量采购梦网科技富信产品，并通过富信渠道推

送国票信息的电子发票（预计达 20 亿张）。 
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产品发布 日海智能 6月 26日 

子公司于 2019 年 6 月 26 日在世界移动通信大会上发布了 3 款同时支持 3G/4G/5G 多模和支持

5G NR sub-6Hz 频段的 5G 模组 。此外，公司还同步发布了与生态伙伴合作研发的基于公司 5G

模组的 5G 终端和 5G 设备，包括 5G CPE（家庭网关）、5G 智能工业网关、5G 安保机器人产

品。 

业绩补偿 富春股份 6月 27日 

2016 年，公司通过支付现金购买交易对方合计持有的成都摩奇卡卡科技有限责任公司 100%股

权。因 2018 年标的资产净利润完成率仅为 31.8418%，补偿义务人范平等三人需向公司补偿现

金及股份。其中现金补偿合计 169,207,675.92 元，股份补偿数量合计为 15,541,914 股，返还分

红 637,617.11 元。 

投资 国脉科技 6月 27日 

公司与实际控制人之一陈国鹰先生于福州市签订了《股东出资协议书》，拟分别出资人民币 6,000

万元、4,000 万元共同设立福建国脉养老产业有限公司。本次交易构成关联交易，公司将持有合

资公司 60%股权。 

政府补助 超讯通信 6月 28日 
公司于 2019 年 6 月 21 日至 2019 年 6 月 28 日期间累计收到政府补助资金 324.37 万元人民币，

占公司最近一个会计年度经审计净利润的 13.06%。 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

 

 

 

 

四、26 周上市公司行情回顾 

表2：第26周通信上市公司涨跌幅（截至6月28日） 

代码 简称 周涨跌幅 月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

002359.SZ *ST 北讯 13.31% -20.05% -61.63% 

603068.SH 博通集成 12.89% 1.72% 116.10% 

000889.SZ 中嘉博创 12.41% 20.47% 25.20% 

000971.SZ *ST 高升 11.66% 12.16% -25.00% 

002796.SZ 世嘉科技 8.94% 20.54% 74.26% 

300322.SZ 硕贝德 7.86% 18.68% 62.86% 

002792.SZ 通宇通讯 6.64% 20.21% 12.67% 

300025.SZ 华星创业 4.41% 13.06% 48.23% 

002544.SZ 杰赛科技 4.17% 4.84% 20.15% 

002402.SZ 和而泰 3.95% 5.46% 53.85% 

300502.SZ 新易盛 3.72% 0.99% 25.40% 

600183.SH 生益科技 3.29% 9.12% 53.38% 

002465.SZ 海格通信 2.80% -0.73% 23.81% 

002396.SZ 星网锐捷 2.65% 5.90% 30.31% 

600260.SH 凯乐科技 2.51% 15.09% 17.74% 
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 300205.SZ 天喻信息 2.12% 12.73% 85.02% 

002383.SZ 合众思壮 1.88% -5.80% -3.97% 

000063.SZ 中兴通讯 1.88% 13.11% 66.05% 

300602.SZ 飞荣达 1.69% 16.58% 16.49% 

300408.SZ 三环集团 1.62% 3.02% 14.95% 

300394.SZ 天孚通信 1.43% 4.23% 15.95% 

002139.SZ 拓邦股份 1.05% 5.07% 50.59% 

000988.SZ 华工科技 1.02% 8.49% 32.75% 

00947.HK 摩比发展 0.98% 4.04% -1.77% 

300299.SZ 富春股份 0.89% 2.11% 40.37% 

300136.SZ 信维通信 0.62% 9.84% 13.14% 

02342.HK 京信通信 0.58% 16.78% 34.88% 

603322.SH 超讯通信 0.54% 10.95% -7.85% 

002123.SZ 梦网集团 0.43% 28.55% 98.32% 

300183.SZ 东软载波 0.38% 6.16% 34.98% 

300548.SZ 博创科技 0.30% 8.83% -1.02% 

00762.HK 中国联通 0.23% 3.63% 4.38% 

00941.HK 中国移动 0.21% 3.94% -3.75% 

00877.HK 昂纳科技集团 0.00% 4.75% 16.98% 

300570.SZ 太辰光 -0.49% 7.31% 22.50% 

603083.SH 剑桥科技 -0.51% 7.17% 26.34% 

002897.SZ 意华股份 -0.76% 7.61% 16.03% 

601869.SH 长飞光纤 -0.77% -1.65% -5.71% 

600050.SH 中国联通 -0.95% 4.73% 20.12% 

600487.SH 亨通光电 -1.06% 6.75% -0.76% 

603803.SH 瑞斯康达 -1.08% 10.36% 29.09% 

002886.SZ 沃特股份 -1.19% 1.50% 24.26% 

603186.SH 华正新材 -1.22% 8.24% 88.37% 

002313.SZ 日海智能 -1.70% 2.95% -10.45% 

300310.SZ 宜通世纪 -1.72% 6.44% 46.75% 

300250.SZ 初灵信息 -1.74% -4.66% 27.21% 

600289.SH *ST 信通 -1.75% 8.91% 12.40% 

002829.SZ 星网宇达 -1.80% 0.83% 15.28% 

002115.SZ 三维通信 -1.98% 1.28% 20.36% 

600776.SH 东方通信 -2.05% -3.36% 100.35% 

002491.SZ 通鼎互联 -2.06% 0.62% 2.66% 

601138.SH 工业富联 -2.19% -10.94% 5.12% 

000836.SZ 富通鑫茂 -2.20% 0.45% 14.40% 

300134.SZ 大富科技 -2.20% 16.94% 65.21% 

300383.SZ 光环新网 -2.27% 8.83% 32.53% 

002335.SZ 科华恒盛 -2.32% -3.23% 23.70% 
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 00788.HK 中国铁塔 -2.38% 16.48% 38.68% 

002537.SZ 海联金汇 -2.46% -3.01% -25.91% 

000636.SZ 风华高科 -2.58% -2.42% 15.34% 

002148.SZ 北纬科技 -2.60% 0.31% 6.86% 

600498.SH 烽火通信 -2.66% 5.17% -2.14% 

002281.SZ 光迅科技 -2.72% 0.30% -1.41% 

300259.SZ 新天科技 -2.74% -2.47% 28.97% 

300017.SZ 网宿科技 -2.97% 2.57% 38.00% 

600522.SH 中天科技 -3.07% 3.62% 12.52% 

002104.SZ 恒宝股份 -3.23% 1.41% 22.70% 

002583.SZ 海能达 -3.34% -2.19% 6.73% 

000938.SZ 紫光股份 -3.40% -3.74% 22.55% 

300166.SZ 东方国信 -3.53% -0.89% 18.63% 

300353.SZ 东土科技 -3.83% -6.44% 49.82% 

300590.SZ 移为通信 -3.85% -1.16% 39.02% 

603602.SH 纵横通信 -3.93% 1.99% 6.85% 

600105.SH 永鼎股份 -3.98% -5.86% 24.87% 

002151.SZ 北斗星通 -4.05% -10.17% 10.39% 

300327.SZ 中颖电子 -4.22% 2.09% 28.46% 

300050.SZ 世纪鼎利 -4.23% 1.60% 2.09% 

002296.SZ 辉煌科技 -4.46% -2.28% 25.88% 

002093.SZ 国脉科技 -4.52% 15.12% 27.43% 

300045.SZ 华力创通 -4.89% -8.02% 18.19% 

002017.SZ 东信和平 -5.09% -8.09% 59.99% 

603220.SH 贝通信 -5.31% -15.67% 28.17% 

000070.SZ 特发信息 -5.34% -0.41% 107.21% 

300213.SZ 佳讯飞鸿 -5.53% -4.03% 19.99% 

002417.SZ 深南股份 -5.81% -8.33% -26.75% 

002316.SZ 亚联发展 -5.81% -7.16% 11.30% 

300047.SZ 天源迪科 -5.96% -9.72% 21.16% 

002446.SZ 盛路通信 -6.02% 1.93% 20.48% 

002194.SZ *ST 凡谷 -6.49% -2.19% 128.01% 

002929.SZ 润建股份 -6.58% 3.28% -7.35% 

002467.SZ 二六三 -6.69% 0.16% 108.04% 

600198.SH 大唐电信 -6.81% -16.29% 92.59% 

000851.SZ 高鸿股份 -6.96% -7.26% 23.53% 

300252.SZ 金信诺 -7.12% -3.87% -4.22% 

300038.SZ 数知科技 -7.42% -1.78% 0.32% 

002547.SZ 春兴精工 -7.96% -0.97% 112.10% 

300265.SZ 通光线缆 -8.46% -2.70% 7.83% 

002231.SZ 奥维通信 -9.18% -11.88% 17.45% 
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 300312.SZ 邦讯技术 -12.55% 2.43% -17.38% 

300292.SZ 吴通控股 -14.77% -19.35% 57.07% 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

五、26 周 A 股上市公司融资余额 

 

表 3：第 26 周 A 股通信上市公司融资余额（截至 6 月 28 日） 

代码 简称 23 周融资余额 

（亿元） 

22 周融资余额 

（亿元） 

变动额 

（亿元） 

000063.SZ 中兴通讯 46.96  43.70  3.26  

600498.SH 烽火通信 14.91  14.10  0.81  

300136.SZ 信维通信 20.37  19.64  0.73  

000988.SZ 华工科技 13.14  12.50  0.64  

600776.SH 东方通信 8.45  7.86  0.58  

600183.SH 生益科技 4.93  4.36  0.57  

600260.SH 凯乐科技 17.28  16.92  0.36  

300205.SZ 天喻信息 5.05  4.71  0.34  

002281.SZ 光迅科技 11.96  11.65  0.31  

002093.SZ 国脉科技 5.32  5.08  0.25  

002396.SZ 星网锐捷 10.84  10.65  0.19  

002313.SZ 日海智能 6.74  6.57  0.17  

600487.SH 亨通光电 22.46  22.30  0.16  

002148.SZ 北纬科技 4.68  4.58  0.10  

300017.SZ 网宿科技 28.59  28.50  0.10  

000851.SZ 高鸿股份 7.95  7.89  0.06  

600050.SH 中国联通 39.89  39.87  0.02  

002104.SZ 恒宝股份 6.09  6.12  -0.02  

000938.SZ 紫光股份 10.15  10.19  -0.03  

002467.SZ 二六三 8.55  8.60  -0.04  

600522.SH 中天科技 20.60  20.69  -0.09  

002151.SZ 北斗星通 6.22  6.35  -0.13  

002465.SZ 海格通信 9.66  10.01  -0.35  

601138.SH 工业富联 13.09  13.92  -0.83  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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六、19Q1 公募基金持仓分析 

 

2019Q1公募基金打破通信股加仓态势，当前仍处于16Q3以来低点。公募基金

2019Q1通信股持仓比例为2.06%，相较于2018Q4下降0.2pct，打破连续2个季度的

加仓态势。同期A股总市值上升29.46%，通信股总市值上升14.75%，公募基金重仓

持股总市值上升7.32%，通信股持仓总市值下降2.07%。 

从历史来看，公募基金持仓比例处于2016Q3以来的低点。2018Q2受中兴事件的影

响，通信股持仓比例最低为1.39%，此后5G驱动行业景气上扬，公募基金连续2个季

度加仓通信股。但2019虽为5G商用元年，公募基金对商用进程和资本投入保持谨慎

态度，小幅减仓通信股。 

图 4：公募基金通信股持仓市值及比例情况 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 5：公募基金通信股加仓情况 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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公募基金通信股持仓仍为低配，但绝对值逐步缩小。相较于A股总市值中的通信股

占比5.29%，2019Q1公募基金通信股持仓由2018Q4的低配3.71%收窄为低配3.23%。

2010Q1至今，通信股持仓均为低配，但自2012Q3开始，低配比例逐渐收窄。 

图 6：公募基金通信股持仓超配情况 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

 

 

风险提示 

5G建设进度不及预期的风险；国际形势造成部分公司供应链不稳定的风险；牌照发

放晚于预期的风险。 
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