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2019 年 06 月 29 日 行业研究●证券研究报告 

通信 行业周报 

中美经贸磋商重启，5G、华为产业链景气度有

望提振 

 

投资要点： 

 本周行情回顾：本周，市场整体走低，沪深 300、中小板指、创业板指跌幅分别

为 0.22%、0.18%和 0.81%，通信（中信）指数跌幅达 1.58%。从子板块看，

本周电信运营Ⅱ（中信）、通信设备制造（中信）、增值服务Ⅱ（中信）指数分

别下跌了 1.23%、1.47%和 2.89%。概念板块本周走弱，5G 指数跌幅 1.12%，

云计算指数跌幅 3.35%。 

 中美将重启经贸磋商，华为事件趋于缓和：在 6 月 29 日举行的中美元首会晤中，

国家主席习近平和美国总统特朗普同意，中美双方在平等和相互尊重的基础上重

启经贸磋商。美方表示不再对中国出口产品加征新的关税。两国经贸团队将就具

体问题进行讨论。在 G20 闭幕后的记者会上，特朗普表示，美国企业可以继续

向华为出售零部件，此前已有部分厂商通过例外申请恢复向华为供货，华为海外

供应有望得到进一步缓和，有力提振其产业链发展。 

 中国移动发布 5G 路线图，MWC19 上海召开、5G 唱主角： 6 月 25 日，中国

移动在上海召开 5G+战略发布会，全面阐述了其 5G 发展规划，计划于 2019 年

在全国范围内建设超过 5 万个 5G 基站，在超过 50 个城市提供 5G 商用服务；

于 2020 年，将在进一步扩大网络覆盖范围的基础上，实现全国所有地市级以上

城市的 5G 商用服务。6 月 26 日至 28 日正在上海新国际博览中心火热举行。本

次大会以“智联万物”为主题，是全球首个所有展馆都进行 5G 网络覆盖的科技

展会。这场 5G 占据绝对 C 位的未来科技大秀，从消费者体验以及各个垂直领

域等方方面面向我们展示了未来美好生活的可能性。 

 投资建议：中美经贸磋商重启，华为海外供应有望恢复，产业链外部不确定性或

有所缓和，5G 主线逻辑清晰，建议跟踪 5G 招标与厂商份额情况，关注 5G 基

础设施产业链和华为 5G 设备及手机供应链企业，把握上游高速连接器、高频高

速 PCB 国产替代机会。 

 风险提示：中美贸易谈判的不确定性风险；国内 5G 推进进度不达预期风险；运

营商资本开支不及预期；云计算发展不及预期；证券市场系统性风险。 
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一、本周行情回顾 

（一）板块行情 

本周，市场整体走低，沪深 300、中小板指、创业板指跌幅分别为 0.22%、0.18%和 0.81%，

通信（中信）指数跌幅达 1.58%。 

表 1：本周通信（中信）行业板块指数与主要指数对比 

 
简称 区间收盘点位 区间成交量(万手) 成交金额(亿元) 涨跌幅 

1 沪深 300 3826 49606 6981 -0.22% 

2 中小板指 5679 54141 5121 -0.18% 

3 创业板指 1512 40338 4457 -0.81% 

4 通信(中信) 4347 10388 1333 -1.58% 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

从子板块看，本周电信运营Ⅱ（中信）、通信设备制造（中信）、增值服务Ⅱ（中信）指数分

别下跌了 1.23%、1.47%和 2.89%。 

表 2：本周通信（中信）行业板块二级子板块走势情况 

 
简称 区间收盘点位 区间成交量(万手) 成交金额(亿元) 涨跌幅 

1 电信运营Ⅱ(中信) 2143 577 44 -1.23% 

2 通信设备制造(中信) 4701 8606 1181 -1.47% 

3 增值服务Ⅱ(中信) 3704 1205 108 -2.89% 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

概念板块本周走弱，5G 指数跌幅 1.12%，云计算指数跌幅 3.35%。 

表 3：本周通信行业主要概念板块走势情况 

 
简称 区间收盘点位 

区间成交量 

（万手） 

成交金额 

(亿元) 
涨跌幅 

1 物联网指数 2734 4675 664 -1.37% 

2 三网融合指数 1884 2375 202 -3.48% 

3 移动互联网指数 3488 3407 393 -3.59% 

4 宽带提速指数 2710 2295 421 -2.60% 

5 5G 指数 1094 7389 1176 -1.12% 

6 云计算指数 4538 4508 805 -3.35% 

7 IPV6 指数 2998 2083 415 -3.19% 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

（二）个股行情 

本周，涨幅前 10 名的股票为：高斯贝尔、中光防雷、爱施德、*ST 北讯、中嘉博创、*ST

高升、亿联网络、通宇通讯、电连技术、华星创业。  
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表 4：本周通信（中信）行业板块涨幅前 10 名个股 

 
代码 简称 

最高价

(元) 

最低价

(元) 

收盘价

(元) 

成交金额

(亿元) 
涨跌幅 换手率 

总市值 

(亿元) 

1 002848.SZ 高斯贝尔 18.63  14.00  15.58  17.80  22.39% 122.02% 26.04  

2 300414.SZ 中光防雷 16.10  11.18  13.63  21.83  16.90% 53.15% 44.26  

3 002416.SZ 爱施德 6.45  5.24  6.25  7.61  15.96% 10.87% 77.46  

4 002359.SZ *ST北讯 3.15  2.64  3.15  6.21  13.31% 29.87% 34.25  

5 000889.SZ 中嘉博创 13.60  10.97  12.77  5.40  12.41% 7.14% 85.44  

6 000971.SZ *ST高升 2.55  2.14  2.49  2.83  11.66% 20.09% 27.10  

7 300628.SZ 亿联网络 107.68  98.51  107.07  6.54  7.81% 8.54% 320.71  

8 002792.SZ 通宇通讯 24.25  20.85  22.97  11.01  6.64% 14.28% 77.60  

9 300679.sz 电连技术 28.37  24.65  27.86  8.67  4.41% 24.42% 78.23  

10 300025.SZ 华星创业 7.50  6.57  7.10  18.77  3.88% 68.85% 30.43  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

涨幅后 10 名的股票为： 中富通、欣天科技、吴通控股、邦讯技术、汇源通信、鼎信通讯、

奥维通信、春兴精工、数值科技、七一二。 

表 5：本周通信（中信）行业板块涨幅后 10 名个股 

 
代码 简称  

最高价

(元) 

最低价

(元) 

收盘价

(元) 

成交金额

(亿元) 
涨跌幅 换手率 

总市值 

(亿元) 

1 300560.SZ 中富通 23.98  18.62  19.13  19.98  -21.05% 120.25% 36.22  

2 300615.SZ 欣天科技 30.28  23.48  23.77  27.87  -18.96% 203.17% 45.16  

3 300292.SZ 吴通控股 7.03  5.91  6.00  22.59  -14.77% 34.92% 76.49  

4 300312.SZ 邦讯技术 8.49  7.00  7.18  8.25  -12.55% 56.86% 22.98  

5 000586.SZ 汇源通信 13.74  12.03  12.23  9.98  -11.89% 39.88% 23.66  

6 603421.SH 鼎信通讯 21.90  18.88  19.50  4.54  -9.64% 30.36% 91.50  

7 002231.SZ 奥维通信 8.83  7.87  8.01  4.59  -9.18% 18.03% 28.58  

8 002547.SZ 春兴精工 12.18  11.01  11.22  45.29  -7.96% 59.21% 126.57  

9 300038.SZ 数知科技 10.25  9.32  9.36  6.01  -7.42% 9.04% 109.68  

10 603712.SH 七一二 22.90  21.06  21.23  10.73  -7.41% 13.30% 163.90  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

二、行业新闻 

（一）中美将重启经贸磋商，华为事件趋于缓和  

在 6 月 29 日举行的中美元首会晤中，国家主席习近平和美国总统特朗普同意，中美双方在

平等和相互尊重的基础上重启经贸磋商。美方表示不再对中国出口产品加征新的关税。两国经贸

团队将就具体问题进行讨论。同时，在 G20 闭幕后的记者会上，特朗普表示美国企业可以继续

向华为出售零部件，但拒绝表示已将华为移出实体清单。美国针对华为的禁令有所放松，将有助

于华为芯片等配套原材料供应的恢复，利好华为产业链和国内 5G 通信。 

（来源：人民日报、C114） 
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（二）MWC19 上海开幕，5G 好戏连台 

6 月 26 日至 28 日正在上海新国际博览中心火热举行。本次大会以“智联万物”为主题，是

全球首个所有展馆都进行 5G 网络覆盖的科技展会。这场 5G 占据绝对 C 位的未来科技大秀，从

消费者体验以及各个垂直领域等方方面面向我们展示了未来美好生活的可能性。 

实际上，无论是中国移动、中国电信和中国联通等在内的电信运营商，还是各大设备供应商

及芯片厂商，整个生态系统都在 MWC19 上海展示出了对 5G 的极大信心。不管是展馆现场全覆

盖的 5G 网络引发的全民测速，还是各大展台亮相的实际产品解决方案蕴含的巨大市场前景，所

有这些都在讲述着一个事实：5G 已经真真切切就在我们身边。（来源：C114） 

（三）中国移动发布路线图，全面发力迎接 5G 

6 月 25 日，中国移动在上海召开 5G+战略发布会，全面阐述了其 5G 发展规划。从牌照到

品牌，再到 5G 的设备、网络、芯片和泛终端等等，这些共同组成了 5G 真正商用的起点，为 5G

从水中月、镜中花阶段走入社会生活和工业生产提供了基础和条件。 

其中，在网络方面。网络是应用的前提，市场发展网络先行，这是通信行业的行谚。中国移

动拥有全球最大规模的基站数量，其中 4G 基站数量超过 240 万座，这不仅在全国总数中的占比

高达 50%以上，而且在全世界的份额也超过了 30%。借此巨大的站址资源优势，中国移动表示

将充分利用 4G 站址资源建设 5G，实现快速网络部署，旨在建成全球最大的 5G 网络。而且为

达到低成本高效建网目标，中国移动将充分利用其拥有 2.6GHz 和 4.9GHz 两个频段优势开展网

络部署。 

中国移动除了明确了自己高效率低成本建成全球最大 5G 网络的目标，还进一步设定了具体

路径。中国移动的 5G+战略明确，计划于 2019 年在全国范围内建设超过 5 万个 5G 基站，在超

过 50 个城市提供 5G 商用服务；于 2020 年，将在进一步扩大网络覆盖范围的基础上，实现全

国所有地市级以上城市的 5G 商用服务。网络的建成将为 5G 加速普及奠定了基础，更为各种基

于 5G 的应用探索和创新提供了条件。当然，实现全国更大范围的 5G 商业服务，需要 5G 应用

场景的进一步成熟。（来源：C114） 

三．投资建议 

中美经贸磋商重启，华为海外供应有望恢复，产业链外部不确定性或有所缓和，5G 主线逻

辑清晰，建议跟踪 5G 招标与厂商份额情况，关注 5G 基础设施产业链和华为 5G 设备及手机供

应链企业，把握上游高速连接器、高频高速 PCB 国产替代机会。 

四、风险提示 

中美贸易谈判的不确定性风险；国内5G推进进度不达预期风险；运营商资本开支不及预期；

云计算发展不及预期；证券市场系统性风险。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    蔡景彦、曾捷声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负

责，保证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨

询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询

业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投

资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。 

 

免责声明： 

本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本

公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测
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更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应

当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完

整版本为准，如有需要，客户可以向本公司投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为
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