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2019 年 7 月 1 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20190624--20190628）燃气指数下跌 3.37%，水务指数下

跌 1.87%，沪深 300 指数下跌 0.22%，燃气指数跑输沪深 300 指数 3.15

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 1.65 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨少跌多。其中表现较好的有中原环保

（15.57%）、陕天然气（2.25%）、洪城水业（1.45%），表现较差的个

股为大众公用（-9.07%）、国中水务（-6.94%）、金鸿控股（-6.28%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 

 日期：2019 年 7 月 1 日 

 行业：公用事业 

  

 分析师：冀丽俊 

 Tel：021-53686156 

 E-mail：jilijun@shzq.com 

 SAC 证书编号：S0870510120017 

  

 行业经济数据跟踪（2019 年 1-5 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 营业收入（亿元） 3731.20 

 累计增长% 19.50 

 利润总额（亿元） 221.10 

 累计增长% -13.70 

 水务  

 营业收入（亿元） 1075.20 

 累计增长% 8.20 

 利润总额（亿元） 95.00 

80  累计增长% 10.20 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 
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油气领域开放提速 
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2019 年 7 月 1 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20190624--20190628）燃气指数下跌 3.37%，水务指数下

跌 1.87%，沪深 300 指数下跌 0.22%，燃气指数跑输沪深 300 指数 3.15

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 1.65 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨少跌多。其中表现较好的有中原环保

（15.57%）、陕天然气（2.25%）、洪城水业（1.45%），表现较差的个

股为大众公用（-9.07%）、国中水务（-6.94%）、金鸿控股（-6.28%）。 
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2019 年 7 月 1 日 

日 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

油气领域开放提速：油气勘探开发、城市燃气取消外商投资限制 

G20 大阪峰会落幕一天之后，中国官方宣布新一轮扩大开放的具

体举措，在七大领域进一步放宽外资准入。7 月 30 日起，外资进入

船舶代理、城市燃气、电影院、增值电信、油气勘探开发等领域的限

制将进一步放宽或取消。国家发改委、商务部 6 月 30 日发布的《外

商投资准入特别管理措施(负面清单)(2019 年版)》、《自由贸易试验区
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2019 年 7 月 1 日 

日 

外商投资准入特别管理措施(负面清单)(2019 年版)》和《鼓励外商投

资产业目录(2019 年版)》释放了上述信息。 

其中，外商投资进入中国油气产业链的限制再度放松。澎湃新闻

(www.thepaper.cn)注意到，2018 年版自贸试验区外资准入负面清单试

点的石油天然气勘探开发等开放措施已推向全国。外资准入负面清单

是我国实行准入前国民待遇加负面清单管理制度的基本依据。负面清

单以外的外商投资，按照内外资一致原则管理，给予国民待遇。 

取消石油天然气勘探开发限于合资、合作的限制 

在此前的外商投资产业指导目录(2017 年修订)中，石油、天然气

的勘探、开发虽属于鼓励外商投资产业，但受制于 2017 年版和 2018

年版外商投资准入特别管理措施，石油、天然气(含煤层气，油页岩、

油砂、页岩气等除外)的勘探、开发仅限于与中方企业合资、合作。

以往外资石油公司在中国参与的油气项目，也多为勘探开发技术难度

颇大的项目。 

2018 年，作为开放“试验田”的自贸试验区先行试点取消上述合资

合作限制。直到 2019 年版外资准入负面清单出炉，上述限制被彻底

删除。 

对于上述开放措施，跨国油气巨头给出积极评价。“时隔一年，

中国政府再次修订外资准入负面清单，这让我们看到了中国政府坚定

不移的扩大对外开放的决心。对此，我们深受鼓舞。”BP中国董事长

兼总裁杨筱萍对澎湃新闻表示，通过取消石油天然气勘探开发限于合

资、合作的限制，引入多市场主体包括外资参与国内的油气资源勘探

开发，这将增强市场活跃度，营造公平开放的准入环境，有助于进一

步提升国内油气资源的勘探开发力度和技术进步。 

BP 集团是全球最大的石油和石化集团公司之一，总部位于伦敦，

由前英国石油、阿莫科、阿科和嘉实多等公司整合重组而成。BP 在

华业务包括油气勘探与开发、石化产品生产与销售、航空燃油供应、

成品油零售、润滑油业务、油气供应与贸易、液化天然气接收站和输

气干线以及化工技术许可等。在液化天然气(LNG)行业，BP 是最早参

与、唯一参与中国 LNG 接收站项目的外资企业，也是中国主要的 LNG

长协供应商。 

“我们同时也看到，对于天然气相关领域准入的放开，将会进一

步推动天然气——这一更加清洁能源在国内的发展，促进中国的低碳

转型，也为大众带来更多的清洁能源。”杨筱萍评价称。 

取消 50 万人口以上城市燃气、热力管网须由中方控股的限制 
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2019 年 7 月 1 日 

日 

除油气勘探开发外，外资投资城市燃气也彻底放开，2019 年版

负面清单取消了 50 万人口以上城市燃气、热力管网须由中方控股的

限制。 

公开资料显示，在市场化改革以前，我国的城市燃气企业和其他

公用事业一样，实行政企高度合一的管理体制，主要特征包括政府垄

断专营、市场规模有限、经营状况欠佳等。国内城市燃气的市场化改

革历程主要体现在建立特许经营制度和放宽行业市场准入两方面。 

具体到外商投资准入的演变进程上，2002 年 4 月 1 日开始施行

《外商投资产业指导目录》，首次将原禁止外商投资的电信和燃气、

热力、供排水等城市管网列为对外开放领域。2007 年 12 月 1 日起施

行的《外商投资产业指导目录》明确，大城市燃气、热力和供排水管

网的建设、经营必须中方控股。《外商投资产业指导目录》(2011 年修

订)规定，城市人口 50万以上的城市燃气、热力和供排水管网的建设、

经营须由中方控股。此后，《外商投资产业指导目录》经历多轮修改，

这一限制保持不变。 

上述规定在 2019 年版负面清单中迎来修订，对燃气和热力的中

方控股限制删除，仅剩下“城市人口 50 万以上的城市供排水管网的建

设、经营须由中方控股。” 

市场机构卓创资讯天然气行业高级分析师刘广彬对澎湃新闻分

析称，负面清单取消该限制，首先对于外资企业进驻中国城市燃气领

域提供了一定的便利，对于一些在港股上市、注册地位于海外的国内

大型城市燃气集团而言亦是如此。随着近年来国内天然气市场化改革

加速，降低终端用户用气成本的趋势明显，城市燃气公司的经营利润

已经明显降低，利润率受到限制，接驳费正在探讨降低或取消，在这

种环境下不排除部分城市燃气公司存在转让或引入投资者的可能性。 

不过，刘广彬认为，外资进入国内城市燃气领域的限制取消对市

场格局的影响有限，“毕竟现阶段城市燃气特许经营权跑马圈地的时

代已经结束，好的城市燃气项目已经基本被瓜分完毕。” 

近年来，石油天然气领域放宽外资准入的动作频频。2018 年 6

月，国家发改委、商务部发布《外商投资准入特别管理措施(负面清

单)(2018 年版)》，其中对于外资加油站建设、经营的数量与股比限制

内容被删除。在此之前，外资公司想要进入中国加油站市场，只能与

中国公司设立合资企业，并由后者控股。这一变更意味着未来国际石

油公司在中国开设加油站将不再具有“天花板”，中国加油站市场将迎

来“百舸争游”的新格局。此后，BP、壳牌等外资石油公司纷纷宣布在

华大幅新增加油站的计划。 
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2019 年 7 月 1 日 

日 

 

湖北省宜昌市非居民用天然气价格下调 零售价 3.28 元/立方米 

6 月 27 日，宜昌市发改委召开宜昌市城区天然气价格联动新闻

发布会，介绍天然气联动方案有关情况和宜昌市储气调峰设施建设情

况，分析天然气价格走势。 

“去年执行的非居民用天然气价格联动方案已于 5 月 10 日到期，

根据 4 月中下旬中石油等供应商与宜昌市燃气经营企业的购销合同，

上游天然气门站综合价格上涨了约 20%，再次达到联动方案的启动条

件。”市发改委党组成员、总经济师邓明亮介绍，市发改委于 6 月 24

日出台文件，启动城区非居民用天然气新一轮联动方案。 

根据最新联动方案，居民用气价格不实行联动，居民一档用气继

续执行原 2.67 元/立方米的价格。非居民天然气销售价格联动调整额

0.48 元/立方米，车用天然气销售价格联动调整额 0.35 元/立方米。 

具体来讲，非居民用天然气价格联动有 4 个销售价格：非居民用

天然气零售价格由冬季的 3.31 元/立方米调整为 3.28 元/立方米;城区

宜昌中燃非居民用天然气批发价格由 3.09 元/立方米调整为 2.93 元/

立方米;车用天然气零售价格由 3.77 元/立方米调整为 3.75 元/立方米;

科能和科力生车用天然气批发价格由 2.83 元/立方米调整为 2.81 元/

立方米。本次联动时间自 2019 年 5 月 10 日 0 时开始，止于 2019 年

10 月 31 日 24 时。 

（中国能源网） 

三、上市公司一周重要公告摘要 

深圳燃气（601139）关于参股公司广东大鹏液化天然气有限公司

分配 2018 年度现金股利的公告。公司近日收到参股公司广东大鹏公

司董事会关于 2018 年度利润分配方案的决议。根据该决议，广东大

鹏公司向全体股东分配现金股利 1,260,551,983.41 元。公司持有广东

大鹏公司 10%股权，可取得现金股利为 126,055,198.34 元，较 2018

年公司从广东大鹏公司取得 2017 年度现金股利增加 14,131,983.74 元。

根据广东大鹏公司董事会关于 2018 年度利润分配方案的决议，公司

2019 年 6 月确认投资收益 126,055,198.34 元。 

大众公用（600635）关于公司股东解除及质押其所持有本公司股

权的公告。 

近日，接公司股东上海大众企业管理有限公司告知：上海大众企
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2019 年 7 月 1 日 

日 

业管理有限公司原质押给上海浦东发展银行长宁支行的 2,300 万股本

公司 A 股股份（占本公司总股本的 0.78%），于 2019 年 6 月 24 日解

除质押。同时，上海大众企业管理有限公司将所持有的公司 A 股股

份 3,800 万股（占本公司总股本的 1.29%）质押给上海浦东发展银行

长宁支行，质押期限自 2019 年 6 月 25 日至 2020 年 6 月 24 日止。上

述质押均已在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司办理登记

手续。 

此外，上海大众企业管理有限公司将持有的公司 3,500 万股 A 股

股份（占公司总股本的 1.19%）质押给华夏银行股份有限公司上海分

行，质押期限自 2019 年 6 月 17 日至 2020 年 6 月 16 日止。上述质押

已在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司办理登记手续。截止

2019 年 3 月 31 日，上海大众企业管理有限公司持有公司股份数为

555,889,859 股（其中：495,143,859 股 A 股股份、60,746,000 股 H 股

股份），占公司总股本合计为 18.83%。本次解除及新增质押后上海大

众企业管理有限公司持有的本公司 A 股股份被质押 44,050 万股，占

其持股数的 79.24%，占公司总股本比例为 14.92%。 

中天能源（600856）为子公司青岛中天能源集团股份有限公司提

供担保的公告。本次为子公司青岛中天能源集团股份有限公司提供担

保额为 2.8 亿元；含本次担保在内累计为青岛中天能源集团股份有限

公司提供的担保余额为 171,643.00 万元。截至公告日，公司及下属全

资、控股子公司相互提供担保逾期金额为 38,688.70 万元。 

陕天然气（002267）关于控股股东增资扩股的提示性公告。公司

于近日收到控股股东陕西燃气集团的通知，按照陕西省国资委的要求，

陕西延长石油（集团）有限责任公司（以下简称“延长集团”）作为

战略投资者，拟对陕西燃气集团进行增资扩股，增资扩股后，延长集

团股权占比可能超过 51%，成为陕西燃气集团第一大股东。若上述增

资扩股事宜完成后，延长集团股权占比可能超过 51%，成为陕西燃气

集团第一大股东，陕西燃气集团其余股份仍由陕西省国资委持有。延

长集团实际控制人为陕西省国资委，公司实际控制人及控股股东未发

生变化。 

中天能源（600856）关于签订投资合作协议的进展公告。公司、

中天资产于 2019 年 3 月 12 日与铜陵国厚签订《投资合作协议》。协

议约定由铜陵国厚主导按照市场化方式通过自有资金、募集资金、清

洁能源产业基金、救助基金等形式出资或募资 30 亿元（暂定），为

中天能源的石油天然气全产业链业务提供流动性支持。该方案拟分三

期出资，计划于 2019 年 6 月底前实现第一期出资 10 亿元。截止公

告日，该基金已设立，尚未实际认缴出资，尚未在中国证券投资基金
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业协会完成备案，能否取得备案及何时取得备案均存在不确定性。同

时江苏泓海能源有限公司破产重整事项及后续发展存在较大不确定

性，此特殊情况将对基金的投放存在影响，后续可能存在因破产债权

人、破产管理人及/或法院方面无法达成或通过破产重整方案而导致

基金无法实际投放的风险。 

国中水务（600187）关于控股子公司被终止特许经营权的公告。

西宁市水务局拟终止与青海污水签订的特许经营协议西宁市水务局

将向公司支付欠费及补偿金合计人民币 7,677 万元（不含 250 万元运

营保证金），公司预计实现收益约 4,400 万元。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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