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 事件： 

6 月 29 日在 G20 峰会中美元首会晤中，国家主席习近平和美国总统特

朗普同意，中美双方在平等和相互尊重的基础上重启经贸磋商。美方表示不

再对中国出口产品加征新的关税。 

美国总统特朗普在 G20 峰会宣布，在不侵犯美国国家安全的前提下，

允许美国公司恢复向华为供货。 

美国商务部工业与安全局（BIS）将包括三安光电在内的 8 家中国实体

移出“未经核实名单”（UVL）。 

 贸易摩擦出现缓和，恢复对华为供货超预期 

中美双方重启经贸谈判，同时美方不再对中国出口产品加征新的关税，

这意味着贸易摩擦出现缓和。在此大背景下，市场对科技板块预期提升，各

公司股价迎来反弹。 

美国公司将恢复对华为供货属于超预期事件。在中美重启经贸谈判的背

景之下，如果对华为供货得以恢复，预计短期出现反复的几率较小，因此相

关股价上涨具备可持续性，近期有望迎来一波估值修复，可优先关注华为业

务营收占比较大、此前受此负面影响股价下滑较多的公司（后面附有各公司

华为业务占营业收入比例）。 

美国商务部工业与安全局将 8 家中国实体（三安光电等）移出“未经核

实名单”也一定程度反映了贸易摩擦的缓和，这些企业此前的负面因素也得

到消除。 

 投资建议 

我们建议关注华为产业链相关公司、业绩预期较好的细分领域龙头企

业、股价受贸易摩擦压制较多的企业，预计这些公司的股价率先迎来反弹，

同时反弹幅度相对较大。推荐标的：立讯精密、三安光电、光弘科技、洲明

科技、顺络电子、海康威视、深南电路。同时可关注业绩预期较好的二线龙

头，这类公司此前受负面情绪影响，估值相对较低，如果贸易谈判有进一步

进展，其股价具有较大弹性。 

 风险提示 

1、谈判进展不及预期的风险；2、华为解禁不及预期的风险。 
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附：各公司华为业务占营业收入比例 

A 股部分企业的华为业务占公司营收比例如下： 

图表1： 各公司华为业务占营业收入比例 

 

资料来源：联讯证券 

 

 

  

华为占比 华为占比 华为占比 华为占比

汇顶科技 30% 弘信电子 10% 韦尔股份 22% 工业富联 5%

顺络电子 15% 光弘科技 40% 闻泰科技 20% 紫光国微 4%

立讯精密 5% 飞荣达 30% 舜宇光学 22% 长盈精密 10%

深南电路 25% 欧菲光 15% 圣邦股份 3% 欣旺达 15%

沪电股份 25% 歌尔股份 10% 硕贝德 20%
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