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本周观点 

根据乘联会数据，6 月前三周乘用车累计日均零售和批发数据分别约为 4.2

和 3.6 万台，同比分别+3.3%和-22%。我们认为受国五去库存影响，零售
数据快速拉升，同时渠道库存下降，经销商补库存需求带动批发数据逐步
回升。我们预计 7 月起经销商仍有补库存需求，行业批发销量有望继续回
升，建议关注整车上汽集团、广汽集团和长城汽车和经销商龙头广汇汽车；
零部件星宇股份、华域汽车、拓普集团和天成自控等。 

 

子行业观点. 

新能源汽车：关注强产品周期下新能源整车核心标的及零部件；乘用车：
持续看好优势自主龙头与豪华车销量；重卡：全年销量预计 105 万辆。 

 

重点公司及动态 

天成自控发布首发限售股上市流通公告。 

 

风险提示：政策实施不及预期；乘用车销量不及预期；新能源车销量不及
预期；重卡行业景气度不及预期。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

*ST 大洲 000571.SZ 16.30 

派生科技 300176.SZ 12.90 

申华控股 600653.SH 10.43 

星宇股份 601799.SH 7.50 

东风汽车 600006.SH 6.81 

*ST 嘉陵 600877.SH 5.35 

悦达投资 600805.SH 4.48 

东风科技 600081.SH 4.20 

秦安股份 603758.SH 4.05 

岱美股份 603730.SH 3.72  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

天成自控 603085.SH (16.47) 

泉峰汽车 603982.SH (13.95) 

联明股份 603006.SH (12.11) 

飞龙股份 002536.SZ (10.99) 

新日股份 603787.SH (10.12) 

浙江世宝 002703.SZ (9.51) 

蠡湖股份 300694.SZ (8.75) 

文灿股份 603348.SH (8.60) 

越博动力 300742.SZ (8.47) 

华培动力 603121.SH (8.14)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   06 月 28 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

上汽集团 600104.SH 买入 25.50 31.20~34.32 3.08 3.12 3.30 3.51 8.28 8.17 7.73 7.26 

广汽集团 601238.SH 增持 10.93 17.25~18.40 1.07 1.15 1.25 1.39 10.21 9.50 8.74 7.86 

广汇汽车 600297.SH 买入 4.46 6.24~6.72 0.40 0.48 0.56 0.65 11.15 9.29 7.96 6.86 

星宇股份 601799.SH 增持 78.96 82.32~85.26 2.21 2.94 3.88 5.07 35.73 26.86 20.35 15.57 

长城汽车 601633.SH 增持 8.27 9.90~10.56 0.57 0.66 0.81 0.95 14.51 12.53 10.21 8.71  
资料来源：华泰证券研究所 
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(%)本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
根据乘联会数据，6 月前三周乘用车累计日均零售和批发数据分别约为 4.2 和 3.6 万台，

同比分别+3.3%和-22%；我们认为受国五去库存影响，零售数据快速拉升，同时渠道库存

下降，经销商补库存需求带动批发数据逐步回升。我们预计7月起经销商仍有补库存需求，

行业批发销量有望继续回升，建议关注整车上汽集团、广汽集团和长城汽车和经销商龙头

广汇汽车；零部件星宇股份、华域汽车、拓普集团和天成自控等。 

 
6 月前三周汽车零售数据拉升，批发数据逐步回暖 

根据乘联会数据，6 月前三周乘用车日均零售分别约为 2.5、5 和 5.5 万台，累计日均零售

为 4.2 万台，同比+3.3%；日均批发分别约为 2.15、4.05 和 5.05 万台，增速分别为-48%、

-16%和-1%，累计批发日均为 3.6 万台，同比-22%。我们认为受国五去库存影响，零售

数据快速拉升，同时渠道库存下降，经销商补库存需求带动批发数据逐步回升。 

 

上海渠道库存降至正常水平，终端折扣有收窄趋势 
本周我们调研了上海区域的多家汽车经销商，主要发现如下：1）大部分经销商已将国五

库存清空，6 月末的整体库存都降至正常水平，2）国六车型的折扣力度大部分回到了 2019

年 3-4 月水平；3）日系品牌新车销量的强劲增长和低折扣超预期。我们认为 7 月起经销

商仍有补库存需求，行业批发销量有望继续回升。建议关注整车上汽集团、广汽集团和长

城汽车和经销商龙头广汇汽车。 

 

整车厂降本压力加大，关注深度国产替代先锋  
国产零部件制造商由于技术提升、质量可靠且成本优势明显，已经逐步进入了合资和外资

供应链，零部件深度替代进行中。目前汽车市场销量数据依然未明显改善，行业竞争加剧，

整车厂降本压力加大，国产替代正在加速，因深度国产替代而获得更大市场份额和成长性

的标的更值得关注，建议关注零部件龙头华域汽车、星宇股份（进入大众、丰田、日产、

奥迪及宝马供应链）、国产替代零部件天成自控（进入上汽荣威供应链）、银轮股份（进入

欧洲外资供应链）、拓普集团（进入特斯拉供应链）和岱美股份（进入特斯拉、奔驰和宝

马等供应链）等。 
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重点公司概览 
 

图表1： 重点公司一览表  

   06 月 28 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

岱美股份 603730.SH 增持 23.44 26.88~28.56 1.36 1.68 2.01 2.42 17.24 13.95 11.66 9.69 

拓普集团 601689.SH 买入 15.32 19.21~20.34 1.04 1.13 1.24 1.38 14.73 13.56 12.35 11.10 

天成自控 603085.SH 买入 10.55 13.20~13.64 0.13 0.44 0.60 0.76 81.15 23.98 17.58 13.88 

华域汽车 600741.SH 增持 21.60 31.46~33.88 2.55 2.42 2.57 2.72 8.47 8.93 8.40 7.94 

银轮股份 002126.SZ 买入 7.44 10.00~10.50 0.44 0.50 0.61 0.75 16.91 14.88 12.20 9.92  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

上汽集团 

(600104.SH) 

销量下滑影响业绩，基本符合预期  

4 月 29 日，公司发布 2019 年一季报，Q1 实现营业收入 2001.92 亿，同比-16.18%；归母净利润 82.5 亿，同比-15%；扣非后归母净

利润 76.03 亿元，同比-13.86%，我们认为公司收入下滑幅度基本与销量保持一致，归母净利润下滑幅度略小于收入下滑幅度，主要

原因是少数股东损益下滑较多，基本符合此前预期。公司还发布了 18-20 年股利发放规划，规定满足现金分红条件时，每年发放现金

分红总额不低于当年归母净利润的 30%。公司是整车龙头，综合竞争力强，股利丰厚，我们看好公司长远发展，我们预计公司 19-21

年 EPS 分别为 3.12\3.30\3.51 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：上汽集团(600104,买入): 销量下滑影响业绩，有望逐季改善 

广汽集团 

(601238.SH) 

自主品牌销量下滑，日系合资延续强产品周期  

根据公司3月产销公告，2019年1-3月公司共实现汽车销量18.28万辆，同比-2.69%；其中广汽本田累计销量18.77万辆，同比+11.41%；

广汽丰田累计销量 16.18 万辆，同比+45.58%；自主品牌累计销量 8.8 万辆，同比-41.04%。根据中汽协数据，1-3 月乘用车销量 526

万辆，同比-13.72%。我们认为公司日系合资丰田本田销量超行业增速的表现，显示了强劲的产品竞争力，自主品牌销量增速大幅低

于行业，或拖累公司业绩表现。展望 2019 年，我们认为公司将继续受益于日系合资车型的强劲销量表现，预计公司 2019-21 年 EPS

分别为 1.15/1.25/1.39 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：广汽集团(601238,增持): 自主销量下滑，日系合资延续强势 

广汇汽车 

(600297.SH) 

与腾讯、长安合作，开启经销商“新零售”时代 

5 月 16 日，公司公告，为了充分发挥各方资源优势，公司将与长安汽车、中汽协及腾讯科技在渠道、新营销、二手车等领域积极开展

合作，特别是新营销、智慧门店的探索和推进，从而加快公司向新时代汽车经销商的转型升级。我们认为该合作符合市场此前对公司

与互联网巨头合作开启“新零售”时代的预期，引入腾讯的大数据、人工智能等先进技术，积极推动传统 4S 店模式向互联网模式转

型，有利于公司把握“新零售”发展方向。我们预计公司 19-21 年实现 EPS0.48、0.56、0.65 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：广汇汽车(600297,买入): 联手腾讯、长安，开启新零售时代 

星宇股份 

(601799.SH) 

客户拓展加产品升级，业绩增长符合预期 

4 月 19 日，公司披露 2019 年一季报，2019Q1 公司实现营业收入 14.24 亿元，同比+21.21%；实现归母净利 1.7 亿元，同比+30.15%；

扣非归母净利约 1.54 亿元，同比+32.77%，公司客户结构优良，费用管控得当，盈利能力持续提升， Q1 在乘用车行业同比下滑 13.7%

的背景下，公司净利实现超 30%的逆势增长，超我们预期。公司是自主车灯龙头，客户覆盖主流合资及自主品牌，随着公司客户拓展

及产品升级，我们认为公司业绩将继续保持高于行业增长，预计 2019-21 年 EPS 为 2.94/3.88/5.07 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：星宇股份(601799,增持): Q1 业绩超预期，毛利率继续提升 

长城汽车 

(601633.SH) 

公司 2018 业绩符合预期，维持“增持”评级 

3 月 22 日，公司发布 2018 年度报告，2018 公司实现营业总收入约 992.3 亿元，同比-1.92%；实现归母净利约 52.1 亿元，同比+3.58%；

扣非归母净利约 38.9 亿元，同比-9.53%，业绩表现符合预期。其中 2018Q4 实现净利约 12.81 亿元，同比-40.37%；扣非净利约 2.6

亿元，同比-86%，18Q4 受行业增速下滑及终端优惠活动影响，业绩下滑较大。我们认为随着哈弗 F 系列、WEY 和欧拉系列车型销量

爬坡，我们预计公司 2019 年业绩有望保持稳步增长，我们预计公司 2019-21 年 EPS 分别为 0.66/0.81/0.95 元，维持“增持”评级！ 

 点击下载全文：长城汽车(601633,增持): 年报符合预期，期待 F 系列车型继续发力 

岱美股份 

(603730.SH) 

毛利率下滑，业绩低于预期  

4 月 28 日，公司披露一季报，19 年 Q1，公司实现营业收入 12.47 亿元，同比+44.78%，归母净利润 1.61 亿元，同比+7.74%，扣非

后归母净利 1.17 亿元，同比-18.56%。2018 公司实现营业收入 42.73 亿元，同比+31.61%；实现归母净利润 5.58 亿元，同比-4.07%。

由于毛利率较低的顶棚中央控制器收入占比提升以及收购了毛利率较低的境外公司，公司毛利率大幅下滑，业绩低于我们预期。公司

进入了特斯拉供应链，未来有望受益特斯拉国产化；公司完成 Motus 收购，巩固遮阳板龙头地位。我们预计公司 2019-21 年 EPS 分

别约为 1.68、2.01、2.42 元，维持“增持”评级。  

 点击下载全文：岱美股份(603730,增持): 毛利率下滑，望受益特斯拉国产化 

拓普集团 

(601689.SH) 

Q1 客户销量、毛利率下滑，业绩略低于预期 

4 月 25 日，公司发布 19 年一季报，Q1 实现营业收入 12.46 亿，同比-16.81%，归母净利润 1.14 亿元，同比-43.07%，扣非后归母净利

润 1.08 亿，同比-43.03%，业绩略低于预期。我们认为公司业绩下滑的原因是客户销量下滑以及公司毛利率下滑。我们认为公司是国内

NVH 行业龙头，积极布局轻量化底盘业务，锻铝控制臂等产品已经供货特斯拉、比亚迪等新能源汽车龙头，有望充分受益电动化潮流。

公司电子真空泵已经开发至第三代，国产替代空间大。预计公司 19-21 年有望实现 EPS1.13、1.24、1.38 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：拓普集团(601689,买入): Q1 利润下滑，新兴业务空间广阔 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/eebe0676-70b5-4fe9-9240-1fca22790a00.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710201/f5463d49-d666-412e-b7cf-59e94d9c8360.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710201/7f024047-c6ce-427e-a164-8dff9bafef41.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/c1022b05-27cc-422a-bc08-2f80300ee397.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/579774d4-ef4b-4726-9593-cb4be4da771b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/8c633589-a827-4547-a809-bdd9f26378e7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/3099c3fe-8dcc-48c7-963b-4585c0315913.pdf
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公司名称 最新观点 

天成自控 

(603085.SH) 

2019Q1 业绩大超预期，上调至“买入”评级 

4月 25日，公司发布 2018年报及 2019一季报，2018年公司实现营收 9.58亿元，同比+22.33%，实现归母净利 0.37亿元，同比-47.88%；

2019Q1 公司实现营收 3.72 亿元，同比+105.86%，实现归母净利 0.23 亿元，同比+101.7%。2018 年公司受乘用车客户众泰销量下滑、

收购航空座椅业务带来的管理及财务费用增加等因素影响，2018 年业绩低于我们预期。2019Q1 乘用车客户荣威 i5 车型销量爬升及航

空座椅业务并表，带动公司 Q1 实现业绩翻倍增长，大超我们预期。公司是国产替代标杆企业，我们预计公司 2019-21 年 EPS 分别为

0.44/0.60/0.76 元，上调至“买入”评级。 

 点击下载全文：天成自控(603085,买入): 国产替代标杆，Q1 业绩大超预期 

华域汽车 

(600741.SH) 

Q1 行业销量低迷，业绩基本符合预期 

4 月 25 日，公司发布 19 年一季报，公司 Q1 实现营业收入 355.71 亿，同比-11.62%，归母净利润 18.45 亿元，同比-36.61%，扣非

后归母净利润 13.60 亿，同比-15.11%。我们认为公司 Q1 业绩基本符合此前预期，出现下滑的主要原因是去年 Q1 公司完成华域视觉

50%股权收购工作，该股权收购交易带来非经常性收益所致。同时据中汽协数据，Q1 乘用车批发销量同比-14%，下游需求低迷影响

公司 Q1 业绩。我们认为从 Q2 开始乘用车销量有望逐季改善，公司业绩有望随之改善。我们预计 19-21 年 EPS 分别为 2.42、2.57、

2.72 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：华域汽车(600741,增持): 销量下滑影响业绩，有望逐季改善 

银轮股份 

(002126.SZ) 

受 18 年行业销量下滑影响，业绩略低于此前预期 

4 月 13 日，公司发布 18 年年报，2018 年公司实现营业收入 50.19 亿元，同比+16.10%；实现归母净利润 3.49 亿元，同比+12.26%，

扣非后归母净利润 3.01 亿元，同比+3.78%。2018Q4，公司实现营业收入 12.05 亿元，同比-2.25%；归母净利润 0.65 亿元，同比-7.55%，

Q4 业绩略低于此前预期。我们认为主要是 18 年下半年汽车销量下滑所致。公司作为热交换器领域龙头企业，将受益零部件国产替代

和新能源热管理业务拓展。公司宣布每 10 股发放 0.5 元现金股利。公司大股东股份回购计划以及员工持股计划的稳步进行，也将有助

于增强市场信心。我们预计 2019-21 年 EPS 分别为 0.5\0.61\0.75 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：银轮股份(002126,买入): 收购瑞典公司，积极拓展欧洲市场  

资料来源：华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/475b7d4d-da89-41f1-9463-835b0d7c331f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/0bfe6c04-7571-4fae-8831-5607a763dda6.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/e247604a-eed7-471f-b540-1cf3ca2fabfe.pdf
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行业动态 
图表3： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 06 月 29 日 经济观察报 零跑汽车开始量产交付 2019 年目标 1 万辆（点击查看原文） 

2019 年 06 月 29 日 界面 4803 辆 ES8 召回：是蔚来的救赎 ，还是行业的警钟？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 29 日 新京报网 二线豪华车品牌销量分化严重，各显其能决战车市下半场（点击查看原文） 

2019 年 06 月 29 日 经济观察报 特斯拉发布起火事故“鹰派”声明 专家：够强势 但故障原因还是没说（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 大公网 频繁自燃之后蔚来主动召回 新能源汽车还能 " 火 " 多久 ?（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 第一财经 一线豪华车战火升级，二线豪华品牌夹缝中生存（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 和讯网 至美无界 探索无限：康明斯动力助力人类建设更美好生活（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 经济观察网 北京现代昂希诺销售疲软 性能车的招数已失灵？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 江苏经济报 融媒观察 | 新政能否把汽车业  拉出“下坡路”？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 经济观察网 请回答 2014：庞大和广汇命运的十字路口（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 经济观察网 谁才是老大？ BAT 抢夺第一张高精地图量产赛点（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 搜狐财经 2018 年以来又增债务超 600 亿 汽车公司遭遇最强“资金劫”（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 阿思达克 日本 4 月汽车产量按年回升 4.7%（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 中国财经 新能源补贴退坡过渡期结束 车企能否扛过这一劫（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 汽车头条 欠债超 2 亿,知豆汽车成知名老赖,别急,凉的不过才第一家……（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 每经网 蔚来、宁德相互“甩锅”！ES8 召回谁之过？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 27 日 太平洋汽车网 欧盟新排放标准下 车企面临 2654 亿罚款（点击查看原文） 

2019 年 06 月 27 日 搜狐网 网约车大地震！腾讯亲自出手，滴滴最大对手来了！（点击查看原文） 

2019 年 06 月 27 日 雅瑞资本 车企都说要做操作系统，但 90%是伪 OS！（点击查看原文） 

2019 年 06 月 27 日 乌兰察布新闻网 如祺出行公布 腾讯欲做出行办事企业的 Tier1（点击查看原文） 

2019 年 06 月 27 日 经济参考报 博郡异军突起 新能源汽车市场再生风云（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 财联社 今日起北京取消纯电动汽车市级财政补助（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 中国经营网 车市寒冬日系“蚕食”市场 行业洗牌将至？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 中国证券网 中国航天科技集团：将力争到 2030 年推动我国跻身世界航天强国行列（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 中国汽车报 后补贴时代，车电分离能成主角吗？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 中国证券网 我国高铁制架技术迎来第三次大突破（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 时代财经 车企代工之痛：优质产能不闲置，闲置产能不优质？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 AI 财经社 新能源汽车补贴退坡七成，车企为销量咬牙“硬扛”，终端售价稳定（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 新京报网 特斯拉、蔚来、比亚迪接连自燃，工信部拷问电动汽车安全（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 每经网 庞大破产重组背后：汽车经销商难抵车市“寒冬”（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 电缆网 蔚来 ES8 “接二连三”起火 新能源汽车安全形势面临考验（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 和讯网 排放“紧箍咒”下：沃尔沃丰田笑看风云 大众 FCA 面临高额罚款（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 新浪财经 销量下滑补贴退坡 车企与经销商为何共演无人生还？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 新浪微博 路咖评：国补退坡/地补取消 新能源车企谁要涨价？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 新浪微博 2019 新能源补贴过渡期结束，补贴最多减少 58%，涨价外面临着洗牌（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 财联社 产业司召开轨道交通装备发展座谈会（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 蓝鲸财经 车市淘汰赛加剧，代工或成传统车企御寒良方（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 经济观察网 千台威马 EX5 投入海南租车市场 新造车企业欲借共享出行突围（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 澎湃 中央补贴砍一半，地方补贴全取消：新能源车企谁能跑到最后（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 金融界 补贴过渡期结束：新能源车大规模涨价潮或在所难免（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 车质网 “国六”标准来临 将会给市场带来哪些冲击（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 中国经济网 补贴过渡期结束，新能源车企按兵不动（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 虎嗅网 今天起补贴下滑 50%，新能源车要迎来末日了？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 和讯网 月销量仅 30 辆 经销商依然对菲亚特充满信心（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 新华网 第 10 万台小蚂蚁下线 奇瑞新能源开启全新征程（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 智通财经 花旗：汽车板块最快可于 9 月底开始复苏 行业首选比亚迪(01211)（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 新浪财经 车企负面舆情榜：一汽负面舆论缠身 比亚迪数量居首（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 北极星电力网 新能源汽车补贴退坡倒计时 动力电池企业何去何从？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 凤凰财经 哪些国产电动车值得买？青海湖电动车挑战赛有答案（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 车质网 日产股东或将支持西川广人延长任期（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 人民号 补贴今天起大幅缩减，新能源汽车下一步该怎么走？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 中国证券网 北京新能源车指标申请量超 43 万 新申请人 8 年后才有望获得指标（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 新浪财经 海南省长沈晓：综合施策实实在在加快推广清洁能源汽车（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 新浪财经 中国新能源汽车驶入“淘汰赛” 产业步入“2.0”（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 中国新闻网 增收却不增利 汽车经销商为何日子越过越难？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 新浪安徽 “国五”车下周起禁售 已购车者需及时上牌（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 一加二信息网 美系车在中国市场份额持续下降 已下滑至 9.6%（点击查看原文） 
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 06 月 26 日 第一财经日报 自主品牌为何产生不了 日系车的“白 T 恤效应”（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 新浪 国内车市面临转型“阵痛”解码奇瑞汽车转型升级 逆市增长之谜（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 北京青年报 下半年车企能松口气儿（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 汽车之家 5 月乘用车用户热度升温（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 新浪财经 蒙迪欧将在北美停产,福特向死而生?（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 澎湃 明起新能车补贴退坡超 50%，不过这些车企表态他们不涨价（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 新浪财经 北斗三号系统组网提速 相关公司或受关注（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 中国经营报车视

界 

自主品牌销量集体下滑 海马汽车“抢食”海外市场（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 和讯网 对合并提议持开放态度 雷诺与 FCA 希望重启谈判（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 蓝鲸财经 退补前夜车管所已被“挤爆”，新能源市场“涨声一片”（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 中研网 工信部取消新能源电池白名单 中国新能源电动车补贴锐减 70%（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 今日头条 汽车自燃、补贴退坡、‘白名单’取消 动力电池走向何方？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 新华网 北斗三号第二颗 IGSO 卫星升空 这颗“爱星”有何不同？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 搜狐财经 韩国造船巨头拿走 370 亿的 LNG 船大单，中国船企发展还任重道远！（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 和讯网 日产推迟深化与雷诺联盟关系 专注于自身复苏（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 中国网 北京小客车中签难度再次攀升 新能源车排至 2027 年（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 新浪财经 日产推迟深化与雷诺联盟关系 重点关注自身业务复苏（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 腾讯网 5 月新能源乘用车上牌量：租赁市场占比上升 小鹏 G3 蝉联冠军（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 新浪汽车 国六实施带来新机遇，谁能引吭高歌突飞猛进？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 汽车头条 国五库存车透支未来销量,七月往后车市会短期暴跌?（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 和讯网 赛道基因加持的家用车 东风风神奕炫 1.5T 初体验（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 蓝鲸传媒 低成本车联网能否破局？宝骏搭载博泰擎 Mobile 仍需融合开放（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 西安区县新闻网 以全新视野全域理念 谋划推进铜川航天产业突破发展（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 新浪 新能源汽车补贴政策切换将涨价 北京车主:完全能接受（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 第一电动网 新能源乘用车 5 月产量排行：比亚迪产量下滑 49%，插混市场合资品牌产量再提升（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 和讯网 新能源补贴退坡前夜，淘汰赛正式鸣枪（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 四川新闻网南充

频道 

南充汽车汽配奔向千亿产业集群（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 环球网 电动汽车自燃频发 工信部启动新能源汽车安全排查（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 每经网 “国五”切换“国六”仅剩 1 周  多款车价不跌反升（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 中国经济新闻网 汽车还要开多久“下坡路”?别慌,消费长期看好,市场仍广阔（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 新浪 上降下涨 6 月销量止跌 苦日子是不是到头了?（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 道哥说车 “国六”来了，这些“神车”相继停产（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 搜狐财经 辣评 5 月 PHEV 销量：前 20 名仅 3 款销量过两千 PHEV 面临“山雨欲来”（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 iFeng 科技 反思吉利汽车：销量暴跌、股价腰斩背后的致命弱点（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 人民网 补贴过渡期将满 除了“焦虑”车企还在做些什么?（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 中国经济网 5 月 SUV：合资成主要推动力 日系逆增仍存短板（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 品牌中国 e 周新鲜事 | 蔚来 ES6 启动交付/小鹏 G3 一万辆下线（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 北京商报 “捷达”谢幕（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 和讯网 第 1 万辆小鹏 G3 下线，车和家欲境外上市？恒大沈阳建基地，造车新势力这一周（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 新华日报 限定售价,长安福特被罚 1.628 亿元（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表4： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

威孚高科 2019-06-29 关于会计师事务所名称变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-29\5462704.pdf 

长安汽车 2019-06-28 2018 年年度股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-28\5461649.pdf 

 2019-06-28 独立董事工作制度（2019 年 6 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-28\5461614.pdf 

 2019-06-28 公司章程（2019 年 6 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-28\5461599.pdf 

 2019-06-28 2018 年度股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-28\5461636.pdf 

 2019-06-27 关于控股子公司获得财政补贴的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-27\5458197.pdf 

  

http://buy.yicai.com/read/index/id/5.html
http://finance.sina.com.cn/roll/2019-06-26/doc-ihytcerk9308739.shtml
http://epaper.ynet.com/html/2019-06/26/content_331249.htm?div=-1
https://www.autohome.com.cn/news/201906/938175.html
http://auto.sina.com.cn/j_kandian.d.html?docid=hytcitk7650743&amp;subch=bauto&amp;hpid=00042
http://www.thepaper.cn/newsDetail_forward_3765350
http://finance.sina.com.cn/7x24/
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5NjA3NTI4Nw==&mid=2651557526&idx=1&sn=188f83c4fe78a75b8b4ea4b1adebcbea
http://auto.hexun.com/2019-06-25/197637996.html
https://www.toutiao.com/i6706350980989977092/
http://it.chinairn.com/news/20190625/113927590.html
https://www.toutiao.com/a6706307724772131336/
http://www.xinhuanet.com/politics/2019-06/25/c_1124668197.htm
http://www.sohu.com/a/322813385_334198
http://auto.hexun.com/2019-06-25/197632380.html
http://finance.china.com.cn/industry/20190625/5014022.shtml
http://auto.sina.com.cn/news/hy/2019-06-25/detail-ihytcerk9120118.shtml
https://new.qq.com/omn/20190625/20190625A06T2H.html
http://auto.sina.com.cn/j_kandian.d.html?docid=hytcerk8994459&hpid=00042&subch=bauto
https://www.qctt.cn/news/515779
http://auto.hexun.com/2019-06-25/197633496.html
https://www.lanjinger.com/news/detail?id=116430
http://news.wmxa.cn/shaanxi/201906/633432.html
http://finance.sina.com.cn/chanjing/cyxw/2019-06-25/doc-ihytcerk9058569.shtml
https://www.d1ev.com/news/shuju/93488
http://auto.hexun.com/2019-06-25/197630388.html
http://nc.newssc.org/system/20190624/002698959.html
http://auto.huanqiu.com/globalnews/2019-06/15040083.html?agt=15434
http://www.nbd.com.cn/articles/2019-06-24/1346302.html
http://www.cet.com.cn/qcpd/yw/2271189.shtml
http://auto.sina.com.cn/j_kandian.d.html?docid=hytcitk7218638&amp;subch=bauto&amp;hpid=00042
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzI0ODY3NzEyNw==&mid=2247506962&idx=2&sn=27fccec207111444f168399c52d2d64d
http://www.sohu.com/a/322541330_430289?sec=wd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5ODAxMjU2MA==&mid=2649639023&idx=1&sn=661325d6b855a3798cac6283ef0f2771&chksm=becbdb9089bc5286c4be1f61b2898e3e122a4f9433185f241ed1b7c3968038990053fcdceea1&scene=0&xtrack=1#rd
http://auto.people.com.cn/n1/2019/0624/c1005-31176027.html
https://www.toutiao.com/i6705866596360913412/
http://auto.brandcn.com/news/storys_134401.html
http://epaper.bjbusiness.com.cn/site1/bjsb/html/2019-06/24/content_429893.htm
http://auto.hexun.com/2019-06-24/197613719.html
http://xh.xhby.net/mp3/pc/c/201906/24/c649251.html
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-29/5462704.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-28/5461649.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-28/5461614.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-28/5461599.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-28/5461636.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-27/5458197.pdf
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中鼎股份 2019-06-24 主体及“中鼎转 2”2019 年度跟踪评级报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-24\5451055.pdf 

银轮股份 2019-06-26 关于购买瑞典 SetrabAB 公司股权暨对外投资的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-26\5455324.pdf 

多氟多 2019-06-27 2018 年年度权益分派实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-27\5458094.pdf 

 2019-06-25 关于参加 2019 年河南上市公司投资者网上集体接待日活动的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-25\5451868.pdf 

比亚迪 2019-06-26 2017 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）受托管理事务报告（2018 年度） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-26\5458908.pdf 

 2019-06-26 2019 年度第六期超短期融资券发行结果公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-26\5455378.pdf 

 2019-06-26 2018 年公开发行公司债券（第一期）2018 年公开发行公司债券（第二期）受托管理事务报告（2018 年度） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-26\5458907.pdf 

 2019-06-25 2019 年面向合格投资者公开发行可续期公司债券（第一期）发行结果公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-25\5453274.pdf 

宇通客车 2019-06-28 北京市通商律师事务所关于郑州宇通客车股份有限公司实际控制人之法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-28\5460952.pdf 

 2019-06-28 宇通客车重要事项提醒公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-28\5460967.pdf 

广汇汽车 2019-06-29 广汇汽车关于 2019 年第一次临时股东大会增加临时提案的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-29\5465827.pdf 

 2019-06-29 广汇汽车关于公司监事会主席辞职的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-29\5465831.pdf 

 2019-06-28 广汇汽车公司债券 2019 年跟踪评级报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-28\5460870.pdf 

 2019-06-28 广汇汽车关于“19 汽车 01”公司债券跟踪评级结果的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-28\5460867.pdf 

 2019-06-27 广汇汽车独立董事关于第七届董事会第十一次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-27\5459199.pdf 

 2019-06-27 广汇汽车全体董事、高级管理人员、控股股东及实际控制人关于公司公开发行可转换公司债券摊薄即期回报及填补措施

的承诺的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-27\5459189.pdf 

 2019-06-27 广汇汽车第七届董事会第十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-27\5459193.pdf 

福耀玻璃 2019-06-25 福耀玻璃公开发行 2016 年公司债券（第一期）2018 年度受托管理事务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-25\5453251.pdf 

广汽集团 2019-06-28 广汽集团公司债券受托管理事务年度报告（2018 年度） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-28\5460781.pdf 

长城汽车 2019-06-25 长城汽车第六届董事会第二十次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-25\5452278.pdf 

 2019-06-25 长城汽车董事会审计委员会关于在天津长城滨银汽车金融有限公司存款暨关联交易的书面审核意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-25\5452298.pdf 

 2019-06-25 长城汽车 H 股公告（三） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-25\5453400.pdf 

 2019-06-25 长城汽车关于召开 2019 年第三次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-25\5452294.pdf 

 2019-06-25 长城汽车 H 股公告（二） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-25\5453384.pdf 

 2019-06-25 长城汽车第六届监事会第十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-25\5452273.pdf 

 2019-06-25 长城汽车 2019 年第三次临时股东大会会议资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-25\5453404.pdf 

 2019-06-25 长城汽车独立非执行董事关于在天津长城滨银汽车金融有限公司存款暨关联交易的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-25\5452306.pdf 

 2019-06-25 长城汽车 H 股公告（四） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-25\5453402.pdf 

 2019-06-25 长城汽车独立非执行董事关于在天津长城滨银汽车金融有限公司存款暨关联交易的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-25\5452302.pdf 

 2019-06-25 长城汽车 H 股公告（一） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-25\5453381.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-24/5451055.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-26/5455324.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-27/5458094.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-25/5451868.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-26/5458908.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-26/5455378.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-26/5458907.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-25/5453274.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-28/5460952.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-28/5460967.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-29/5465827.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-29/5465831.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-28/5460870.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-28/5460867.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-27/5459199.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-27/5459189.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-27/5459193.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-25/5453251.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-28/5460781.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-25/5452278.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-25/5452298.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-25/5453400.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-25/5452294.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-25/5453384.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-25/5452273.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-25/5453404.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-25/5452306.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-25/5453402.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-25/5452302.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-25/5453381.pdf


 

行业周报（第二十六周）| 2019 年 06 月 30 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 8 

 2019-06-25 长城汽车关于天津长城滨银汽车金融有限公司修改公司章程及在天津长城滨银汽车金融有限公司存款暨关联交易公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-25\5452310.pdf 

拓普集团 2019-06-27 拓普集团关于使用部分暂时闲置募集资金进行结构性存款的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-27\5457165.pdf 

 2019-06-26 拓普集团 2018 年年度股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-26\5454524.pdf 

 2019-06-26 拓普集团 2018 年年度股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-26\5454522.pdf 

天成自控 2019-06-25 天成自控首次公开发行限售股上市流通公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-25\5453257.pdf 

 2019-06-25 东方花旗证券有限公司关于浙江天成自控股份有限公司首次公开发行限售股上市流通的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-25\5453265.pdf 

岱美股份 2019-06-26 岱美股份关于部分监事减持股份结果公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-26\5454519.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

1） 政策实施不及预期：关税、新能源汽车、基建投资等产业相关政策后续推进不及预期； 

2） 乘用车销量不及预期：由于消费乏力等原因，导致汽车产销增速不及预期，豪华车销

量增速不及预期； 

3） 新能源汽车销量不及预期：由于新能源汽车政策变动、需求下滑等原因，可能导致新

能源汽车销量不达预期； 

4） 重卡行业景气度不及预期：由于基建投资不及预期、重卡更新换代不及预期等导致重

卡产销量不及预期。 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-25/5452310.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-27/5457165.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-26/5454524.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-26/5454522.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-25/5453257.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-25/5453265.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-26/5454519.pdf
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