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上海 MWC2019 成功举办，智联万物成为主题 

通信行业  

行业研究/周报  

 
  

报告摘要： 

 上周回顾 

上周通信板块下跌1.58%，同期沪深300指数下跌0.22%，中小板指下跌0.18%，

创业板指下跌0.81%，跑输沪深300指数1.36个百分点，跑输中小板指1.40个百

分点，跑输创业板指0.77个百分点。其中电信运营下跌1.23%，通信设备制造下

跌1.47%。 

上周涨幅居前有：泰晶科技（603738）50.35%、高斯贝尔（002848）22.39%、

中光防雷（300414）16.90%、爱施德（002416）15.96%、*ST北讯（002359）

13.31%。 

上周跌幅居前有：中富通（300560）-21.05%、欣天科技（300615）-18.96%、

吴通控股（300292）-14.77%、邦讯技术（300312）-12.55%、汇源通信（000586）

-11.89%。 

 周观点及投资建议 

事件：2019年6月27日，上海——GSMA今日宣布，中国的运营商在部署变革性的

物联网 (IoT) 解决方案方面处于世界领先地位。在中国，蜂窝网络连接了大约9.6

亿1台设备，凭借智能家居、智能工业和智慧城市解决方案的大规模市场部署，中

国正在实现物联网的价值并改变社会面貌。GSMA移动智库 (GSMA Intelligence) 

表示，中国是全球最大的物联网市场，在全球15亿蜂窝网络连接数量中占64%，其

中包括快速增长的授权低功率广域连接技术。（中国通信网） 

点评：本周MWC在上海举办，参展企业信息密集发布，主要围绕5G建设，以及垂

直行业应用为主题。网络建设方面中国移动表示今年将建设超过5万个5G基站，并

将在超过50个城市提供5G服务，到2020年为所有地市级以上城市提供5G商用服务。

从覆盖范围来看，运营商对网络建设提出了较高要求。从全球来看，华为表示已经

拿下50个合同，全球发货已达15万，年内将完成50万台发货量。爱立信、诺基亚和

中兴也相继公布了合同数，5G作为运营商提升竞争力的重要手段，全球正进入建设

高峰。 

   智联万物成为本次会展主题，在用户渗透率全球大部分区域已超过100%的背

景下，新用户发展成为运营商重中之重，4G时期运营商已在布局物联网，如NB-IoT

网络，并取得了不错的进展，国内已经发展用户达9.6台。作为面向万物互联的5G

技术，此次大会，5G在垂直产业应用已成为共识，如智能驾驶、AR/VR等5G创新

应用成为运营商关注重点。 

建议关注5G/物联网相关个股：中兴通讯、烽火通信、光迅科技、沪电股份、深南

电路、世嘉科技、高新兴、移为通信、拓邦股份。 

其他行业新闻 

（1）中国移动研究院与中兴通讯达成战略合作,共建5G云AR/VR技术实验室（2）

践行以行业需求重新定义5G网络！中国电信携手华为发布5G超级上行创新方案（3）

我国首次实现5G+8K超高清视频网络传输测试（4）GSMA最新报告：随着运营商

投资数十亿推出下一代网络，5G已来到亚洲（5）华为已签署50份5G商用合同,出货

超15万个5G基站（6）将最好的5G带入现实！华为携手运营商铺平5G演进之路（7）

O-RAN联盟技术进程加速：英特尔全力推动5G网络变革 

风险提示 

5G发展不及预期；运营商投资不及预期。
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一、行业回顾 

1、上周回顾 

上周通信板块下跌 1.58%，同期沪深 300 指数下跌 0.22%，中小板指下跌 0.18%，创业

板指下跌 0.81%，跑输沪深 300 指数 1.36 个百分点，跑输中小板指 1.40 个百分点，跑输创

业板指 0.77 个百分点。其中电信运营下跌 1.23%，通信设备制造下跌 1.47%。 

上周涨幅居前有：泰晶科技（603738）50.35%、高斯贝尔（002848）22.39%、中光防

雷（300414）16.90%、爱施德（002416）15.96%、*ST 北讯（002359）13.31%。 

上周跌幅居前有：中富通（300560）-21.05%、欣天科技（300615）-18.96%、吴通控

股（300292）-14.77%、邦讯技术（300312）-12.55%、汇源通信（000586）-11.89%。 

图 1：通信板块最近一年来市场表现 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

上周通信板块 PE（TTM）为 53.25X，相对沪深 300 比值为 4.28 倍，低于一年以来均

值 4.71 倍；通信板块 PB（LF）为 2.85X，相对沪深 300 比值为 2.89 倍，低于一年以来的

均值 3.37 倍。 

图 2：通信行业 PE  图 3：通信行业 PB 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 
 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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2、周观点及投资建议 

事件：2019 年 6 月 27 日，上海——GSMA 今日宣布，中国的运营商在部署变革性的

物联网 (IoT) 解决方案方面处于世界领先地位。在中国，蜂窝网络连接了大约 9.6 亿 1 台

设备，凭借智能家居、智能工业和智慧城市解决方案的大规模市场部署，中国正在实现物

联网的价值并改变社会面貌。GSMA 移动智库 (GSMA Intelligence) 表示，中国是全球最

大的物联网市场，在全球 15 亿蜂窝网络连接数量中占 64%，其中包括快速增长的授权低

功率广域连接技术。（中国通信网） 

点评：本周 MWC 在上海举办，参展企业信息密集发布，主要围绕 5G 建设，以及垂

直行业应用为主题。网络建设方面中国移动表示今年将建设超过 5 万个 5G 基站，并将在

超过 50 个城市提供 5G 服务，到 2020 年为所有地市级以上城市提供 5G 商用服务。从覆盖

范围来看，运营商对网络建设提出了较高要求。从全球来看，华为表示已经拿下 50 个合同，

全球发货已达 15 万，年内将完成 50 万台发货量。爱立信、诺基亚和中兴也相继公布了合

同数，5G 作为运营商提升竞争力的重要手段，全球正进入建设高峰。 

  智联万物成为本次会展主题，在用户渗透率全球大部分区域已超过 100%的背景下，

新用户发展成为运营商重中之重，4G 时期运营商已在布局物联网，如 NB-IoT 网络，并取

得了不错的进展，国内已经发展用户达 9.6 台。作为面向万物互联的 5G 技术，此次大会，

5G在垂直产业应用已成为共识，如智能驾驶、AR/VR等5G创新应用成为运营商关注重点。 

建议关注 5G/物联网相关个股：中兴通讯、烽火通信、光迅科技、沪电股份、深南电

路、世嘉科技、高新兴、移为通信、拓邦股份。 

表 1：重点公司盈利预测表 

公司名称 股票代码 股价 2018EPS 2019EPS 2020EPS 2018PE 2019PE 2020PE 

中国联通 600050 6.27 0.13 0.19 0.26 39 33 24 

光迅科技 002281 27.22 0.53 0.62 0.83 52 44 33 

光环新网 300383 17.16 0.46 0.61 0.82 29 28 26 

烽火通信 600498 28.62 0.76 0.88 1.10 39 33 24 

亿联网络 300628 99.31 2.85 3.43 4.36 27 29 23 

中际旭创 300308 34.68 1.36 1.07 1.56 31 32 22 

世嘉科技 002796 36.79 0.48 0.87 1.45 36 42 25 

中兴通讯 000063 31.93 -1.67 1.16 1.52 -12 25 19 

沪电股份 002463 11.14 0.34 0.42 0.54 22 27 21 

深南电路 002916 89.96 2.49 2.71 3.61 32 33 25 

高新兴 300098 7.94 0.31 0.38 0.48 22 21 16 

移为通信 300590 33.57 0.78 1.05 1.37 32 34 26 

拓邦股份 002139 5.74 0.22 0.30 0.39 17 19 15 

资料来源：wind，民生证券研究院 

二、行业重点新闻 

（1）中国移动研究院与中兴通讯达成战略合作,共建 5G云 AR/VR技术实验室（资料来源：

中国通信网） 
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2019MWC 上海展期间，中兴通讯与中国移动集团研究院在上海签署云 AR/VR 技术研

究项目合作备忘录，面向 5G 及未来网络架构，双方将建立云 AR/VR 联合技术实验室，共

同对云 AR/VR 技术和边缘计算深度融合开展深入研究，推动关键技术的创新与研发，推

动相关技术标准和规范，并在工业、教育等重点垂直行业应用领域形成端到端解决方案。 

（2）践行以行业需求重新定义 5G 网络！中国电信携手华为发布 5G 超级上行创新方案（资

料来源：中国通信网） 

6 月 27 日，在 2019MWC 大会期间，中国电信携手华为发布了 5G 超级上行联合技术

创新方案，提出 TDD/FDD 协同、高频/低频互补、时域/频域聚合的组网技术创新，从而增

强了 5G 网络的上行速率并有效降低空口时延，真正践行了以行业需求重新定义 5G 网络。 

（3）我国首次实现 5G+8K 超高清视频网络传输测试（资料来源：中国通信网） 

6 月 26 日，中央广播电视总台、中国移动、华为公司联合完成业界首次 5G+8K 超高

清视频跨省传输测试，央视财经频道记者在北京与上海 MWC 展馆进行了现场连线。本次

传输测试，华为联合中国移动在中央广播电视总台办公区开通了 4.9GHz 5G 试验网，通过

5G 网络，成功将在央视大楼拍摄的 8K 超高清信号实时回传至中央广播电视总台 5G 新媒

体实验室和上海 MWC 央视 N5 展台。 

（4）GSMA 最新报告：随着运营商投资数十亿推出下一代网络，5G 已来到亚洲（资料来

源：中国通信网） 

6 月 26 日，GSMA 在 MWC19 上海发布《移动经济》 (Mobile Economy) 系列亚太版

最新报告，该报告显示，亚洲运营商计划在 2018 至 2025 年间投入 3,700 亿美元构建新的

5G 网络。今年早些时候，全球首个全国性的 5G 网络率先在韩国上线，预计到 2025 年，

24 个亚太市场都将推出 5G。 

（5）华为已签署 50 份 5G 商用合同,出货超 15 万个 5G 基站（资料来源：中国通信网） 

6 月 25 日，华为常务董事、运营商 BG 总裁丁耘在“5G is ON”峰会上表示，华为在全

球范围已签署了 50 份 5G 商用合同，5G 基站全球出货量超过 15 万个。而在年初世界移动

大会期间公布的这两个数字分别为 30 份和超过 4 万个。 

（6）将最好的 5G 带入现实！华为携手运营商铺平 5G 演进之路（资料来源：中国通信网） 

6 月 25 日，第十一届华为用户大会在浙江乌镇召开，500 多位来自全球的运营商嘉宾

出席了大会。在主题为“铺平 5G 演进之路”的开场致辞中，丁耘分享了当前全球 5G 加速发

展的态势下，从 4G 向 5G 演进过程中，运营商在规划、建设、运维和优化四个阶段的商业

诉求，以及华为如何通过 5G 端到端的领先解决方案能力匹配运营商诉求、解决演进过程

中的挑战。 

（7）O-RAN 联盟技术进程加速：英特尔全力推动 5G 网络变革（资料来源：中国通信网） 

近日，MWC19 上海展正在火热举行中。期间在由 O-RAN 联盟举办的“O-RAN 产业论

坛”研讨会上，中国移动研究院首席科学家易芝玲博士宣布，截至上周，正式成立一周年的

O-RAN 联盟已有超过 100 家成员企业，其中包括 21 家全球主要电信运营商和 82 家贡献者
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产业链企业。 

三、公司重点公告 

（1）佳创视讯 

发布关于部分董监高人员股份减持计划完成的公告。近日，公司董事会收到黄敏女士

出具的《关于股份减持计划实施完毕的告知函》，获悉其于 2019 年 6 月 27 日通过深圳证

券交易所集中竞价交易系统减持其所持有公司无限售条件流通股份 60,784 股，占公司总股

本比例 0.0147%，已完成其上述股份减持计划。 

（2）优博讯 

发布关于股东股份减持计划实施进展的公告。近日，公司收到亚晟发展出具的《关于

股份减持计划进展情况的告知函》，截至 2019 年 6 月 27 日，亚晟发展通过集中竞价交易

方式累计减持公司股份 1,742,600 股，减持数量已过半，但减持计划尚未实施完毕。 

（3）初灵信息 

发布关于公司监事股份减持计划数量过半的进展公告。公司于 2019 年 6 月 27 日收到

股东黄卫东先生《关于减持公司股份计划实施进展的告知函》，黄卫东先生本次股份减持

计划的减持数量已达到减持计划预披露数量的一半。 

（4）盛路通信 

发布关于公司董事减持股份进展公告。股东股份减持计划的实施进展情况：2019 年 6

月 18 日至 2019 年 6 月 27 日，李再荣先生通过集中竞价方式减持公司股份合计 6,286,807

股。 

（5）太辰光 

发布关于监事减持时间过半未减持的公告。股份减持计划的进展情况：截至本公告日，

吴第春先生持有公司股份 2,079,594 股，占公司总股本的 0.9042%。上述减持计划时间已过

半，吴第春先生尚未通过任何方式减持公司股份。 

（6）德生科技 

发布关于持股 5%以上股东承诺不减持公司股份的公告。基于对公司未来稳定发展前

景的信心和对公司价值的高度认可，增强投资者信心，支持公司实现未来发展战略，孙狂

飙先生自愿承诺：自本承诺之日起的 6 个月内（即 2019 年 6 月 28 日起至 2019 年 12 月 27

日止），孙狂飙先生不通过集中竞价和大宗交易方式减持所持有的德生科技股份，包括承

诺期间该部分股份因资本公积转增、派送股票红利、配股、增发等新增的股份。若违反上

述承诺，减持股份所得全部归德生科技所有。截至本公告日，公司持股 5%以上股东孙狂

飙先生持有公司股 18,601,050 股，占公司总股本的 9.26%。 

（7）剑桥科技 
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发布股东减持股份计划公告。安丰和众、安丰宸元和安丰领先于 2019 年 6 月 28 日向

公司出具了《减持股份计划告知函》，为满足自身经营投资资金安排的需要，安丰和众、

安丰宸元和安丰领先遵照中国证监会《上市公司股东、董监高减持股份的若干规定》、《上

海证券交易所上市公司股东及董事、监事、高级管理人员减持股份实施细则》的要求，计

划在履行减持股份预先披露义务的十五个交易日后的六个月内通过集中竞价交易方式减持

公司股份合计不超过公司股份总数的 2.00%。在任意连续 90 日内，集中竞价交易减持股份

总数不超过公司股份总数的 1.00%。减持价格按照市场价格确定，且不低于公司股票的发

行价。 

（8）纵横通信 

发布关于股东减持计划实施结果的公告。减持计划实施情况：截至 2019 年 6 月 27 日，

上海晨灿本次减持计划实施期限已满，上海晨灿已累计减持公司股份 1,120,000 股，占公司

总股本 1%。 

（9）万马科技 

发布关于持股 5%以上股东减持股份的预披露公告。因个人资金需求，公司持股 5%以

上股东计划自本公告发布之日起 15 个交易日后的 3 个月内（2019 年 7 月 22 日-2019 年 10

月 21 日，窗口期不减持）以集中竞价方式减持本公司股份合计不超过约 134 万股，占公司

总股本 1%。 

（10）华星创业 

发布高级管理人员减持股份进展暨完成的公告。公司于 2019 年 6 月 27 日收到张敏女

士出具的《股票减持完成告知函》，张敏女士通过集中竞价方式减持公司股份 30,150 股，

减持计划已经完成。 

（11）移为通信 

发布关于公司股东减持计划实施完毕的公告。2019 年 6 月 27 日，公司收到股东精速

国际、信威顾问的《股东减持股份告知函》，精速国际、信威顾问通过集中竞价方式减持

公司股份合计 6,459,600 股，占公司总股本的 4.0000%，减持计划已经完成。 

（12）剑桥科技  

发布股东提前终止减持股份计划并拟发起新减持股份计划的公告。安丰和众本次减持

股份计划公告的竞价交易减持区间为 2019 年 3 月 20 日至 2019 年 9 月 16 日。安丰领先所

持 642,278 股限售流通股已于 2018 年 11 月 16 日解除限售并上市流通；安丰宸元所持

2,554,500 股限售流通股已于 2019 年 3 月 29 日解除限售并上市流通。安丰和众、安丰领先、

安丰宸元作为一致行动人，因整体经营计划调整，拟重新安排本公司股票的减持事宜，现

决定提前终止本次减持股份计划并拟共同发起新的减持股份计划。 

（13）三维通信 
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发布 2018 年年度权益分派实施公告的更正公告。原公告内容：“三、权益分派日期 本

次权益分派股权登记日为：2018 年 6 月 28 日，除权除息日为：2018 年 7 月 1 日。”现更

正为：“三、权益分派日期 本次权益分派股权登记日为：2019 年 6 月 28 日，除权除息日

为：2019 年 7 月 1 日。” 

（14）平治信息 

发布关于公司股东减持计划实施完成的公告。公司于 2019 年 6 月 25 日收到陈国才先

生、陈航先生、吴剑鸣女士分别出具的《关于股份减持计划实施完成的告知函》，截至本

公告披露日，该次减持计划已到期，陈国才先生累计减持 2,129,550 股，陈航先生未减持公

司股票，吴剑鸣女士累计减持 1,889,884 股，该减持计划已经实施完成。 

（15）广和通 

发布关于持股 5%以上股东减持计划实施完毕的公告。截至 2019 年 6 月 25 日，大连

英特尔通过集中竞价方式减持股份数量合计 1,159,350 股，此次减持计划的期间已届满。 

（16）光弘科技 

发布关于部分高级管理人员完成减持计划公告。公司于近日收到李正大先生出具的减

持完成告知函及关于误操作导致违规减持公司股票的情况说明及致歉信。根据相关规定，

现将有关情况公告如下：公司副总经理李正大先生减持公司股票 199,000 股，超过可减持

股份数 20,000 股。本次减持前，李正大先生持有公司股份 1,687,485 股，占总股本的 0.37%；

本次减持后，李正大先生持有公司股份 1,488,485 股，占总股本的 0.32%。 

（17）百邦科技 

发布 2018 年年度权益分派实施公告。股东大会审议通过《2018 年度利润分配预案》，

以未来实施 2018 年度利润分配方案的股权登记日的总股本减去公司回购专户股数为基数，

向全体股东每 10 股派发现金股利 3.00 元（含税），不送红股，以资本公积金向全体股东

每 10 股转增 6 股。根据《深圳证券交易所上市公司回购股份实施细则》的规定，公司通过

回购专户持有的公司股份，不享有参与利润分配和资本公积金转增股本的权利。 

（18）星网锐捷 

发布2018年年度权益分派实施公告。股东大会审议通过的 2018年度利润分配预案为：

以现有总股本 583,280,278 股为基数，向全体股东每 10 股派现金人民币 1.10 元（含税），

总计派发现金红利 64,160,830.58 元。本年度不以公积金转增股本，不送红股；若在分配方

案实施前公司总股本由于可转债转股、股份回购、股权激励行权、再融资新增股份上市等

原因而发生变化的，将按照每股分配金额不变的原则对分配总额进行相应调整。 

（19）优博讯 

发布关于股东股份减持计划期限届满的公告。2019 年 6 月 24 日，公司收到军屯投资

出具的《关于股份减持计划期限届满的告知函》，截至 2019 年 6 月 23 日，军屯投资披露
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的前述股份减持计划时间区间届满，军屯投资累计减持 623,100 股。 

（20）平治信息 

发布 2018 年年度权益分派实施公告。本公司 2018 年年度权益分派方案为：以公司现

有总股本剔除已回购股份后 120,478,350.00 股为基数，向全体股东每 10 股派 2.00 元人民币

现金。本次权益分派股权登记日为：2019 年 7 月 1 日，除权除息日为：2019 年 7 月 2 日。 

（21）邦讯技术 

发布关于控股股东及其一致行动人减持公司股票的预披露公告。减持原因：股票质押

违约及个人资金需要。减持期间：本公告披露的 15 个交易日后的 6 个月内（减持期间如遇

买卖股票的窗口期限制，则停止减持股份）。拟减持数量及比例：张庆文及其一致行动人

戴芙蓉股票质押全部违约，以上质押股份未来可能受到质权人全部处置，拟处置股份数量

不超过 164,822,799 股即不超过公司总股本的 51.5007%。 

（22）三维通信 

发布 2018 年年度权益分派实施公告。本公司 2018 年年度权益分派方案为：以公司现

有总股本 553,559,398 股为基数，向全体股东每 10 股派 1.00 元人民币现金。本次权益分

派股权登记日为：2018 年 6 月 28 日，除权除息日为：2018 年 7 月 1 日。 

（23）华脉科技 

发布关于 5%以上股东减持股份计划公告。减持计划的主要内容：出于经营计划需要，

上海金融自本公告披露之日起 15 个交易日后 6 个月内，拟通过集中竞价方式减持公司股份

不超过 2,700,000 股，即不超过公司股份总数的 2%，且在任意连续 90 日内，减持股份的

总数不超过公司股份总数的 1%；减持价格按照实施时市场价格确定，且不低于公司股票

的发行价。 

四、风险提示 

5G 发展不及预期；运营商投资不及预期。 
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