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[Table_Summary] 报告摘要： 

 上周行情回顾 

上周沪深300指数下跌0.22%，家电板块指数上涨0.64%，跑赢大盘0.86pct，在29

个子行业中的涨跌幅排名为第5名。子板块中，白电和小家电板块表现较好，上

周分别上涨1.13%、0.30%。 

个股中，上周涨幅居前5名的是新宝股份（+12.97%）、ST厦华（+10.00%）、光

莆股份（+7.65%）、哈尔斯（+4.87%）、浙江美大（+4.53%）；跌幅居前5名的

是和晶科技（-9.15%）、英飞特（-8.08%）、银河电子（-7.51%）、欧普照明（-7.51%）、

开能健康（-6.74%）。 

 重点数据跟踪 

5 月份，家用空调产量 1663.9 万台，同比减少 2.9%；销量 1656.5 万台，同比减

少 6%。5 月份洗衣机产量 500.6 万台，同比增长 9.0%；销量 502.5 万台，同比

增长 10.2%。5 月份冰箱产量 736.6 万台，同比增长 4.8%；销量 764.7 万台，同

比增长 8.7%。6 月份 32 寸液晶电视面板价格为 41 美元/片，较前一月下跌 3 美

元/片；43 寸液晶电视面板价格为 83 美元/片，较前一月下跌 2 美元/片；49 寸液

晶电视面板价格为 106 美元/片，较前一月下跌 4 美元/片；55 寸液晶电视面板价

格为 131 美元/片，较前一月下跌 6 美元/片。6 月 27 日，LME 铜价格为 5967.5

美元/吨，较前一周下跌 0.1%，6 月 27 日，LME 铝价格为 1804.0 美元/吨，较前

一周上涨 0.1%，6 月 28 日，塑料价格指数为 919.1，较前一周上涨 0.5%。 

 上周要闻及重要公告 

行业新闻：1、5 月空调电器采购规模环比大幅上涨；2、广西六市启动家电以旧

换新活动；3、电视面板跌幅在 6 月下旬显著扩大；4、2018 年家电贸易数据出

炉，中国家电出口全球地位持续上升。 

重要公告：1、九阳股份： 2018 限制性股票激励计划第一期解除限售，间接控

股股东拟香港上市；2、青岛海尔：7 月 1 日变更为海尔智家，“海尔转债”于 7

月 3 日至 9 日回售生效；3、深康佳 A：全资子公司收到政府补助 3.7 亿。 

 本周观点 

白电：产业在线公布五月份空冰洗数据，其中空调产量、销量增速分别为-3%、

-6%，洗衣机增速分别为 9%、10%，冰箱增速分别为 5%、9%。受厄尔尼诺天气

及去年同期高基数影响，今年空调行业景气平淡，5 月空调行业渠道库存同比增

长 35%。在原材料价格同比改善的背景下，美的集团采取积极的营销策略稳步提

升市场份额，年初至今线下、线上市占率分别同比提升 3.8pct、7.7pct。推荐混

改有望提升估值中枢的格力电器、“T+3”管理改革红利释放、市场份额提升的

美的集团。 

厨电：年初以来住宅竣工交房持续回暖，推荐老板电器、华帝股份。 

 风险提示 

原材料价格上涨，房地产销售增速下行。 

[Table_Invest] 

推荐 维持评级 
 

[Table_QuotePic] 行业与沪深 300 走势比较 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
 

[Table_Author] 分析师：陈柏儒 

执业证号： S0100512100003 

电话： 010-85127729 

邮箱： chenbairu@mszq.com 

研究助理：聂贻哲 

执业证号： S0100117110075 

电话： 01085127729 

邮箱： nieyizhe@mszq.com 
 

[Table_docReport] 相关研究 

1.民生家电周报 20190422：Q1 住宅销售

面积同降 0.6%，同期家电零售额同增

7.8% 

2.【民生家电】《超高清视频产业发展

行动计划》发布点评 

3.行业投资策略:短期有波动，长期仍可

待 

 
 

 

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20% 沪深300 家电 

[Table_Title] 家电   

行业研究/周报 

5 月份冰箱、洗衣机销量分别同比增长 9%、10% 
—家电周报 20190701 

家电周报 2019 年 07 月 01 日 



 

 

深度研究/家电行业 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                   证券研究报告 2 

 

盈利预测与财务指标 

代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
6 月 28 日 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 

000651.SZ 格力电器 55.00 4.36 4.83 5.42 13 11 10 推荐 

000333.SZ 美的集团 51.86 3.08 3.54 3.94 17 15 13 推荐 

002508.SZ 老板电器 27.14 1.66 1.92 2.28 16 14 12 推荐 

002035.SZ 华帝股份 12.18 0.77 0.92 1.09 16 13 11 推荐 

资料来源：Wind、公司公告，民生证券研究院 
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一、上周行情回顾 

（一）上周家电板块指数上涨 0.64%，跑赢大盘 0.86pct 

上周沪深 300 指数下跌 0.22%，家电板块指数上涨 0.64%，跑赢大盘 0.86pct，在 29 个

子行业中的涨跌幅排名为第 5 名。子板块中，白电和小家电板块表现较好，上周分别上涨

1.13%、0.30%。 

图 1：上周家电板块指数上涨 0.64%，跑赢大盘 0.86pct  图 2：白电和小家电板块表现较好 

 

 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院                                           资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 3：家电板块上周涨跌幅在 29 个一级子行业中位列第 5 名 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

（二）新宝股份和 ST 厦华表现最佳 

个股中，上周涨幅居前 5 名的是新宝股份（+12.97%）、ST 厦华（+10.00%）、光

莆股份（+7.65%）、哈尔斯（+4.87%）、浙江美大（+4.53%）；跌幅居前 5 名的是和

晶科技（-9.15%）、英飞特（-8.08%）、银河电子（-7.51%）、欧普照明（-7.51%）、

开能健康（-6.74%）。 

 

-2%

-1%

0%

1%

6/24 6/25 6/26 6/27 6/28

沪深300 家电 

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

食
品
饮
料

 

餐
饮
旅
游

 

建
材

 

医
药

 

家
电

 

交
通
运
输

 

电
子
元
器
件

 

石
油
石
化

 

煤
炭

 

非
银
行
金
融

 

商
贸
零
售

 

国
防
军
工

 

轻
工
制
造

 

纺
织
服
装

 

汽
车

 

钢
铁

 

机
械

 

电
力
及
公
用
事
业

 

有
色
金
属

 

房
地
产

 

通
信

 

基
础
化
工

 

建
筑

 

银
行

 

电
力
设
备

 

农
林
牧
渔

 

计
算
机

 

综
合

 

传
媒

 

-6%

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

6/24 6/25 6/26 6/27 6/28

沪深300 白电 黑电 

小家电 照明设备 其他家电 



 

 

  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                   证券研究报告 5 

[Table_Page] 
周报/家电 

 

表 1：上市公司个股上周市场表现 

涨幅前 5 名 跌幅前 5 名 

公司代码 公司名称 本周涨跌幅 公司代码 公司名称 本周涨跌幅 

002705.SZ 新宝股份 12.97% 300279.SZ 和晶科技 -9.15% 

600870.SH ST 厦华 10.00% 300582.SZ 英飞特 -8.08% 

300632.SZ 光莆股份 7.65% 002519.SZ 银河电子 -7.51% 

002615.SZ 哈尔斯 4.87% 603515.SH 欧普照明 -7.51% 

002677.SZ 浙江美大 4.53% 300272.SZ 开能健康 -6.74% 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

二、重点数据跟踪 

（一）行业：5 月空调产销量同比减少 2.9%和 6%，1-5 月冰洗产

量同比增加 3.1%、3.3%，销量同比增长 4.1%、1% 

1、 终端产品：5 月份空调产销量同比减少 2.9%和 6% 

产业在线数据显示，2019 年 5 月份家用空调产量 1663.9 万台，同比减少 2.9%；销量

1656.5 万台，同比减少 6%，其中，内销量 1027.1 万台，同比减少 3.5%，出口量 629.4 万

台，同比减少 10%。今年 1-5 月份，我国家用空调产量 7284.6 万台，同比增长 1.1%，销

量 7348.9 万台，同比减少 1.7%，其中内销量 4251.0 万台，同比增长 2.4%，出口量 3098.0

万台，同比减少 6.8%。 

图 4：5 月份家用空调产量 1663.9 万台，同比减少 2.9%  图 5：5月份家用空调销量 1656.5 万台，同比减少 6% 

 

 

 
资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 
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图 6：5月份家用空调内销量 1027.1 万台，同比减少 3.5%  图 7：5月份家用空调出口量 629.4 万台，同比减少 10% 

 

 

 
资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

产业在线数据显示，2019 年 5 月份洗衣机产量 500.6 万台，同比增长 9.0%；销量 502.5

万台，同比增长 10.2%，其中，内销量 325.6 万台，同比增长 8.0%，出口量 177.0 万台，

同比增长 14.6%。今年 1-5 月份，我国洗衣机产量 2634.2 万台，同比增长 3.3%，销量 2673.8

万台，同比增长 1.0%，其中内销量 1825.5 万台，同比减少 1.4%，出口量 848.4 万台，同

比增长 6.6%。 

图 8：5 月份洗衣机产量500.6万台，同比增长9.0%  图 9：5月份洗衣机销量502.5万台，同比增长10.2% 

 

 

 资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

图 10：5月份洗衣机内销量 325.6 万台，同比增长 8.0%  图 11：5月份洗衣机出口量177.0万台，同比增长14.6% 

 

 

 资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                          资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 
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产业在线数据显示，2019 年 5 月份冰箱产量 736.6 万台，同比增长 4.8%；销量 764.7

万台，同比增长 8.7%，其中，内销量 383.4 万台，同比增长 1.2%，出口量 381.3 万台，

同比增长 17.4%。今年 1-5 月份，我国冰箱产量 3211.6 万台，同比增长 3.1%，销量 3167.1

万台，同比增长 4.1%，其中内销量 1758.3 万台，同比减少 2.0%，出口量 1408.6 万台，

同比增长 12.8%。 

图 12：5月份冰箱产量736.6万台，同比增长4.8%  图 13：5 月份冰箱销量 764.7万台，同比增长8.7% 

 

 

 资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

图 14：5月份冰箱内销量 383.4万台，同比增长1.2%  图 15：5月份冰箱出口量381.3万台，同比增长17.4% 

 

 

 
资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

2、 原材料：LME 铜及 LME 铝年初至今均价同比下跌 

Wind 数据显示，6 月 27 日，LME 铜价格为 5967.5 美元/吨，较前一周下跌 0.1%，较

去年同期下跌 679.5 美元/吨，同比下跌 10.2%；年初至今平均价为 6174.6 美元/吨，同比

下跌 777.9 美元/吨，跌幅为 11.2%。 

6 月 27 日，LME 铝价格为 1804.0 美元/吨，较前一周上涨 0.1%，较去年同期下跌 351.0

美元/吨，同比下跌 16.3%；年初至今平均价为 1835.4 美元/吨，同比下跌 375.1 美元/吨，

跌幅为 17.0%。 

6 月 28 日，塑料价格指数为 919.1，较前一周上涨 0.5%，较去年同期下跌 106.7，同比

下跌 10.4%；年初至今平均价为 945.6，同比下跌 86.8，跌幅为 8.4%。 
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图 16：近期 LME 铜价、铝价表现有所回升  图 17：本周塑料价格指数稍有回升 

 

 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院                                  资料来源：Wind，民生证券研究院 

6 月份 32 寸液晶电视面板价格为 41 美元/片，较前一月下跌 3 美元/片；43 寸液晶电视面

板价格为 83 美元/片，较前一月下跌 2 美元/片；49 寸液晶电视面板价格为 106 美元/片，较前

一月下跌 4 美元/片；55 寸液晶电视面板价格为 131 美元/片，较前一月下跌 6 美元/片。 

图 18：面板价格自 17 年 5 月以来持续下行  

 资料来源：Wind，民生证券研究院 

注：40 寸液晶电视面板价格自 2019 年 1 月起停止更新。 

（二）地产：6 月 30 个大中城市商品房销售套数及面积维持上涨 

家电行业具有地产后周期特征，家电消费需求一定程度上受商品房销售情况影响。

2019 前 5 个月 30 个大中城市商品房成交 61.63 万套，同比增长 12%，其中一线城市 12.57

万套，同比增长 36%，二线城市 26.93 万套，同比降低 7%，三线城市 22.12 万套，同比

增长 31%。成交面积 6489.70 万平米，同比增长 11%，其中一线城市 1292.76 万平米，同

比增长 36%，二线城市 3035.83 万平米，同比降低 3%，三线城市 2161.11 万平米，同比

增长 22%。 
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年初至今（截至 6 月 29 日），30 个大中城市商品房成交套数 78.79 万套，同比增长

10%，其中一线城市 16.04 万套，同比增长 30%，二线城市 34.79 万套，同比降低 6%，三

线城市 27.96 万套，同比增长 25%。成交面积 8295.99 万平方米，同比增长 10%，其中一

线城市 1660.37 万平方米，同比增长 31%，二线城市 3906.28 万平方米，同比降低 2%，

三线城市 2729.35 万平方米，同比增长 19%。 

6 月至今（截至 6 月 29 日），30 个大中城市商品房成交套数 150345 套，同比增长

5%，其中一线城市 29871 套，同比增长 13%，二线城市 67482 套，同比下降 2%，三线城

市 52992 套，同比增长 12%。成交面积 1576.99 万平方米，同比增长 7%，其中一线城市

315.45 万平方米，同比增长 18%，二线城市 748.40 万平方米，同比增长 1%，三线城市

513.14 万平方米，同比增长 11%。 

图 19：19 前 5 个月 30 个大中城市商品房成交 61.63 万套，同比增长 12% 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 20：19 年前 5 个月 30 个大中城市商品房成交面积同比增长 11% 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

注：前文涉及的一线、二线、三线样本来自三十个大中城市；一线城市包括北京、上海、广州、深圳，二线城市包括天津、杭州、南京、武汉、成

都、青岛、苏州、南昌、厦门、长沙、哈尔滨、长春，三线城市包括无锡、东莞、昆明、石家庄、惠州、包头、扬州、安庆、岳阳、韶关、南宁、

-100%

-50%

0%

50%

100%

2
0
1

1
/0

1

2
0
1

1
/0

5

2
0
1

1
/0

9

2
0
1

2
/0

1

2
0
1

2
/0

5

2
0
1

2
/0

9

2
0
1

3
/0

1

2
0
1

3
/0

5

2
0
1

3
/0

9

2
0
1

4
/0

1

2
0
1

4
/0

5

2
0
1

4
/0

9

2
0
1

5
/0

1

2
0
1

5
/0

5

2
0
1

5
/0

9

2
0
1

6
/0

1

2
0
1

6
/0

5

2
0
1

6
/0

9

2
0
1

7
/0

1

2
0
1

7
/0

5

2
0
1

7
/0

9

2
0
1

8
/0

1

2
0
1

8
/0

5

2
0
1

8
/0

9

2
0
1

9
/0

1

2
0
1

9
/0

5

30大中城市:商品房成交套数：累计同比 
30大中城市:商品房成交套数:一线城市：累计同比 
30大中城市:商品房成交套数:二线城市：累计同比 
30大中城市:商品房成交套数:三线城市：累计同比 

-100%

-50%

0%

50%

100%

2
0
1

1
/0

1

2
0
1

1
/0

5

2
0
1

1
/0

9

2
0
1

2
/0

1

2
0
1

2
/0

5

2
0
1

2
/0

9

2
0
1

3
/0

1

2
0
1

3
/0

5

2
0
1

3
/0

9

2
0
1

4
/0

1

2
0
1

4
/0

5

2
0
1

4
/0

9

2
0
1

5
/0

1

2
0
1

5
/0

5

2
0
1

5
/0

9

2
0
1

6
/0

1

2
0
1

6
/0

5

2
0
1

6
/0

9

2
0
1

7
/0

1

2
0
1

7
/0

5

2
0
1

7
/0

9

2
0
1

8
/0

1

2
0
1

8
/0

5

2
0
1

8
/0

9

2
0
1

9
/0

1

2
0
1

9
/0

5

30大中城市:商品房成交面积：累计同比 
30大中城市:商品房成交面积:一线城市：累计同比 
30大中城市:商品房成交面积:二线城市：累计同比 
30大中城市:商品房成交面积:三线城市：累计同比 



 

 

  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                   证券研究报告 10 

[Table_Page] 
周报/家电 

 

兰州、江阴。 

三、上周要闻及重要公告 

（一）行业重要新闻 

1、5 月空调电器采购规模环比大幅上涨 

据《政府采购信息报》不完全统计，5 月空调电器采购项目数量约 500 个，较上月增

加六成。总采购规模约 18.1 亿元，清洁取暖设备以采购额 11.3 亿元高居榜首，北方地区

“煤改电”、“煤改气”中标项目相继出炉，拉动了整体市场的规模增长。（资料来源：

政府采购信息报）  

2、广西六市启动家电以旧换新活动 

从广西壮族自治区商务厅、财政厅、生态环境厅联合召开的新闻吹风会上获悉，从今

年 6 月下旬开始，广西壮族自治区将在南宁、柳州、桂林、梧州、贵港、玉林等 6 个重点

消费城市启动家电以旧换新活动，2020 年辐射其他设区市。（资料来源：广西壮族自治

区人民政府）  

3、电视面板跌幅在 6 月下旬显著扩大 

受美中贸易战压抑终端需求等影响，TFT－LCD 电视面板跌幅在 6 月下旬显著扩大，

包括 32 吋、43 吋面板跌幅均达到 2.4％，4K 55 吋及 65 吋面板续跌 2.1％、1.4％，表现

劣于市场预期。（资料来源：产业在线） 

4、2018 年家电贸易数据出炉，中国家电出口全球地位持续上升 

2018 年全球家电出口额 1421 亿美元，同比增长 5.3%，大家电 770 亿美元，同比增长

2.5%，小家电 652 亿美元，同比增长 8.9%。其中出口最多的两种，空调 237 亿美元，冰

箱 181亿美元。中国家电出口全球地位持续上升，2018年占比为 39.4%，后续为德国 7.3%，

泰国 6.0%。美国家电进口保持绝对优势为 19.2%，后续为德国 6.9%，日本 5.1%。（资料

来源：中国家用电器协会） 

（二）上市公司重要公告 

1、九阳股份： 2018 限制性股票激励计划第一期解除限售，间接控股股东拟香港上市 

6 月 27 日公告，公司 2018 年限制性股票激励计划首次授予股票第一期解除限售，解

除限售并上市流通的数量为 139.8 万股，占公司股本总额的 0.1822%，上市流通日 2019

年 7 月 3 日。 

6 月 28 日公告，公司收到控股股东上海力鸿企业管理有限公司通知，上海力鸿的间

接控股股东 JS Global Lifestyle Company Limited （JS 环球生活有限公司）于 2019 年 6 月

26 日向香港联合交易所有限公司递交了首次公开发行股票并在香港联交所主板上市的申
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请。 

2、青岛海尔：7 月 1 日变更为海尔智家，“海尔转债”于 7 月 3 日至 9 日回售生效。 

6 月 25 日公告，将于 2019 年 7 月 1 日变更为海尔智家；“海尔转债”的附加回售条

款生效，回售申报期为 2019 年 7 月 3 日至 2019 年 7 月 9 日，回售价格：100.11 元/张（含

当期利息）。 

3、深康佳 A：全资子公司收到政府补助 3.7 亿。 

6 月 28 日公告，为了支持本公司在遂宁市的产业发展，近日，遂宁经济技术开发区

财政局向本公司的全资子公司遂宁康佳产业园区开发有限公司拨付了 2 亿元的产业发展

资金补贴，为了支持本公司在重庆市的产业发展，近日，璧山高新技术产业开发区管理委

员会向本公司的全资子公司重庆康佳科技发展有限公司拨付了 1.2亿元的产业发展资金补

贴。 

四、风险提示 

原材料价格上涨；房地产销售增速下行。
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