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[Table_Title] 
工业 资本货物 

新能源车：行业加速发展，助力经济增长 

 

 
事件：2019世界新能源汽车大会，习近平总书记发来贺信。 

贺信主要内容：当前随着新一轮科技革命和产业变革，新能源

汽车产业正进入加速发展的新阶段，不仅为各国经济增长注入强劲

新动能，也有助于减少温室气体排放，改善全球生态环境。中国坚

持走绿色、低碳、可持续发展道路，愿同国际社会一道加速推进新

能源汽车科技创新和相关产业发展。 

发展新能源汽车是我国从汽车大国迈向汽车强国的必由之路。

我国在新能源汽车产业有着深厚的产业基础，尤其是在动力电池领

域，产业配套完善。目前我国新能源车年产销量已经占据了全球半

壁江山，先发优势明显。 

我国新能源车产业必将立足国内，走向世界舞台。当前国内新

能源车渗透率不到 5%，还有足够的市场空间，并且优质公司已经进

入海外车企供应链。尽管今年新能源车补贴大幅下降，行业短期面

临较大盈利压力，但是 2020 年补贴再退坡对行业基本没有影响，

优质公司长期配置价值逐步凸显。 

氢燃料汽车处于商业起步阶段。氢燃料汽车在商用车领域有着

广泛的应用前景，也是我国政府未来继续重点扶持领域。氢燃料汽

车逐步推广，有望带动国内相关产业快速发展。 

投资建议。建议重点关注：恩捷股份（湿法隔膜龙头），当升

科技（高镍三元正极材料），宁德时代（具备全球竞争力的动力电

池企业），亿纬锂能（海外市场取得突破性进展的动力电池企业），

国轩高科（高度受益铁锂路线复活），星源材质（干法隔膜龙头）。

给予以上公司“买入”评级。 

风险提示。新能源车销量不达预期。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

销 售 团 队 
[Table_Team] 职务 姓名 手机 邮箱 

华北销售总监 王均丽 13910596682 wangjl@tpyzq.com 

华北销售 成小勇 18519233712 chengxy@tpyzq.com 

华北销售 孟超 13581759033 mengchao@tpyzq.com 

华北销售 付禹璇 18515222902 fuyx@tpyzq.com 

华东销售副总监 陈辉弥 13564966111 chenhm@tpyzq.com 

华东销售 李洋洋 18616341722 liyangyang@tpyzq.com 

华东销售 杨海萍 17717461796 yanghp@tpyzq.com 

华东销售 梁金萍 15999569845 liangjp@tpyzq.com 

华东销售 宋悦 13764661684 songyue@tpyzq.com 

华南销售总监 张茜萍 13923766888 zhangqp@tpyzq.com 

华南销售 查方龙 18520786811 zhafl@tpyzq.com 

华南销售 胡博涵 18566223256 hubh@tpyzq.com 

华南销售 陈婷婷 18566247668 chentt@tpyzq.com 

华南销售 张卓粤 13554982912 zhangzy@tpyzq.com 

华南销售 王佳美 18271801566 wangjm@tpyzq.com 

华南销售 张文婷 18820150251 zhangwt@tpyzq.com 
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研究院 

中国北京 100044 

北京市西城区北展北街九号   

华远·企业号 D座   

电话： (8610)88321761 

传真： (8610) 88321566 
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