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投资要点： 

 本周行情 

本周，申万医药生物板块上涨 5.55%，沪深 300 指数上涨 3.57%，医药

生物板块整体跑赢沪深 300 指数 1.98%，涨跌幅在申万 28 个一级行业子

板块中排名第 4 位。六个子板块全部上涨，医疗服务板块和生物制品板块

涨幅居前，分别上涨 9.35%和 6.33%。截止 2019 年 7 月 2 日，申万医药

生物板块剔除负值情况下，整体 TTM 估值为 31.79 倍，相对于剔除银行

股后全部 A 股的估值溢价率为 56.06%。个股涨跌方面，ST 康美、金域

医学和昭衍新药涨幅居前，花园生物、昆药集团和润都股份跌幅居前。 

 行业要闻 

6 月 29 日，十三届全国人大常委会表决通过了《中华人民共和国疫苗管

理法》，对疫苗实行最严格的管理制度，该法自 2019 年 12 月 1 日起施行；

7 月 1 日，国家卫健委发布《关于印发第一批国家重点监控合理用药药品

目录（化药及生物制品）的通知》，神经节苷脂、奥拉西坦、小牛血清去

蛋白、丹参川芎嗪、马来酸桂哌齐特等 20 个药品被列入国家重点监控目

录清单中，同日浙江省印发《省级公立医院医疗服务价格改革方案》，明

确在杭州 13 家省级公立医院将开展医疗服务价格改革，自 2019 年 8 月 1

日起施行。  

 投资策略 

随着医药行业供给侧改革进一步深化，行业集中度逐步提升，仿制药及高

值类耗材价格下行大势所趋，具有突出临床价值的创新药品种或将长期受

益，建议投资者关注以下四类行业优质企业：1）以创新为突破口的传统

制药龙头，如恒瑞医药（600276）；2）发挥原料药优势、建立仿制药产

品集群的原料药制剂一体化企业，如科伦药业（002422）、海正药业

（600267）；3）不受医保控费影响具有消费属性的药品生产企业，如我

武生物（300357）、片仔癀（600436）；4）Biotech 优质企业，如贝达医

药（300558）。 

风险提示：政策推进不达预期，企业业绩不达预期。 
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1.本周市场行情回顾 

本周，申万医药生物板块上涨 5.55%，沪深 300 指数上涨 3.57%，医药生物板块

整体跑赢沪深 300 指数 1.98%，涨跌幅在申万 28 个一级行业子板块中排名第 4

位。六个子板块全部上涨，医疗服务板块和生物制品板块涨幅居前，分别上涨

9.35%和 6.33%。截止 2019 年 7 月 2 日，申万医药生物板块剔除负值情况下，

整体 TTM 估值为 31.79 倍，相对于剔除银行股后全部 A 股的估值溢价率为

56.06%。个股涨跌方面，ST 康美、金域医学和昭衍新药涨幅居前，花园生物、

昆药集团和润都股份跌幅居前。  

图 1：本周申万一级行业涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

图 2：本周申万医药生物子板块涨跌情况 

9.35%

6.33%

5.27% 5.05%
4.59%

3.79%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%

7.00%

8.00%

9.00%

10.00%

 
资料来源：wind，渤海证券研究所 
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表 1：本周申万医药生物板块个股涨跌幅排名 

涨幅前 10 名  跌幅前 10 名  

ST 康美 27.76% 花园生物 -15.60% 

金域医学 21.26% 昆药集团 -7.74% 

昭衍新药 19.82% 润都股份 -6.42% 

泰格医药 19.44% 沃华医药 -5.32% 

海思科 19.31% 冠昊生物 -4.62% 

普利制药 18.73% 黄山胶囊 -4.44% 

康泰生物 17.85% 维力医疗 -3.97% 

振东制药 17.65% 双成药业 -3.64% 

天宇股份 16.74% 紫鑫药业 -3.63% 

大参林 15.59% 利德曼 -3.43% 

资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业要闻 

2.1 国家卫健委发布《关于印发第一批国家重点监控合理

用药药品目录（化药及生物制品）的通知》 

7 月 1 日下午，国家卫健委医政医管局发布“关于印发第一批国家重点监控合理

用药药品目录（化药及生物制品）的通知”，提出以下工作要求：一、制定省级和

各医疗机构目录：各级各类医疗机构在省级目录基础上，形成本机构重点监控合

理用药药品目录。省级和各医疗机构的目录应当按照要求以政务公开、院务公开、

官方网站公示等形式向社会公布；二、重点监控目录内药品的临床应用：各医疗

机构要建立重点监控合理用药药品管理制度，加强目录内药品临床应用的全程管

理，对用药不合理问题突出的品种，采取排名通报、限期整改、清除出本机构药

品供应目录等措施，保证合理用药；三、加强目录外药品的处方管理：对未纳入

目录的化药、生物制品，医师要严格落实《处方管理办法》等有关规定执行；四、

加强药品临床使用监测和绩效考核：各级卫生健康行政部门、中医药主管部门和

各医疗机构要建立完善药品临床使用监测和超常预警制度，重点将纳入目录的药

品临床使用情况作为医疗机构及其主要负责人的考核内容。 

资料来源：国家卫计委 

2.2 十三届全国人大常委会第十一次会议表决通过《中华

人民共和国疫苗管理法》 
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十三届全国人大常委会第十一次会议 6 月 29 日表决通过了《中华人民共和国疫苗

管理法》。《疫苗管理法》共十一章 100 条，对疫苗的研制、生产、流通、预防接

种等各环节均作出了明确规定，该法自 2019 年 12 月 1 日起施行。这是我国对疫

苗管理进行的专门立法，将对疫苗实行最严格的管理制度，坚持安全第一、风险

管理、全程管控、科学监管、社会共治。这部疫苗管理的专门法律，解决了疫苗

管理中存在的突出问题，在制度设计中充分体现了药品领域“四个最严”的要求。

其明确，疫苗犯罪行为依法从重追究刑事责任；对违法生产销售假劣疫苗，违反

生产、储存、运输相关质量管理规范要求等情形的，设置了比一般药品更高的处

罚；落实“处罚到人”要求，依法实行罚款、行政拘留、从业禁止直至终身禁业

等。《疫苗管理法》还为疫苗管理的全链条、各环节、各主体都设定了严格的责任。

有些是制度上的创新，有些是对原有措施的“升级”。它对于流通环节，预防接种

环节和监督管理环节都给出了相关规定。 

资料来源：中国医药信息网 

2.3 黑龙江省发布《关于执行抗癌药品降税降价结果的通

知》 

6 月 28 日黑龙江省发布《关于执行抗癌药品降税降价结果的通知》。《通知》显示，

有 228 个抗癌药品的生产企业主动申请降价；22 个抗癌药品的生产企业申请不降

价且有充分理由；85 个抗癌药品的生产企业无正当理由且不降价。228 个生产企

业主动申请降价的抗癌药品中，降价药品较多的企业有齐鲁制药、恒瑞医药、奥

赛康药业、江苏豪森、正大天晴等，其中齐鲁制药主动申请降价的抗癌药最多，

达 41 个品规。据医药地理统计，地西他滨、培美曲塞、紫杉醇等品种领域的价格

竞争最为激烈，同品种领域降价竞争白热化的地西他滨，近年来国内重点城市医

院销售成绩显著。而 22 个申请不降价且有充分理由的抗癌药大多属于创新“含金

量”较高品种。要么降价，要么创新，这股浪潮仍在继续。 

资料来源：医药地理 

2.4 浙江省印发《省级公立医院医疗服务价格改革方案》 

7 月 1 日，浙江省印发《省级公立医院医疗服务价格改革方案》，明确在杭 13 家

省级公立医院将开展医疗服务价格改革，其他省级公立医院按照属地医疗服务价

格政策执行，并自 2019 年 8 月 1 日起施行。通过改革，进一步强化省级公立医院
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功能定位，鼓励其开展高难度手术，优化病种收治结构，更好地实施分级诊疗政

策；进一步优化医院收入结构，提高体现医务人员劳务价值的医疗服务项目收入

占比，降低药品、医用耗材、检查、检验收入占比；进一步完善激励机制，促进

医院建立合理用药、合理诊疗的内在激励机制。方案明确，调整部分医疗服务项

目价格共 11 类、938 项，并取消医用耗材加成，取消可单独收费医用耗材加成政

策，实行零差率销售。同时，引导各省级公立医院着重向使用环节要空间，降低

偏高的大型医用设备检查治疗和检验等价格，提高偏低的技术劳务型医疗服务项

目价格。各医院据此制定按项目、按时间的详细计划。严格控制医药费用增长，

确保医保基金可承受、群众负担总体不增。通过循序渐进、分步实施，腾一次、

调一次的方式，逐步理顺医疗服务比价关系。 

资料来源：医药云端工作室 

2.5《2018 年度药品审评报告》全文发布 

国家药品监督管理局药品审评中心发布《2018 年度药品审评报告》，《报告》显示，

2018 年我国药品审评审批改革成效显著，新药上市跑出了加速度，人民群众的用

药需求得到了更好满足。国家药品监管局药品审评中心全年审评通过 106 个新药

(按品种统计)，包含 2 个新中药复方制剂，以及 9 个 1 类创新药和 67 个进口原研

药;313 件注册申请被纳入优先审评程序，其中 83 个品种通过优先审评程序得以加

快批准上市;57 个品种通过口服固体制剂仿制药质量和疗效一致性评价(以下简称

致性评价) ;第一批遴选的 48 个临床急需境外新药中，10 个品种已获批上市。做

到了持续深化药审改革，注册受理增长明显，研发创新态势明显，新药上市进程

加快，依法履职科学审评。 

资料来源：中国医药信息网 

3.公司公告 

【华兰生物】子公司华兰生物疫苗收到河南省药监局颁发的《药品 GMP 证书》。 

【舒泰神】“STSG-0002 注射液”申报新药临床试验获得受理。 

【诚志股份】60 万吨/年 MTO 项目正式进入试生产阶段。 

【海普瑞】孙公司天道医药有限公司收到波兰药监局颁发的《GMP 证书》。 
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【达安基因】董事何蕴韶减持完毕，总共减持 483 万股，占总股本 0.61%。 

【景峰医药】子公司 Sungen Pharma 取得“注射用比伐芦定”的美国销售权。 

【海思科】公司发布半年度业绩预告，预计业绩同向向上，实现归母净利润

21,804.60-23,985.06 万元，同比增长 50%-65%。 

【海辰药业】公司发布半年度业绩预告，实现归母净利润 5,088.65-5,495.74 万

元，同比增长 25%-35%。 

【金域医学】股东鼎方源累计减持股票 1,411,290 股，约占公司股份总数的

0.31%。 

【白云山】子公司广西白云山盈康药业收到广西壮族自治区药监局颁发的《药品

GMP 证书》。 

【海南海药】子公司上海力声特医学科技获国家药监局颁发的《医疗器械注册

证》。 

【常山药业】公司收到河北省药监局颁发的《药品 GMP 证书》。 

【华森制药】公司收到重庆市药监局颁发的《药品 GMP 证书》。 

【乐普医疗】公司“甘精胰岛素”及“甘精胰岛素注射液”获药品报产申请受

理。 

【博雅生物】公司“人凝血酶原复合物”申报生产注册获得受理。 

【圣达生物】公司公开发行 A 股可转换公司债券发行公告，本次发行 29,913.60

万元可转债，每张面值为人民币 100 元。 

【天宇股份】高级管理人员董事兼副总经理方红军、副总经理杨小松和李功勇股

份减持计划预披露，计划合计减持本公司股份不超过 342,000股，占本公司总股

本的 0.1877%。 

【福安药业】持股 5%以上股东只楚集团、电缆厂股份减持计划预披露，计划减

持公司股份不超过 63,074,532 股，占公司股份总数的 5.3017%。 

【博晖创新】控股子公司药品申报生产注册获得受理。 
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【富祥股份】持股 5%以上股东股份永太科技，永太科技计划减持不超过

1,744.10 万股公司股票，占公司总股本比例 7.77%。 

【金城医药】公司发布半年度业绩预告，实现归母净利润 30,417.58 万元- 

34,980.22 万元，同比增长 100%-130%。 

【益盛药业】持股 5%以上股东刘建明女士减持股份预披露，减持本公司股份不

超过 6,600,000 股，占公司总股本比例 1.99%。 

【康弘药业】公司高级管理人员钟建军先生股份减持计划预披露，计划减持公司

股份不超过 2,966,000 股，占康弘药业总股本比例不超过 0.3387%。 

【健帆生物】原 5%以上股东珠海红杉减持计划实施完毕，减持不超过 1,621,542

股公司股份，占公司当时总股本的 0.388%。 

【云南白药】公司吸收合并云南白药控股有限公司涉及的新增股份登记及云南白

药控股有限公司持股注销。 

【人福医药】关于 2019 年度第二期短期融资券发行情况，计划发行总额与实际

发行总额均为 5 亿元，发行利率为 6.50%，发行价格为 100 元/百元面值。 

【安科生物】全资子公司取得《药品 GMP 证书》。 

【复星医药】控股股东复星高科技增持本公司股份计划实施期限届满，累计增持

本公司 23,964,300 股股份，累计增持股份比例占截至 2018 年 7 月 3日本公司已

发行股份总数的约 0.96％。 

【天坛生物】下属公司所属浆站分站获得执业许可。 

【凯普生物】特定股东达晨创恒、达晨创泰、达晨创瑞、智富中国减持股份预披

露，计划减持本公司股份不超过 1,967,520 股，不超过公司总股本的 0.93%。 

【德展健康】合资公司完成工商登记并取得营业执照。 

【翰宇药业】公司限制性股票回购注销完成暨股份变动，回购注销的股票数量共

计为 10,815,000 股。 

【广生堂】全资子公司股权转让完成工商登记。 
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【智飞生物】公司发布 2019 年半年度业绩预告，预计业绩扭亏为盈，实现归母

净利 105,768.67-126,240.02 万元，同比增长 55%-85%。 

【基蛋生物】公司回购注销部分限制性股票减资暨通知债权人，回购注销已授予

但尚未解除限售的股权激励股票共计 3.7632 万股。 

【步长制药】控股子公司药品临床试验取得受理通知书。 

【上海莱士】控股股东科瑞天诚及其一致行动人被动减持计划实施期限届满，累

计被动减持公司股份 30,842,952 股，占公司总股本的 0.62%；控股股东莱士中

国被动减持计划实施期限届满，累计被动减持公司股份 19,040,678 股，占公司

总股本的 0.38%。 

4.投资策略 

随着医药行业供给侧改革进一步深化，行业集中度逐步提升，仿制药及高值类耗

材价格下行大势所趋，具有突出临床价值的创新药品种或将长期受益，建议投资

者关注以下四类行业优质企业：1）以创新为突破口的传统制药龙头，如恒瑞医

药（600276）；2）发挥原料药优势、建立仿制药产品集群的原料药制剂一体化企

业，如科伦药业（002422）、海正药业（600267）；3）不受医保控费影响具有消

费属性的药品生产企业，如我武生物（300357）、片仔癀（600436）；4）Biotech

优质企业，如贝达医药（300558）。 

风险提示：政策推进不达预期，企业业绩不达预期。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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