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[Table_Summary] 
投资要点： 

 上周复盘：上周工程机械板块受整个市场行情的影响出现上涨，申万

工程机械指数 8934.53，较 6 月 21 日下跌-0.44%。工程机械主要龙

头三一、徐工本周分别下跌 0.38%、下跌 2.62%，自年初以来分别上

涨 49.13%、32.35%。主要的零部件供应商恒立液压和艾迪精密本周

上涨 1.32%、上涨 3.73%，年初以来分别上涨 58.38%、55.62%。行业

复苏以来，龙头企业不断提升市场份额，享受到了寡头格局下的盈利

硕果。 

 工程机械：根据中国工程机械工业协会的统计，截止到 4月底，全国

高空作业平台设备保有量 10.5万台以上，预计 2019 年全年保有量将

超过 13 万台。近年来，由于高空作业平台这一产品能够有效提高施

工效率、保障施工安全以及降低施工成本，受到各类施工企业的关注

和青睐，因此该产品市场一直处于高位增长，成为中国工程机械行业

迅速崛起的细分领域。在建筑施工各个领域发挥着重要作用。进入

2019 年，高空作业平台行业继续保持产销两旺势头，制造企业产能

全面提速，产品型谱不断完善，从业的租赁公司数量快速攀升，推动

高空作业平台向更多应用领域拓展，满足施工行业不同的需求。建议

关注国内高空作业平台龙头企业浙江鼎力,我们对下半年的工程机械

行情依然乐观，建议关注主机厂商三一重工、徐工机械、中联重科和

液压行业龙头恒立液压、艾迪精密。 

 风险提示：下游需求回落；工程机械行业周期下行。 

 

[Table_StockInfo] 板块及个股周度表现 

SW 机械设备指数 1,139.20 周涨跌（%） 5.45 

成交量（万手） 12,770 
 

周振幅（%） 5.89 
 证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券代码 周涨幅（%） 

300362.SZ 天翔环境 35.93  603169.SH 兰石重装 -21.94  

300210.SZ 森远股份 31.82  603356.SH 华菱精工 -14.63  

603283.SH 赛腾股份 19.44  300099.SZ 精准信息 -10.14  

300275.SZ 梅安森 12.29  002689.SZ 远大智能 -9.55  

603690.SH 至纯科技 9.45  002006.SZ 精功科技 -9.16  

资料来源：Wind，德邦研究 
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 1. 行业资讯 

1.1 工程机械 

1.1.1 星邦成立法国公司，进军欧洲市场 

法国时间 2019 年 6 月 26 日，星邦法国开业典礼隆重举行，星邦法国的成立是
星邦重工国际化进程的重要里程碑。 

欧洲市场一直是星邦全球战略发展的重心，公司自 2010 年通过欧盟 CE 认证以
来，在欧洲已持续深耕 8 年，建立了较为稳固的客户基础和一定的品牌影响力。 

法国作为欧洲大国，高空作业平台市场保有量约 5 万台，16-18 年以 5%-8%的
增速稳健增长；同时面对中美贸易的严峻局势，欧洲市场的战略地位愈发突出，对
于在欧洲已树立良好品牌形象的星邦更是一次机会和突破，星邦法国也正是在此种
背景下成立的。 

星邦法国的成立，可以快速响应本地市场变化，及时制定和调整当地市场战略，
并有效协同业务、研发、售后、服务全面发展，大大提升星邦在欧洲市场的占有率，
同时很好得服务法国本地客户及辐射欧洲地区。 

1.1.2 三一被工信部授牌“重点实验室” 

 6 月 21 日，由工信部指导主办的 2019 年中国工业信息安全大会在京举行。会
上，三一被授牌“工业和信息化部重点实验室”， 

本次大会是工业信息安全领域的国际性会议，主要聚焦工业信息安全发展趋势、
工业互联网安全、数据安全等议题。凭借在制造和信息安全领域的成绩，三一成为
了行业唯一获此殊荣的企业。近年来，三一引入国内外先进的安全产品和解决方案，
有效解决了工业主机漏洞管理与病毒防护、工业网络安全威胁、大数据平台防护等
诸多难题，为建设数字化企业保驾护航。此外，三一专注工业互联网安全领域的发
展，牵头拟定了 GB/T-工业物联网平台安全要求及评估规范。 

1.1.3 国产超大直径“振兴号”盾构机下线 

国产超大直径“振兴号”盾构机下线仪式在中交天和举行。本次下线的“振兴号”

盾构机将服役于南京和燕路过江通道工程。和燕路过江通道全长 2976 米，施工水压
高达 0.79 兆帕，是目前国内水压最高隧道工程。土岩复合地层掘进距离长达约 1865

米,还有岩溶地质，为国内超大直径盾构隧道之最。施工时，江底高水压处覆土厚度
仅 10.25 米，还要穿越 5 条断裂带，是目前国内在建穿越长江最复杂、最困难的大
直径隧道。对盾构机设备制造和盾构施工技术都是严峻的考验。 

2. 公司公告 

2.1 工程机械 

【柳工】公司发布 2018 年限制性股票预留股份授予登记完成的公告，八届董事会

第二十次（临时）会议和第八届监事会第十七次会议，审议通过了《关于公司 2018 年

限制性股票预留股份授予方案的议案》，同意以 2019 年 5 月 30 日为授予日，向符合条

件的 269 名激励对象授予 205.21 万股预留限制性股票。独立董事对相关事宜发表独立

意见，公司监事会对相关事宜进行了审核并发表了核查意见，律师对此发表了相关意见。 

【浙江鼎力】公司发布关于回购公司 A 股股份实施完成的公告，自 2019 年 5 月 17

日首次实施回购开始，截至 2019 年 6 月 28 日，公司通过回购股份专用证券账户以集中

竞价方式累计回购公司股份 390,449,924 股，占公司截至 2019 年 6 月 20 日总股本

（7,830,012,092 股）的 4.99%，成交总金额为 2,144,813,074.51 元。 
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【浙江鼎力】公司发布公告，2019 年 6 月 27 日，公司与中国民生银行股份有限公

司签署了《中国民生银行理财产品协议书》。使用闲置募集资金进行现金管理的前提是不

影响募集资金投资项目的正常进行，目的是提高资金使用效率，降低财务成本，不影响

公司日常资金正常周转需要，不影响公司主营业务的正常开展。 

3. 工程机械板块重要指标跟踪 
 

图 1 固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
 

图 2 房屋施工面积:累计同比 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
 

 

 

图 3 履带式起重机月销量及增速 （单位：台） 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
 

图 4 随车式起重机销量及增速（单位：台） 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
 

 
[Table_PicPe] 图 5 汽车起重机月销量及增速 （单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦研究 
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[Table_PicPe] 图 6 挖掘机每月销量（单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦研究 
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