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事件： 

7 月 1 日，国家卫健委医政医管局发布《关于印发第一批国家重点监控合理用药药品目录（化药及生

物制品）的通知》。该目录是国家卫生健康委员会同国家中医药局在各地报送的省级推荐目录基础上而形

成的,目的是为了落实 2018 年 12 月 12日国家卫生健康委员会发布的《关于做好辅助用药临床应用管理有

关工作的通知》。 

点评： 

◼ 文件监管措辞较为缓和。不同于去年年底卫健委文件“辅助用药”的称呼，此次印发的目录名称为“重

点监控合理用药药品”，相比前者更为缓和，部分地区如江西省与福建省都采用了类似的说法；对目

录内用药不合理问题突出的品种，采取排名通报、限期整改、清除出本机构药品供应目录等措施，目

录外药品加强处方管理；对三级医院的考核指标为“使用情况监测”而非“减少使用”。整体来看，

文件重点在于对临床用药的规范管理。 

◼ 首批监控品种均为化药及生物制品，后续批次以及中药版监控目录将陆续出炉。根据米内网数据，首

批20个监控品种2018年在中国公立医疗机构终端的销售额合计超过600亿元，涉及超过200家药企，均

为地方医保增补目录品种或国家医保目录品种，符合终端用量大、注射剂型等特征，与我们先前的预

测一致。先前各地区监控目录中频繁出现的中药并未出现在首批国家目录中，预计出台窗口也已不远。 

◼ 国家重点监控目录出台早有预期。国家级辅助用药目录出台并非超预期，从去年年底开始各省市便已

开始开展辅助用药目录统计报送工作；今年1月国务院发布《关于加强三级公立医院绩效考核工作的

意见》，将辅助用药列入考核指标。年初至今已有至少10个城市发布了辅助用药目录。随着政策方向

明朗，投资者对于类似的政策出台的敏感程度已逐步降低。 

◼ 短期配置错杀避风塘，中长期龙头公司仍值得关注。短期内不少避风塘类型的白马公司已经到了阶段

性高点，估值上行空间有限，建议关注利空政策出台后错杀的个股以及估值与增速匹配的滞涨二线白

马，如零售药房、大型仪器或低估值OTC药企等，规避主打产品销售走弱、频繁提价维持营收增速、

销售费用率过高、产品竞争力弱甚至临床循证不确定的公司。中长期可关注因负面情绪发酵而被错杀

的化药、生物药的龙头公司。 

◼ 风险提示：监管严于预期、药品降价幅度高于预期、销量不及预期风险等。 
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表 1 首批国家重点监控目录品种信息 

 

数据来源：米内网，东莞证券研究所 

序号 药品通用名 涉及公司(标黑为上市公司) 用药领域
2018年中国公立
医疗机构终端销

售额(亿元)
基药/OTC/医保

1 神经节苷脂
齐鲁制药60.0%，哈医大药业，西南药业，长春翔通(四环医药)，北京四环制药(四

环医药)，赛隆药业，赛升药业
脑血管病用药 56.23 17个省份医保增补(乙)

2 脑苷肌肽 吉林四环70.2%(四环医药)，吉林振澳(四环医药) 神经系统用药 32.94 23个省份医保增补(乙)
3 奥拉西坦 石药欧意40.0%，广东世信，哈三联，重庆药友(复星医药)，华北制药，福安药业 痴呆治疗药 66.68 22个省份医保增补(乙)

4 磷酸肌酸钠
奇力制药27.9%，北京利祥，吉林英联，莱博通（誉衡药业），天成药业，开封明

仁，山东罗欣(东音股份)，辰欣药业
心血管系统用药 48.22 17个省份医保增补(乙)

5 小牛血清去蛋白 锦州奥鸿100%(复星医药) 脑血管病用药 21.5 18个省份医保增补(乙)

6 前列地尔
北京泰德36.9%（中国生物制药），重庆药友(复星医药)，西安力邦，本溪恒康(四
环医药)，江苏吴中，一品红，辅仁药业，亚宝药业，康哲药业，赛升药业，哈三

联
血管扩张药 58 国家医保(乙)

7 曲克芦丁脑蛋白水解物 吉林四环100%(四环医药) 痴呆治疗药 24.37 20个省份医保增补(乙)
8 复合辅酶 双鹭药业100% 心血管系统用药 28.46 21个省份医保增补(乙)
9 丹参川芎嗪 贵州拜特48.6%(康恩贝)，贵州景峰(景峰医药)，吉林四长(四环医药，步长制药) 血管扩张药 40.78 18个省份医保增补(乙)

10 转化糖电解质 扬子江药业，四川美大康佳乐(海思科)
静脉输注液及添

加剂
22.91 20个省份医保增补(乙)

11 鼠神经生长因子 舒泰神32.8%，未名医药，海特生物，丽珠集团 神经系统用药 30.9 国家医保(乙)

12 胸腺五肽
海南中和34.8%，双鹭药业，北京世桥，翰宇药业，武汉华龙，国药一心制药(现代

制药，国药控股)
免疫刺激剂 34.82 17个省份医保增补(乙)

13 核糖核酸II 吉林敖东99.6%，杭州澳亚 免疫刺激剂 21.75 20个省份医保增补(乙)
14 依达拉奉 南京先声53.1%，吉林博大，扬子江药业，齐鲁制药，山东罗欣(东音股份) 脑血管病用药 50.26 国家医保(乙)
15 骨肽 黑龙江江世35.3%，哈三联，珍宝岛，南京新百(博雅生物) 骨骼与肌肉用药 22.77 国家医保(乙)
16 脑蛋白水解物 哈三联21.53%，河北智同，广东隆赋，吉林敖东，赛隆药业 痴呆治疗药 20.08 15个省份医保增补(乙)
17 核糖核酸 哈医大药业，南京新百(博雅生物)，吉林敖东，辅仁药业，辽宁新高 免疫刺激剂 0.28 5个省份医保增补(乙)
18 长春西汀 河南润弘56.3%(羚锐制药)，吉瑞，河北智同，沈阳志鹰(亿帆医药) 痴呆治疗药 42.02 国家医保(乙)

19 小牛血去蛋白提取物
吉林康乃尔33.7%，哈尔滨圣泰生物(通化金马)，兴齐眼药，人福药业，黑龙江江

世，长春天诚
脑血管病用药 12.6 11个省份医保增补(乙)

20 马来酸桂哌齐特 北京四环制药92.3%(四环医药)，福建金山生物，湖南一格 血管扩张药 17.2 国家医保(乙)
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