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1《医药生物: TAVR：红日初升，其光大道》

2019.06 

2《康缘药业(600557,买入): 冬藏春生，锋芒

渐露》2019.06 

3《长春高新(000661,买入): 重组草案公布，

理顺机制再进一程》2019.06  
 

 

 

资料来源：Wind 

 靴子落地  
《第一批国家重点监控合理用药药品目录》点评 
第一批监控用药目录出台 

7 月 1 日国家卫健委公布《第一批国家重点监控合理用药药品目录》，即为
此前呼之欲出的“国家辅助用药目录”。我们认为，监控品种基本符合市场
预期，且语调略有缓和（对三级医院考核为“监测比较”而非“逐步降低”、
描述口径从“辅助用药”改为“重点监控合理用药”），但辅助用药的下行
趋势不可逆转，监控品种与涉及上市公司仍存在下行压力。 

 

监控品种符合预期、影响偏负面，但大多已从 2017-18 年开始萎缩下滑 

本次目录涵盖 20 个品种：1）目录与 5 月石家庄目录基本吻合，符合市场
预期；2）治疗领域上，大部分为神经保护/营养用药，其余为心脑血管，
PDB 显示监控品种大多应用于神经内/外科；3）品种类型上，大部分为非
国家医保品种，且非独家品种；4）目录品种大多在 2015-16 年达到销售
峰值，2017-18 年大幅下滑，销售额增速均值分别-12%、-25%；4）目录
整体影响负面，涉及上市公司包括复星医药（小牛血清去蛋白、前列地尔）、
石药集团（奥拉西坦）、双鹭药业（复合辅酶、胸腺五肽）、中国生物制药
（前列地尔）、康恩贝（丹参川芎嗪）、舒泰神/丽珠集团（鼠神经生长因子）。 

 

下一批可能为中药目录 

本次目录仅针对化药/生物制品，各省卫健委、各级医疗机构仍需消化第一
批目录，并作一定调整。我们预计卫健委后续将推出“中药目录”，但推出
仍需时间。我们预计，中药目录大部分为注射剂，治疗范围或主要为心脑
血管（丹参多酚酸、丹红、红花黄色素、醒脑静、血栓通、血塞通等）、肿
瘤辅助（参麦等）与清热解毒（喜炎平、血必净等）。 

 

中药处方权不必过度悲观 

文件提出非中医师需要经过 1 年以上的培训并考核合格后方可具有中成药
处方权，中药饮片处方权则要求更高。我们对此持中性态度：1）中药饮片
处方几乎均由中医科室开出、影响不大；2）中成药处方在西医科室较多，
政策一刀切的难度阻碍较大；3）底线要求的 1 年培训较为柔性，执行层面
上，我们预计中成药常见科室（神经内/外科、呼吸科、肿瘤科等）医生均
会尽力通过；4）此举有助于处方合理化，避免医生因私人回扣而临床滥用，
我们预计对销售规模靠前且超适应症使用较多的品种影响较为负面。 

 

风险提示：地方监控力度超预期，政策推进力度超预期。 
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图表1： 第一批国家重点监控合理用药：销售额与市场格局 

 

资料来源：PDB，华泰证券研究所 

 

图表2： 第一批国家重点监控合理用药：主要科室分布（2018） 

 

资料来源：PDB，华泰证券研究所 
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