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中邮证券房地产行业研究：  

中性 
房价上涨支撑力不足，到位资金趋紧 

——房地产统计数据解读 

行业基本情况 核心观点： 

 销售端：二三线商品住宅价格局部上涨 

商品住宅价格上涨动力转换，一线更加稳定、二三线韧性强，

二三线本轮上涨已接近尾声，后市具有较大不确定性；商品房市场

在繁荣期呈现量价齐增，近期房价上涨支撑力不足；期现价格缺口

小幅走低，低库存是影响因素。 

 土地端：销售面积下降带动土地购置面积下行，新开工

面积支撑建安工程投资增长 

房价上涨是土地购置价格上涨的拉动因素，土地市场热度下行

对后市房价具有抑制效应。新开工面积增速平稳，与竣工面积增速

背离，预示建安工程投资增加。 

 投资端：土地购置费增长带动投资增速稳定，建安工程

投资具有增长潜力 

土地购置费增速迅速，看好建安工程支出增长，建筑工程、工

程设备投资增速回升，安装工程增速转正有望；细分领域分化，住

宅市场投资增速最好；改善型住宅需求增长。 

 资金端：房地产开发到位资金趋紧，房地产市场景气度

一般 

居民购房贷款是重要到位资金来源，过去几年，依靠包含居民

购房贷款的其他资金增长，满足了房企开发投资需求。在当前银行

贷款监管从严、个人住房贷款杠杆水平较高背景下，房地产开发到

位资金增速连续 15个月低于开发投资增速。 

 行业“中性”，谨慎推荐万科、华夏幸福 

销售端后市不确定性较强，为规避风险，土地市场降温明显；

投资端建安工程支出逐步加大，会给资金端产生一定压力。国房价

格指数高位小幅下行，房地产价格为股票指数走势最重要影响因素。

在稳房价背景下，给予行业中性评级，谨慎推荐万科 A、华夏幸福。 

 风险提示 

房地产调控政策超预期。 

收盘点位 4193.53 

52 周最高 4969.47 

52 周最低 3096.05 

股价走势图 

 

研发部 

首席分析师：程毅敏 

SAC 执业证书编号：S1340511010001 

Email：chengyimin@cnpsec.com 

 

研究助理：高贺 

SAC 执业证书编号：S1340118070002 

Email：gaohe@postoa.com.cn 

电话：010-67017788-9510 

相关研究报告 

 

  

-30.00%
-20.00%
-10.00%

0.00%
10.00%
20.00%
30.00%

房地产(申万) 沪深300



    

请务必阅读正文之后的免责条款部分      2 

目录 

 

1 销售端：二三线商品住宅价格局部上涨 ..................................................... 2 

1.1 一线价格稳定，二三线局部上涨，后市不确定性较强 ................................... 4 

1.2 商品房市场在繁荣期呈现量价齐增，近期房价上涨支撑力不足 ........................... 5 

1.3 楼市小阳春，期现价格缺口小幅走低，低库存是影响因素 ............................... 7 

2 土地端：销售面积下降带动土地购置面积下行，新开工面积支撑建安工程投资增长 ............... 8 

2.1 销售面积下降带动土地购置面积下行，抑制房价上涨 ................................... 8 

2.2.新开工面积支撑建安工程投资增长 .................................................. 10 

3 投资端：土地购置费增长带动投资增速稳定，建安工程投资具有增长潜力 ...................... 11 

3.1 土地购置费增速迅速，看好建安工程支出增长 ........................................ 11 

3.2 细分领域分化，住宅市场投资增速最好 .............................................. 12 

3.3 改善型住宅需求增长 .............................................................. 13 

4 资金端：房地产开发到位资金趋紧，房地产市场景气度一般 .................................. 14 

5 国房景气指数与房地产股指走势关系较弱 .................................................. 16 

6 行业“中性”，推荐万科、华夏幸福 ....................................................... 16 

风险提示 ............................................................................... 16 

 

 

图表目录 

 

图表 1  70 个大中城市新建商品住宅价格指数同比增速 ........................................ 4 

图表 2 一线城市住宅价格指数同比增速 ...................................................... 4 

图表 3 二线城市住宅价格指数同比增速 ...................................................... 4 

图表 4 三线城市住宅价格指数同比增速 ...................................................... 4 

图表 5  70 个大中城市新建商品住宅价格指数环比增速  ........................................ 5 

图表 6 一线城市住宅价格指数环比增速 ...................................................... 5 

图表 7 二线城市住宅价格指数环比增速  ..................................................... 5 

图表 8 三线城市住宅价格指数环比增速 ...................................................... 5 

图表 9 商品房销售额和销售面积  ........................................................... 6 

图表 10 住宅销售额和销售面积 ............................................................. 6 

图表 11 商品房和住宅均价走势（元/平方米） ................................................ 6 

图表 12 各类商品房销售面积期现比 ......................................................... 7 



    

请务必阅读正文之后的免责条款部分      3 

图表 13 住宅期房与现房销售均价 ........................................................... 7 

图表 14 商品房待售面积明显减少 ........................................................... 8 

图表 15 土地购置面积增速与房屋销售面积增速  ............................................... 9 

图表 16 土地成交价款增速与土地购置费增速 ................................................. 9 

图表 17 土地购置均价与住宅销售价格 ....................................................... 9 

图表 18 新开工面积增速与销售面积增速  .................................................... 10 

图表 19 新开工面积增速与竣工面积增速 .................................................... 10 

图表 20 住宅新开工面积增速 .............................................................. 10 

图表 21 商营新开工面积增速 .............................................................. 10 

图表 22 房地产开发投资增速与新开工面积增速 .............................................. 11 

图表 23 住宅开发投资增速 ................................................................ 11 

图表 24 办公楼开发投资增速 .............................................................. 12 

图表 25 商营开发投资增速 ................................................................ 12 

图表 26 土地购置费占其他费用比例  ........................................................ 12 

图表 27 其他费用与土地购置费同比增速 .................................................... 12 

图表 28 住宅开发投资占房地产投资开发支出比例  ........................................... 13 

图表 29 住宅开发投资增速 ................................................................ 13 

图表 30 办公楼开发投资增速  .............................................................. 13 

图表 31 商营开发投资增速 ................................................................ 13 

图表 32  90 平以下住宅投资增长率  ........................................................ 14 

图表 33  144 平以上住宅面投资增长率 ..................................................... 14 

图表 34 房地产开发到位资金增速与房地产开发投资增速 ...................................... 14 

图表 35 房地产开发到位资金构成 .......................................................... 15 

图表 36 个人按揭贷款占房地产开发到位资金比例 ............................................ 15 

图表 37 国房景气指数 .................................................................... 16 

图表 38 房地产行业股票指数（申万） ...................................................... 16 

 

 

  



    

请务必阅读正文之后的免责条款部分      4 

1 销售端：二三线商品住宅价格局部上涨 

1.1 一线价格稳定，二三线局部上涨，后市不确定性较强 

2011 年至今，新建商品住宅价格先后经历 2013-2014、2016-2017 二轮上涨。2018

年下半年，商品住宅价格出现局部上涨。 

商品住宅价格上涨动力转换，一线更加稳定、二三线韧性强。第一轮上涨中，一二

三线城市商品住宅价格同时启动上涨，一线城市商品住宅价格涨幅最高，二线其次，三

线最弱。第二轮上涨中，一线城市商品住宅价格率先出现复苏，早于二线城市半年时间，

二线商品住宅价格复苏又先于三线城市半年时间。一二三线城市商品住宅价格上涨幅度

均超过前一轮。一线城市上涨过后房价重回稳定，二三线城市体现了更好的增长韧性，

带动 2018 新一轮局部上涨。 

 

图表 1  70 个大中城市新建商品住宅价格指数同比增速 图表 2 一线城市住宅价格指数同比增速 

 
数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理  数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理 

      

图表 3 二线城市住宅价格指数同比增速    图表 4 三线城市住宅价格指数同比增速 

 

数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理  数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理 
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在历史住宅价格上涨中，一线城市呈现上涨时间集中、价格回撤较小的特点；二三

线城市呈现增长韧性较强、波动率较高的特点。 

从环比涨幅同样可以看出，在上涨周期中，一线城市商品住宅价格增长更为稳定持

续；二三线城市商品住宅价格增长波动率较高，部分年份回撤明显。 

从环比增速上看，二三线本轮上涨已接近尾声，后市具有较大不确定性。若无新的

人才政策、房贷政策利好，后续上涨乏力。 

 

图表 5  70 个大中城市新建商品住宅价格指数环比增速 图表 6 一线城市住宅价格指数环比增速 

 

数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理  数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理 

 

图表 7 二线城市住宅价格指数环比增速    图表 8 三线城市住宅价格指数环比增速 

 

数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理  数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理 

 

1.2 商品房市场在繁荣期呈现量价齐增，近期房价上涨支撑力不足 

商品房价格与销售面积多数时期通向变动，商品房市场在繁荣期呈现量价齐增。在

历次商品房市场繁荣期，销售额的增长既来自于销售面积的增长，也来自于平均价格的

增长。一般认为，有销售面积增长的价格上行更具有持续性。 
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图表 9 商品房销售额和销售面积      图表 10 住宅销售额和销售面积 

  

数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理  数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理 

 

在 2018 商品房价格上涨中，商品房销售面积增长并不明显，与价格增长出现一定

程度背离。 

我们认为，近一年商品房价格上涨并不能代表房地产市场真实景气度，真实市场景

气程度没有商品房价格上涨那么好，也没有商品房销售面积增长那么差。原因包括网签

价格延迟确认和二手房市场销量替代。由于税收、限价等因素，在过去的一段时间里，

阴阳合同的存在使得网签价格普遍低于真实成交价格，近一年商品房价格上涨因素之一

即网签价格进一步向真实成交价格靠近的修复过程；经历了二十余年的房地产开发，我

国存量房市场规模不断扩大，存量房交易占比提升，替代了部分商品房需求。 

2019 年 5月，商品住宅累计销售面积同比增长-1.6%，较 1-4 月累计同比增速下降

1.3 个百分点，短期房价上涨支撑力不足。 

 

图表 11 商品房和住宅均价走势（元/平方米） 

 

数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理 
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1.3 楼市小阳春，期现价格缺口小幅走低，低库存是影响因素 

预售制是商品房销售领域一个关注度较高政策。我国商品房实行期房销售，在住宅

销售方面尤为明显。期限比是衡量期房销售面积与现房销售面积的比率，比率越大代表

期房销售占比越高。近二年，住宅领域期房销售面积的增加拉动了商品房整体的期现比。 

 

图表 12 各类商品房销售面积期现比 

 

数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理 

 

楼市小阳春，期现价格缺口小幅走低。期房在户型、楼层、具体位置方面，选择余

地比较大。因此，从整体统计数据上看，期房平均价格高于现房。期房与现房均价的差

额可以用来衡量当前房地产市场景气度，差额越小，代表房屋需求越旺盛。2018 年下

半年期房现房均价差额走高，在经历 2019 年楼市小阳春后有所收窄。 

 

图表 13 住宅期房与现房销售均价 

 

数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理 
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去库存效果显著，住宅待售面积明显减少。2015年12月中央经济工作会议提出“化

解房地产库存”以来，商品待售面积逐年减少。尤其在住宅地产领域，从 2006 年 2月

的 4.66 亿平减少至 2019 年 5 月 2.39 亿平，去库存效果显著。去库存任务圆满完成，

期房销售比例提升，为适应新增房屋需求，房企由去库存转为补库存。带动开发投资增

长。 

期现缺口走低与低库存具有较大关系。2019 年开年现房库存较低，在购房政策放

松刺激下，一部分积压的需求得到释放。期现同时走高，而更低的库存支撑现房价格走

高幅度超过期房。 

 

图表 14 商品房待售面积明显减少 

 

数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理 

 

2 土地端：销售面积下降带动土地购置面积下行，新开工面积支

撑建安工程投资增长 

2.1 销售面积下降带动土地购置面积下行，抑制房价上涨 

房屋销售面积增速提前土地购置面积增速 8-12 个月，销售面积下降带动土地市场

下行。数据表明，土地购置面积与房屋销售面积有关。当房屋销售面积增长，企业土地

购置面积增速在未来有同步提升趋势。一方面，行业增加土地购置面积以补充储备，另

一方面，销售面积增加带来房企资金充裕，增加土地资源抢夺。 

土地成交价款增速提前土地购置费增速 8-12 个月。土地成交价款是土地购置面积

对应的价款，当土地投入建造房屋，相应的款项计入土地购置费。表明我国土地从交易

到投入施工周期在 8-12 个月。 
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图表 15 土地购置面积增速与房屋销售面积增速   图表 16 土地成交价款增速与土地购置费增速 

 

数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理  数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理 

 

我们认为，房价上涨是土地购置价格上涨的拉动因素。土地价格走势与房屋价格走

势高度相关，有人认为，是走高的土地价格推高房价。对此，我们认为，土地价格上涨

是供需关系表现，房价上涨拉动土地价格走高。从下图可以看出，房价上涨普遍先于土

地价格上涨。由此，房地产价格传导机制简化为需求增长-房价上行-低价上升-成本上

行。 

由此，若未来房价走低，土地购置价格将可能同样呈现下降趋势，对房价形成抑制

效应。 

 

图表 17 土地购置均价与住宅销售价格 

 

数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理 
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2.2.新开工面积支撑建安工程投资增长 

新开工面积增速与销售面积增速同步。房地产行业具有以销定产特点，销售面积增

速可以代表新开工面积增速。 

新开工面积增速与竣工面积增速背离，预示建安工程投资增加。新开工面积增速较

竣工面积增速放缓，表明企业施工进度减慢，施工面积增加，未来建安工程投资将进一

步增长。 

图表 18 新开工面积增速与销售面积增速    图表 19 新开工面积增速与竣工面积增速 

 

数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理  数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理 

 

住宅新开工面积增速高于商营新开工面积增速，与按房屋用途分类的房地产开发投

资增速相匹配。 

         

图表 20 住宅新开工面积增速      图表 21 商营新开工面积增速 

 

数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理  数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理 
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3 投资端：土地购置费增长带动投资增速稳定，建安工程投资具

有增长潜力 

房地产开发投资按支出用途可分为建筑工程、安装工程、工程设备、其他费用，其

他费用包含土地购置费、规划设计费等。房地产开发投资按房屋用途分类可分为住宅、

办公楼、商营，住宅可进一步按面积分类。 

3.1 土地购置费增速迅速，看好建安工程支出增长 

房地产开发投资增速维持稳定，土地购置费增速较快。2018 年，土地购置费约占

房地产开发投资的 30%，比上一年 9 个百分点，成为拉动房地产投资增长的主要因素。

房地产开发投资与新开工面积增长保持一致的背景下，房企要么选择延长工期、要么选

择降低建造质量以保持现金流充裕。 

建筑工程、工程设备投资增速回升，安装工程增速转正有望。今年新开工面积增长，

施工面积增加，建筑工程、工程设备投入加大，拉动上游相关产业；土地购置面积增速

下行，其他费用开支减少，建安工程投资资金更加充裕。长期来看，土地购置面积减少

不利于房地产开发投资增长。 

 

图表 22 房地产开发投资增速与新开工面积增速  图表 23 住宅开发投资增速 

 

数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理  数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理 
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图表 24 办公楼开发投资增速      图表 25 商营开发投资增速 

 

数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理  数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理 

 

图表 26 土地购置费占其他费用比例     图表 27 其他费用与土地购置费同比增速 

 

数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理  数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理 

 

3.2 细分领域分化，住宅市场投资增速最好 

2015 年以前，我国房地产市场呈现同步增长状态，住宅、办公、商营投资增长具

有较高一致性；2015 年后，不同房屋类型走出分化行情，住宅投资增速转好，办公楼、

商营投资增速下行，致使住宅开发投资占房地产开发投资比例不断提升。 
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图表 28 住宅开发投资占房地产投资开发支出比例  图表 29 住宅开发投资增速 

 

数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理  数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理 

 

图表 30 办公楼开发投资增速      图表 31 商营开发投资增速 

 

数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理  数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理 

3.3 改善型住宅需求增长 

改善型住宅需求增长。2016 年以来，144 平米以上住宅开发投资增速超过 90 平米

以下住宅开发投资增速，住房水平提升。大平米投资增速与小平米投资增速差额可以代

表住宅市场景气程度，按此指标近期市场景气度有所下降。 

 

62.00%

64.00%

66.00%

68.00%

70.00%

72.00%

74.00%

2
0

1
1

-0
2

2
0

1
1

-1
1

2
0

1
2

-0
8

2
0

1
3

-0
5

2
0

1
4

-0
2

2
0

1
4

-1
1

2
0

1
5

-0
8

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
9

-0
5

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

2
0

1
1

-0
2

2
0

1
1

-1
1

2
0

1
2

-0
8

2
0

1
3

-0
5

2
0

1
4

-0
2

2
0

1
4

-1
1

2
0

1
5

-0
8

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
9

-0
5

-20.00
-10.00

0.00
10.00
20.00
30.00
40.00
50.00
60.00

2
0

1
1

-0
2

2
0

1
1

-1
1

2
0

1
2

-0
8

2
0

1
3

-0
5

2
0

1
4

-0
2

2
0

1
4

-1
1

2
0

1
5

-0
8

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
9

-0
5

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

2
0

1
1

-0
2

2
0

1
1

-1
1

2
0

1
2

-0
8

2
0

1
3

-0
5

2
0

1
4

-0
2

2
0

1
4

-1
1

2
0

1
5

-0
8

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
9

-0
5



    

请务必阅读正文之后的免责条款部分      14 

图表 32  90 平以下住宅投资增长率     图表 33  144 平以上住宅面投资增长率 

 

数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理  数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理 

 

4 资金端：房地产开发到位资金趋紧，房地产市场景气度一般 

房地产开发到位资金增速与房地产开发投资增速相对应，一个是资金供给、另一个

是资金需求。当到位资金增速高于开发投资增速时，证明房地产行业资金充裕，当到位

资金增速连续低于开发投资时，行业可能面临资金周转压力。 

由于相当一部分资金是合同负债，房地产开发到位资金增速与房地产开发投资增速

之差，一定程度可以代表市场景气程度。差额越大，市场越景气。现阶段差额为负，一

方面代表房地产商资金趋紧，另一方面市场景气度较为一般。 

 

图表 34 房地产开发到位资金增速与房地产开发投资增速 

 

数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理 
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居民购房贷款是重要到位资金来源。银行贷款是房地产企业重要资金来源，且占比

相对稳定；自筹资金包含企业债、公司债、未分配利润等；其他资金包含工程应付款、

合同预收款等，随着居民购房贷款的不断增长，其他资金来源占比不断提升。居民杠杆

水平已经成为社会热议话题，继续加大有一定难度。 

 

图表 35 房地产开发到位资金构成 

 

数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理 

 

图表 36 个人按揭贷款占房地产开发到位资金比例 

 

数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理 
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5 国房景气指数与房地产股指走势关系较弱 

图表 37 国房景气指数        图表 38 房地产行业股票指数（申万） 

 

数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理  数据来源：国家统计局，wind，中邮证券研发部整理 

 

可以看出国房景气指数和房地产股指走势长期的关联性较弱。但可以发现，2014

年房地产股指提前预测房地产景气指数。 

将住宅销售价格同比增速、销售面积同比增速、期现房价差/期房价格、土地成交

价格增速、新开工面积增速、到位资金增速与投资增速之差作为自变量，房地产股票指

数作为因变量进行多元线性回归，发现价格是影响指数走势的最重要因素。 

6 行业“中性”，推荐万科、华夏幸福 

销售端后市不确定性较强，为规避风险，土地市场降温明显；投资端建安工程支出

逐步加大，会给资金端产生一定压力。国房价格指数高位小幅下行；房地产价格为股票

指数走势最重要影响因素。在稳房价背景下，给予行业中性评级，谨慎推荐万科 A、华

夏幸福。 
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中邮证券投资评级标准 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%；  

中性： 预计未来 6个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上；   

行业投资评级标准： 

强于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅高于沪深 300 指数 5%以上；  

中性： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅介于沪深 300 指数-5%—5%之间；  

弱于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅低于沪深 300 指数 5%以上； 

可转债投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 10%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 5%—10%；  

中性： 预计未来 6个月内，可转债涨幅介于中信标普可转债指数-5%—5%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，可转债涨幅低于中信标普可转债指数 5%以上； 
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免责声明 

中邮证券有限责任公司具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的业务资格。 

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内容

仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券有限责任公司不对因使用本报
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中邮证券有限责任公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。 



    

请务必阅读正文之后的免责条款部分      18 

公司简介 

中邮证券有限责任公司，2002 年 9 月经中国证券监督管理委员会批准设立，注册资本 50.6 亿元人民币。中邮

证券是中国邮政集团公司绝对控股的证券类金融子公司。 

  中邮证券的经营范围包括证券经纪、证券投资咨询、证券投资基金销售、融资融券、代销金融产品、证券资产

管理、证券承销与保荐、证券自营和与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问等。中邮证券目前在北京、陕西、

深圳、山东、江苏、四川、江西、湖北、湖南、福建、黑龙江、广东、浙江、辽宁、吉林、新疆、贵州、新疆、河

南、山西等地设有分支机构。 

  中邮证券紧紧依托中国邮政集团公司雄厚的实力，坚持诚信经营，践行普惠服务，为社会大众提供全方位专业

化的证券投、融资服务，帮助客户实现价值增长。中邮证券努力成为客户认同、社会尊重，股东满意，员工自豪的

优秀企业。 

 

业务简介 
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证券代保管、鉴证；代理登记开户； 

公司为投资者提供现场、自助终端、电话、互联网、手机等多种委托通道。公司开展网上交易业务已经中国证监
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公司全面实行客户交易资金第三方存管。目前存管银行有：中国邮政储蓄银行、中国工商银行、中国农业银行、

中国银行、中国建设银行、交通银行、民生银行、兴业银行、招商银行、北京银行、华夏银行。 

 证券自营业务 

公司经中国证监会批准，开展证券自营业务。使用自有资金和依法筹集的资金，以公司的名义开设证券账户买卖
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 证券投资咨询业务 

公司经中国证监会批准开展证券投资咨询业务。为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或建
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金份额申购、赎回等业务。 

 证券资产管理业务：公司经中国证监会批准开展证券资产管理业务。 

 证券承销与保荐业务：公司经中国证监会批准开展证券承销与保荐业务。 

 财务顾问业务：公司经中国证监会批准开展财务顾问业务。 


