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——钢材库存数据点评（20190705） 

 事件 

据我的钢铁统计，本周螺纹钢产量 377.66 万吨，环比增加 4.49 万吨；社会库

存 574.72 万吨，环比增加 8.41 万吨，钢厂库存 217.50 万吨，环比下降 2.23 万

吨；热轧卷板产量 330.86 万吨，环比增加 3.38 万吨；社会库存 232.12 万吨，

环比增加 5.99 吨，钢厂库存 87.09 万吨，环比下降 2.58 万吨。 

 点评 

非限产钢企增产促使钢材总产量不降反增，限产区域外钢厂生产情况值得关

注。本周螺纹钢、热卷产量周环比分别增长 4.49 及 3.38 万吨，唐山、武安地

区钢厂限产趋严背景下钢材产量不降反增超市场预期。据我的钢铁网数据，钢

材产量增长主要是非限产区域钢厂扩产造成的：在热卷方面，唐山部分板卷钢

厂因环保限产及转炉检修等原因产量环比下降 9.06 万吨，而限产区域外的部分

钢厂因坯料充足产量环比增加 12.71 万吨；在建筑钢材方面，河北等地区钢厂

因原料不足、轧机检修等原因产量环比下降 3.65 万吨，而部分非限产钢厂产量

增幅较大，周产量环比增加 9.62 万吨。我们认为本周钢材产量增长虽超出市场

预期，但仍有其合理性：唐山市《7 月份全市大气污染防治强化管控方案》虽

是在 7 月份发布，但在 6 月末市场已有相关消息，消息面催化下成材价格也出

现较大幅度上行带动钢材利润上涨（测算 6 月末螺纹钢吨钢利润达 263 元、周

环比上涨 83 元），非限产钢厂有充足的动力扩大产量。基于更全面把握供给端

考虑，后续建议加强对限产区域外钢厂生产情况的关注。 

环保限产执行效果符合预期。尽管本周钢材产量有所增长，但就铁水产量及铁

矿石疏港量数据来看，环保限产效果符合预期。据我的钢铁数据，Mysteel 调

研 247 家钢厂高炉开工率 80.14%，环比降 1.51%；高炉炼铁产能利用率 85.05%，

环比降 0.98%；高炉日均铁水产量环比降低 7.52 万吨至 226.87 万吨。在港口铁

矿石方面，全国 45 个港口铁矿石库存周环比下降 71.88 万吨至 11493.15 万吨，

日均铁矿石疏港量周环比下降 6.71 万吨至 281.02 万吨。经测算，铁水产量降

幅及对应的铁矿石疏港量降幅相符合。 

建筑钢材需求端淡季特征显现，热卷需求环比好转。本周螺纹钢表观消费量回

落 1.56 万吨至 371.48 万吨，建筑钢材淡季特征显现，本周建筑钢材主流贸易

商成交量均值环比回落 1.66 万吨至 17.77 万吨亦佐证需求走弱。热卷方面，本

周热卷表观消费量环比增长 4.74 万吨至 327.45 万吨，热卷需求环比有所好转，

考虑后续唐山、武安限产对热卷供给影响较大，短期内热卷供需环境或将回暖

可能。 

 风险提示：原材料价格波动，基建、地产用钢需求不及预期。 
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