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[Table _Title]  

非银金融行业周报 

券商迎历史性发展机遇，股权新规引导差异化发展 
 
[Table _Summary]  

一系列政策利好推出，券商迎来历史性发展机遇，其服务实体经济发展的重

要性有望不断提升，看好我国券商中长期发展前景。重点推荐充分受益于科

创板推出且业务长远布局清晰的龙头券商华泰证券。 

 股权新规引导券商差异化发展，以更好服务实体经济。《证券公司股权

管理规定》正式发布，相较征求意见稿，主要有三大调整：1）明确将

券商划分为综合类与专业类，并分别对其控股及主要股东提出差异化要

求；2）下调综合类券商股东资产规模等数量化指标，注重专业能力与

风险管控；3）上调单个非金融企业股东持股比例上限，由 1/3 增至 50%。

股权新规旨在打破券业同质化现状，鼓励并引导券商根据自身战略规

划、专业能力与风控能力选择不同发展路径，并通过强化股权分散制衡

来提升治理有效性，以求形成券业差异化、专业化、特色化竞争格局，

满足客户多样化需求，更好的服务实体经济。此外，证监会重启内资券

商设立审批，意在鼓励优质内资股东新设券商，推动券业充分竞争。 

 证券基金行业重要性重新定位，多措并举提升其综合服务能力。本周证

监会主席易会满主持召开证券基金经营机构座谈会，会议对证券基金公

司进行重新定位：资本市场看门人、直接融资的服务商、社会财富的管

理者、资本市场的稳定器与市场创新的领头羊。证券基金公司应当把握

历史机遇，突出主业，突出合规，突出创新，突出稳健，采取多举措以

不断提升服务实体经济的能力，包括绝大多数券商要向差异化、专业化、

特色化发展，着力推动权益类基金的发展等举措。会议传递了重要信号，

资本市场与证券基金经营机构的重要性有望持续提升。 

 流动性支持规定推出，将助券商有效应对流动性风险。本周证监会就《证

券公司流动性支持管理规定》公开征求意见。《规定》定位为证券公司

流动性支持的系统性规定，一方面，明确了公司自救、股东支持、商业

银行贷款、行业互助、投保基金救助等多种流动性救助方式；另一方面，

规范投保基金救助条件、程序、监督管理职责等，为应对证券公司流动

性风险提供制度支持。包商事件发生后，持续发酵，影响蔓延至非银领

域，导致众多中小机构出现流动性断层危机。此次《规定》将助券商有

效防范、应对并化解中小券商等非银机构可能面临的流动性困境。 

一周回顾 

 本周沪深 300、创业板指、保险行业、互联网金融指数上涨，其中，沪

深 300 上涨 1.77%，创业板指上涨 2.40%，保险行业上涨 2.10%，互联网

金融上涨 0.13%；证券行业下跌 0.58%。 

 经纪：本周市场股基日均成交量 5292 亿元，环比上周增长 6.31%；日均

换手率 2.07%。 

 信用：本周市场股票质押参考市值 6,037 亿元，环比上周下降 87.39%；

两融余额 9,028 亿元，环比上周增长 0.55%。 

 承销：本周股票承销金额 848 亿元，债券承销金额 500 亿元，证监会 IPO

核准通过 6 家。 

风险提示： 

 政策出台、国际环境以及市场波动对行业的影响超预期。 
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一周数据回顾 

1.行情数据 

本周沪深 300、创业板指、保险行业、互联网金融指数上涨，其中，沪深 300 上涨 1.77%，创业板指

上涨 2.40%，保险行业上涨 2.10%，互联网金融上涨 0.13%；证券行业下跌 0.58%。 

 

图表 1.行业涨跌幅情况  

代码 指数名称 一周涨跌幅(%) 一月涨跌幅(%) 年初至今涨跌幅(%) 

000300.SH 沪深 300 1.77 1.77 29.31 

399006.SZ 创业板指 2.40 2.40 23.77 

801193.SI 证券行业 (0.58) (0.58) 38.84 

801194.SI 保险行业 2.10 2.10 55.27 

884136.WI 互联网金融 0.13 0.13 15.62 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

本周板块排名前十个股表现：中原证券上涨 9.45%，锦龙股份上涨 8.88%，东北证券上涨 6.81%，香

溢融通上涨 4.86%，南京证券上涨 3.73%，中国人寿上涨 3.71%，财通证券上涨 3.01%，渤海金控上涨

2.81%，西水股份上涨 2.58%，中国平安上涨 2.53%。 

 

图表 2.本周股价表现前十个股情况 

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

2. 市场数据 

经纪：本周市场股基日均成交量 5292 亿元，环比上周增长 6.31%；日均换手率 2.07%。 

信用：本周市场股票质押参考市值 6,037亿元，环比上周下降 87.39%；两融余额 9,028 亿元，环比上

周增长 0.55%。 

承销：本周股票承销金额 848 亿元，债券承销金额 500 亿元，证监会 IPO 核准通过 6 家。 
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图表 3. 本周日均股基成交额  图表 4. 本周新增投资者 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 5. 本周日均换手率  图表 6. 两融余额及环比增速 

 

 

 

 

资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 7. 股票质押参考市值及环比增速  图表 8. 股票承销金额及环比 

 

 

 
资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 9.债券承销金额及环比   图表 10. IPO 过会情况 

 

 

 
资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 11. 科创板拟上市企业受理进度一览 

序号 公司全称 所属行业 发行股数(万) 融资金额(亿元) 审核状态 

1 上海柏楚电子科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 2500 8.35 报送证监会 

2 杭州安恒信息技术股份有限公司 软件和信息技术服务业 1852 7.60 报送证监会 

3 二十一世纪空间技术应用股份有限公司 软件和信息技术服务业 6065 7.99 报送证监会 

4 深圳微芯生物科技股份有限公司 医药制造业 5000 8.04 报送证监会 

5 晶晨半导体(上海)股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 4112 15.14 报送证监会 

6 广东利元亨智能装备股份有限公司 专用设备制造业 2000 7.45 报送证监会 

7 上海昊海生物科技股份有限公司 医药制造业 1780 14.84 待上会 

8 北京安博通科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 1280 2.98 待上会 

9 恒安嘉新(北京)科技股份公司 软件和信息技术服务业 2597 8.00 待上会 

10 江苏天奈科技股份有限公司 化学原料和化学制品制造业 5796 8.70 待上会 

11 苏州天准科技股份有限公司 专用设备制造业 4840 10.00 已发行 

12 北京天宜上佳高新材料股份有限公司 

铁路、船舶、航空航天和其他运输设备

制造业 7000 6.46 已发行 

13 苏州瀚川智能科技股份有限公司 专用设备制造业 2700 4.68 已发行 

14 浙江杭可科技股份有限公司 专用设备制造业 4100 5.47 已发行 

15 上海微创心脉医疗科技股份有限公司 专用设备制造业 1800 6.51 已发行 

16 宁波容百新能源科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 4500 16.00 已发行 

17 广州方邦电子股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2000 10.58 已发行 

18 中微半导体设备(上海)股份有限公司 专用设备制造业 5349 10.00 已发行 

19 福建福光股份有限公司 仪器仪表制造业 3880 6.51 已发行 

20 中国铁路通信信号股份有限公司 

铁路、船舶、航空航天和其他运输设备

制造业 219745 105.00 已发行 

21 烟台睿创微纳技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 6000 4.50 已发行 

22 南京微创医学科技股份有限公司 专用设备制造业 3334 8.94 已发行 

23 北京沃尔德金刚石工具股份有限公司 专用设备制造业 2000 4.07 已发行 

24 安集微电子科技(上海)股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 1328 3.03 已发行 

25 哈尔滨新光光电科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2500 8.76 已发行 

26 虹软科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 4001 11.32 已发行 

27 苏州华兴源创科技股份有限公司 专用设备制造业 4010 10.09 已发行 

28 深圳光峰科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 4262 10.00 已发行 

29 澜起科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 11298 23.00 已发行 

30 乐鑫信息科技(上海)股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2000 10.11 已发行 

31 西安铂力特增材技术股份有限公司 通用设备制造业 2000 7.00 已发行 

32 西部超导材料科技股份有限公司 有色金属冶炼和压延加工业 4420 8.00 已发行 

33 浙江东方基因生物制品股份有限公司 医药制造业 3000 5.62 已回复 

34 无锡祥生医疗科技股份有限公司 专用设备制造业 2000 9.53 已回复 

资料来源：万得，上交所，中银国际证券 
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续图表 11. 科创板拟上市企业受理进度一览 

序号 公司全称 所属行业 发行股数(万) 融资金额(亿元) 审核状态 

35 山东奥福环保科技股份有限公司 专用设备制造业 2000 5.77 已回复 

36 龙岩卓越新能源股份有限公司 废弃资源综合利用业 3000 7.36 已回复 

37 贵州白山云科技股份有限公司 互联网和相关服务 750 8.43 已回复 

38 博拉网络股份有限公司 互联网和相关服务 3033 5.05 已回复 

39 江苏硕世生物科技股份有限公司 医药制造业 1466 4.03 已回复 

40 三达膜环境技术股份有限公司 专用设备制造业 8347 14.10 已回复 

41 北京致远互联软件股份有限公司 软件和信息技术服务业 1925 3.49 已回复 

42 锦州神工半导体股份有限公司 非金属矿物制品业 4000 11.02 已回复 

43 江苏浩欧博生物医药股份有限公司 医药制造业 1576 6.19 已回复 

44 宁波长阳科技股份有限公司 橡胶和塑料制品业 7064 5.29 已回复 

45 南京万德斯环保科技股份有限公司 生态保护和环境治理业 2125 5.36 已回复 

46 天津久日新材料股份有限公司 化学原料和化学制品制造业 2781 13.95 已回复 

47 北京映翰通网络技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 1311 2.63 已回复 

48 江西金达莱环保股份有限公司 生态保护和环境治理业 6900 10.09 已回复 

49 北京诺康达医药科技股份有限公司 研究和试验发展 2052 4.37 已回复 

50 博瑞生物医药(苏州)股份有限公司 医药制造业 4100 3.60 已回复 

51 迈得医疗工业设备股份有限公司 专用设备制造业 2090 3.39 已回复 

52 深圳市有方科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2292 5.56 已回复 

53 北京金山办公软件股份有限公司 软件和信息技术服务业 10100 20.50 已回复 

54 上海硅产业集团股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 62007 25.00 已回复(第二次) 

55 深圳普门科技股份有限公司 医药制造业 4300 6.32 已回复(第二次) 

56 广东华特气体股份有限公司 化学原料和化学制品制造业 3000 4.50 已回复(第二次) 

57 北京国科环宇科技股份有限公司 

铁路、船舶、航空航天和其他运输设备

制造业 1000 3.32 已回复(第二次) 

58 江苏卓易信息科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 2174 3.50 已回复(第二次) 

59 北京石头世纪科技股份有限公司 电气机械和器材制造业 1667 13.02 已回复(第二次) 

60 视联动力信息技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 4001 18.30 已回复(第二次) 

61 威胜信息技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 15000 6.05 已回复(第二次) 

62 博众精工科技股份有限公司 专用设备制造业 4001 11.03 已回复(第二次) 

63 杭州当虹科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 2000 6.00 已回复(第二次) 

64 北京木瓜移动科技股份有限公司 互联网和相关服务 2258 11.76 已回复(第二次) 

65 科大国盾量子技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2000 3.04 已回复(第二次) 

66 江苏北人机器人系统股份有限公司 专用设备制造业 2934 3.62 已回复(第二次) 

67 安翰科技(武汉)股份有限公司 专用设备制造业 4000 12.00 已回复(第二次) 

68 武汉科前生物股份有限公司 医药制造业 12000 17.47 已回复(第二次) 

69 苏州工业园区凌志软件股份有限公司 软件和信息技术服务业 4001 2.65 已回复(第二次) 

70 北京宝兰德软件股份有限公司 软件和信息技术服务业 1000 2.84 已回复(第二次) 

71 北京佰仁医疗科技股份有限公司 专用设备制造业 2400 4.52 已回复(第三次) 

72 上海泰坦科技股份有限公司 研究和试验发展 1760 4.15 已回复(第三次) 

73 张家港广大特材股份有限公司 金属制品业 4180 6.90 已回复(第三次) 

74 山石网科通信技术股份有限公司 软件和信息技术服务业 4506 8.94 已回复(第三次) 

75 北京海天瑞声科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 1000 7.25 已回复(第三次) 

76 北京龙软科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 1769 2.55 已回复(第三次) 

77 上海晶丰明源半导体股份有限公司 软件和信息技术服务业 1540 7.10 已回复(第三次) 

78 聚辰半导体股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 3021 7.27 已回复(第三次) 

79 深圳传音控股股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 8000 30.11 已回复(第三次) 

80 中科星图股份有限公司 软件和信息技术服务业 5500 7.00 已回复(第三次) 

81 赛诺医疗科学技术股份有限公司 专用设备制造业 8000 2.67 已回复(第三次) 

82 深圳市贝斯达医疗股份有限公司 专用设备制造业 4500 3.38 已回复(第三次) 

83 杭州鸿泉物联网技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2500 5.82 已回复(第三次) 

84 厦门特宝生物工程股份有限公司 医药制造业 4650 6.08 已回复(第三次) 

85 和舰芯片制造(苏州)股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 40000 25.00 已回复(第三次) 

86 深圳市杰普特光电股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2309 9.73 已回复(第三次) 

87 华熙生物科技股份有限公司 医药制造业 4956 31.54 已回复(第四次) 

88 北京热景生物技术股份有限公司 医药制造业 1555 2.88 已回复(第四次) 

89 申联生物医药(上海)股份有限公司 医药制造业 5000 4.50 已回复(第四次) 

90 青岛海尔生物医疗股份有限公司 专用设备制造业 7927 10.00 已回复(第四次) 

资料来源：万得，上交所，中银国际证券 
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续图表 11. 科创板拟上市企业受理进度一览 

序号 公司全称 所属行业 发行股数(万) 融资金额(亿元) 审核状态 

91 优刻得科技股份有限公司 互联网和相关服务 12140 47.48 已回复(第四次) 

92 上海美迪西生物医药股份有限公司 研究和试验发展 1550 3.47 已回复(第四次) 

93 深圳市创鑫激光股份有限公司 专用设备制造业 2459 7.64 已回复(第四次) 

94 江苏京源环保股份有限公司 专用设备制造业 2683 2.76 已受理 

95 广州禾信仪器股份有限公司 仪器仪表制造业 1750 3.46 已受理 

96 浙江德马科技股份有限公司 通用设备制造业 2142 3.78 已受理 

97 山大地纬软件股份有限公司 软件和信息技术服务业 4001 3.79 已受理 

98 深圳市联赢激光股份有限公司 专用设备制造业 7480 5.81 已受理 

99 广州佛朗斯股份有限公司 租赁业 2683 6.60 已受理 

100 广州宏晟光电科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2800 6.00 已受理 

101 无锡奥特维科技股份有限公司 专用设备制造业 2467 7.64 已受理 

102 北京慧辰资道资讯股份有限公司 互联网和相关服务 1857 5.33 已受理 

103 武汉兴图新科电子股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 1840 4.06 已受理 

104 湖南南新制药股份有限公司 医药制造业 3500 6.70 已受理 

105 埃夫特智能装备股份有限公司 通用设备制造业 13045 11.35 已受理 

106 华润微电子有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 29299 30.00 已受理 

107 上海三友医疗器械股份有限公司 专用设备制造业 5133 6.00 已受理 

108 上海新数网络科技股份有限公司 互联网和相关服务 4068 2.51 已受理 

109 江苏吉贝尔药业股份有限公司 医药制造业 4674 6.90 已受理 

110 开普云信息科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 1678 4.61 已受理 

111 上海拓璞数控科技股份有限公司 通用设备制造业 1000 4.99 已受理 

112 泽达易盛(天津)科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 2078 4.37 已受理 

113 光通天下网络科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 2347 8.00 已受理 

114 杭州光云科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 4010 3.49 已受理 

115 苏州泽璟生物制药股份有限公司 医药制造业 6000 23.84 已受理 

116 深圳市道通科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 5000 6.50 已受理 

117 成都秦川物联网科技股份有限公司 仪器仪表制造业 4200 4.07 已问询 

118 广州瑞松智能科技股份有限公司 专用设备制造业 1684 3.75 已问询 

119 无锡德林海环保科技股份有限公司 生态保护和环境治理业 1487 4.50 已问询 

120 绍兴兴欣新材料股份有限公司 化学原料和化学制品制造业 2200 5.00 已问询 

121 普元信息技术股份有限公司 软件和信息技术服务业 2385 3.34 已问询 

122 华夏天信智能物联股份有限公司 专用设备制造业 5200 9.28 已问询 

123 金科环境股份有限公司 生态保护和环境治理业 2569 7.39 已问询 

124 深圳清溢光电股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 6680 4.03 已问询 

125 天合光能股份有限公司 电气机械和器材制造业 43946 30.00 已问询 

126 上海复旦张江生物医药股份有限公司 医药制造业 12000 6.50 已问询 

127 先临三维科技股份有限公司 通用设备制造业 10410 8.14 已问询 

128 上海赛伦生物技术股份有限公司 医药制造业 2706 4.00 已问询 

129 罗克佳华科技集团股份有限公司 软件和信息技术服务业 1933 5.00 已问询 

130 北京连山科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 2222 4.60 已问询 

131 中国电器科学研究院股份有限公司 专业技术服务业 5000 9.09 已问询 

132 北京八亿时空液晶科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2412 3.10 已问询 

133 洛阳建龙微纳新材料股份有限公司 化学原料和化学制品制造业 1446 3.64 已问询 

134 嘉必优生物技术(武汉)股份有限公司 食品制造业 3000 5.45 已问询 

135 广州洁特生物过滤股份有限公司 橡胶和塑料制品业 2500 3.10 已问询 

136 成都苑东生物制药股份有限公司 医药制造业 3009 11.13 已问询(第三次) 

137 广东紫晶信息存储技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 4760 12.10 已问询(第三次) 

138 江苏联瑞新材料股份有限公司 非金属矿物制品业 2149 2.85 已问询(第三次) 

139 广东嘉元科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 5780 9.69 证监会注册 

140 北京航天宏图信息技术股份有限公司 软件和信息技术服务业 4150 5.67 证监会注册 

141 交控科技股份有限公司 

铁路、船舶、航空航天和其他运输设备

制造业 4000 5.50 证监会注册 

142 九号机器人有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 704 20.77 中止审查 

资料来源：万得，上交所，中银国际证券 
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图表 12. 上市券商估值表 

代码 券商 股价（元） 
总市值 

（亿元） 

PB PE 
评级 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

600030.SH 中信证券 23.54 2,628 1.86 1.79 1.71 1.63 30.38 23.16 20.11 17.31 买入 

601688.SH 华泰证券 21.67 1,801 1.73 1.66 1.59 1.52 35.53 21.53 19.02 16.69 买入 

600837.SH 海通证券 13.86 1,374 1.35 1.30 1.24 1.18 30.59 16.00 13.88 11.94 增持 

601211.SH 国泰君安 18.03 1,525 1.30 1.25 1.20 1.15 23.94 17.21 15.21 13.52 增持 

000776.SZ 广发证券 13.89 960 1.25 1.20 1.15 1.09 24.62 15.78 13.21 11.33 增持 

600999.SH 招商证券 17.01 1,053 1.73 1.65 1.57 1.49 25.75 18.17 15.83 13.78 增持 

601066.SH 中信建投 20.95 1,401 3.37 3.01 2.68 2.39 51.88 35.06 28.69 25.41 未有评级 

000166.SZ 申万宏源 5.00 1,185 1.62 1.50 1.37 1.25 27.09 19.04 16.35 14.66 未有评级 

601881.SH 中国银河 11.73 906 1.80 1.57 1.42 1.22 23.07 30.70 27.48 24.99 未有评级 

002736.SZ 国信证券 13.30 1,091 2.31 2.00 1.91 1.89 23.94 22.61 19.54 14.75 未有评级 

601788.SH 光大证券 11.45 485 1.12 1.07 1.03 0.98 17.52 20.56 17.87 15.78 未有评级 

300059.SZ 东方财富 13.65 917 4.49 3.99 3.67 3.35 73.59 48.98 39.57 32.80 买入 

601901.SH 方正证券 7.17 590 1.56 1.51 1.47 1.43 89.63 38.93 35.13 30.55 未有评级 

600958.SH 东方证券 10.58 677 1.43 1.39 1.34 1.29 60.11 22.31 19.63 16.89 增持 

601377.SH 兴业证券 6.74 451 1.39 1.34 1.30 1.25 333.48 24.43 20.48 16.90 中性 

000728.SZ 国元证券 9.33 314 1.27 1.24 1.20 1.15 46.65 31.29 27.38 23.45 未有评级 

601555.SH 东吴证券 10.17 305 1.51 1.37 1.26 1.16 84.75 14.73 13.15 12.02 未有评级 

600369.SH 西南证券 4.98 281 1.51 1.46 1.42 1.38 124.50 34.54 31.76 27.62 未有评级 

600109.SH 国金证券 9.65 292 1.50 1.40 1.32 1.19 28.89 21.46 19.13 16.64 未有评级 

000783.SZ 长江证券 7.75 429 1.61 1.55 1.49 1.42 166.61 21.15 17.97 15.88 中性 

000686.SZ 东北证券 9.41 220 1.46 1.39 1.31 1.24 72.38 16.24 14.41 12.53 未有评级 

601198.SH 东兴证券 12.03 332 1.69 1.54 1.44 1.34 32.87 18.46 16.05 13.73 未有评级 

000750.SZ 国海证券 5.07 214 1.57 1.56 1.55 1.54 253.50 144.86 120.71 104.97 未有评级 

601099.SH 太平洋 3.56 243 2.36 2.22 2.08 1.93 -18.35 22.82 19.02 16.54 未有评级 

002673.SZ 西部证券 10.24 359 2.07 2.04 2.01 1.98 179.02 102.30 85.25 74.13 未有评级 

002500.SZ 山西证券 8.17 231 1.86 1.82 1.78 1.74 102.13 58.36 48.63 42.29 未有评级 

002797.SZ 第一创业 6.41 225 2.55 2.37 2.24 2.04 178.06 59.68 53.33 49.04 未有评级 

601375.SH 中原证券 5.79 174 2.25 2.16 2.12 2.08 289.50 85.15 76.08 70.10 未有评级 

600909.SH 华安证券 6.62 240 1.91 1.83 1.76 1.69 44.13 38.51 34.93 31.70 未有评级 

601878.SH 浙商证券 9.39 313 2.29 2.17 2.04 1.91 42.68 24.39 20.32 17.67 未有评级 

601108.SH 财通证券 11.31 406 2.12 2.03 1.93 1.83 51.41 29.38 24.48 21.29 未有评级 

601990.SH 南京证券 10.28 283 2.67 2.60 2.52 2.43 114.22 64.53 50.02 40.66 未有评级 

601162.SH 天风证券 10.69 554 4.49 4.37 4.23 4.08 167.03 95.45 79.54 69.16 未有评级 

002939.SZ 长城证券 16.06 498 3.02 2.90 2.76 2.63 76.48 43.70 36.42 31.67 未有评级 

002926.SZ 华西证券 10.46 275 1.50 1.43 1.35 1.27 31.70 18.11 15.09 13.13 未有评级 

002945.SZ 华林证券 17.10 462 10.20 9.71 9.19 8.65 122.14 121.79 103.26 87.11 未有评级 

 大券商  14,410 1.77 1.64 1.54 1.44 28.57 21.80 18.84 16.38  

  行业  22,313 1.91 1.81 1.73 1.64 84.28 37.37 31.94 27.90  

 中小券商  7,903 1.98 1.90 1.82 1.74 110.93 44.82 38.21 33.42  

资料来源：万得，中银国际证券 

注：股价截止日 2019年 7月 5日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 
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行业动态 

【科创板首批公司上市时间敲定：7 月 22 日举行上市仪式】7 月 22 日举行科创板首批公司上市仪式，

已完成注册的 25 家企业有望首批上市。（上交所） 

【主板股票收费项目、收费标准及相关减免政策适用于科创板股票】主板股票收费项目、收费标准

及相关减免政策适用于科创板股票。（上交所） 

【7 月 8 日起调整融资融券标的证券】7 月 8 日起调整融资融券标的证券，调整后标的股票数量为 525

只。（上交所） 

【上交所完成首期科创板董秘资格培训】2019 年 7 月 1 日至 7 月 5 日，上交所举办首期科创板董秘

任职资格培训，114 家已获受理科创企业的 209 名学员参加此次培训。（上交所） 

【科创板本周末全网测试】将联合证金公司、中国结算上海分公司于 7 月 6 日（周六）组织开展科

创板交易性能容量、科创板产品增加扩位证券简称全网测试。（上交所） 

【7 月 8 日起调整融资融券标的证券】7 月 8 日起调整融资融券标的证券，调整后标的股票数量为 425

只。（深交所） 

【证监会发布《证券公司股权管理规定》及其配套规定】证监会发布《证券公司股权管理规定》及

其配套规定，重启内资证券公司的设立审批。（证监会） 

【证监会关于就《证券公司流动性支持管理规定（征求意见稿）》公开征求意见】证监会关于就《证

券公司流动性支持管理规定（征求意见稿）》公开征求意见。《规定》拟定位为证券公司流动性支持

的系统性规定。（证监会） 

【证监会批准开展 20 号胶、尿素、粳米期货合约交易】证监会批准开展 20 号胶、尿素、粳米期货

合约交易。（证监会） 

【银保监会发布关于保险资金投资集合资金信托有关事项的通知】调整了信托公司条件、信托信用

等级、关联交易、责任追究等内容；新增了禁止将信托作为通道、强化信托公司主动管理责任、对

底层资产进行穿透、加强投资者适当性管理、设置投资比例限制以及信用增级安排和免增信条件等

要求。（银保监会） 

【7 月 4 日银保监会副主席梁涛在国务院新闻办公室召开新闻发布会】1. 正在具体研究提高保险资金

投资权益类资产比例。2.支持保险资管投资科创板上市公司股票。3.欢迎境外金融机构等参与银行保

险以及非银金融机构改革重组，进入不良资产处置等领域。（银保监会） 

【中证协发布《首次公开发行股票配售对象限制名单公告（2019 年第 1 号）》】中证协发布《首次公

开发行股票配售对象限制名单公告（2019 年第 1 号）》，名单中仅有中国银河证券股份有限公司自营

账户一家在列。（中证协） 

【中证协将举办证券经营机构科创板转融通及融资融券专题培训班】中国证券业协会定于 7 月 11 日

在上海举办证券经营机构科创板转融通及融资融券专题培训班。（中证协） 

【1-6 月，全国期货市场累计成交量为 1734.94 百万手，累计成交额为 128.56 万亿元】1-6 月，全国期

货市场累计成交量为 1734.94 百万手，累计成交额为 128.56 万亿元，同比分别增长 23.47%和 33.79%。

（中期协） 

【科创板股票暂不作为质押回购及约定购回交易标的证券】科创板开板初期，科创板股票暂不作为

股票质押回购及约定购回交易标的证券，后续如有调整将另行通知；会员应做好股票质押回购、约

定购回交易前端的检查控制，如因不当操作导致相关交易完成的，会员应及时要求融入方提前购回。

（科创板） 

【易会满主持召开证券基金经营机构座谈会】易会满主持召开证券基金经营机构座谈会：支持有能

力的公募提供综合性服务。（Wind） 

【财政部、证监会与香港证监会签三方备忘录加强证券执法合作】财政部、证监会、香港证监会签

署了合作备忘录，对香港证券及期货事务监察委员会调取香港会计师事务所审计内地在港上市公司

的审计工作底稿作出了安排，进一步细化和完善了两地监管合作机制。（Wind） 

【期货公司 A 股 IPO 破冰 南华期货首发过会】7 月 4 日，首发上会的南华期货成功过会，将成为国

内首家纯正的“期货概念股”。（中证网） 

【中国银行、中金公司等 8 家机构成为第四批私募基金服务机构】中国银行、中金公司等 8 家机构

成为第四批私募基金服务机构。（中证网） 



 

2019 年 7 月 7 日 非银金融行业周报 11 

公司公告  

【国泰君安】1.截至 6 月 30 日，公司尚未换股的 A股可转债金额为人民币 70 亿元，占可转债发行总

量的 99.9960%。2.公司获国信集团增持 0.31亿股并将继续增持不低于 1000 万股。 

【山西证券】1. 2018 年年度权益分派：每 10 股分红 0.5 元（含税），股权登记日为：2019 年 7 月 11

日，除权除息日为：2019 年 7 月 12 日。2.公司获批设立 11 家分支机构。3.公司控股子公司山证国际

资产管理有限公司取得人民币合格境外机构投资者资格。 

【方正证券】公司获准设立 30 家分支机构。 

【长江证券】1.2018 年权益分派方案为：每 10 股分红 0.2 元，股权登记日：2019 年 7 月 12 日，除权

除息日：2019 年 7 月 15 日。2.长证转债的转股价格由 7.45 元/股调整为 7.43 元/股，调整后的转股价格

于 2019 年 7 月 15 日生效。 

【国元证券】公司 2018 年年度权益分派方案为：每 10 股分红 1.5元（含税），权益分派股权登记日为：

2019 年 7 月 9 日，除权除息日为：2019 年 7 月 10 日。 

【华安证券】母公司 6 月实现营业收入 1.72 亿元，净利润 4119 万元。 

【国信证券】公司非公开发行 A股股票的申请获得证监会审核通过。 

【西部证券】2018 年年度权益分派方案：每 10 股分红 0.58 元，股权登记日：2019 年 7 月 10 日，除权

除息日：2019 年 7 月 11 日。 

【东方证券】2018 年年度权益分派方案：每股分红 0.1 元，共派发现金红利 5.97亿元，股权登记日：

2019 年 7 月 9 日，除权除息日：2019 年 7 月 10 日。 

【财通证券】股东硅谷银嘉自 5 月 13 日至 6 月 30 日，累计减持 3589 万股，占公司总股本的 1.00%。

截止目前，减持计划尚未实施完毕。 

【华林证券】6 月母公司实现营业收入 0.89亿元，净利润 0.39亿元。1-6 月，母公司实现营业收入 4.51

亿元，净利润 1.84 亿元。 

【中国平安】截止 6 月 30 日，公司累计回购 4002 万股，支付总金额 34.2 亿元，成交区间为 79.85元

—88.09元。 

【华创阳安】1. 截至 7 月 3 日，公司累计回购股份 0.49 亿股，占公司总股本的 2.825%，成交区间为

6.08—15.20元，支付总金额 5 亿元。2.截至目前，公司股东杉融实业通过集中竞价交易减持公司股票

共计 0.17亿股，占总股本的 0.98%。减持后持有公司 1.25 亿股份，占公司总股本的 7.18%。 

【西水股份】2018 年年度利润分配方案：每股派发现金红利 0.016元（含税），共计 1749 万元。权益

分派股权登记日为 2019 年 7 月 9 日，除权除息日为 2019 年 7 月 10 日。 

【第一创业】第三大股东能兴控股 6月 28日解除质押本公司股份 1504万股，占其所持股份比例 5.06%。

目前，能兴控股持股 8.49%，累计被质押占其持股的 64.44%，占本公司总股本的 5.47%。 

【爱建集团】1.公司第一大股东均瑶集团于 6 月 28 日、7 月 1 日（公司敏感期除外），以自有资金增

持爱建集团股票 81.1 万股，占公司总股本比例 0.05%，合计 783.69万元。2. 公司股东均瑶集团计划于

2019 年 7 月 3 日起 6 个月内增持最低不少于 0.1%、最高不超过 0.5%爱建集团股份。 

【中航资本】公司第八届董事会第十一次会议审议通过《关于参与设立北京中航一期航空工业产业

投资基金的议案》。基金规模拟定为人民币 40 亿元。 

【宝德股份】控股股东、实际控制人赵敏先生 7 月 1 日将持有的本公司 3420 万股解除质押。截至目

前，赵敏先生持有股份占公司总股本的 42.99%，不存在质押的股份。 

【锦龙股份】为偿还公司债务，董事会同意公司向东莞信托有限公司借款 5 亿元，期限 2 年，年利

率 8.5%，以所持的东莞证券股份有限公司 10%股权提供质押担保。 

【东方财富】西藏东财基金管理有限公司获得《经营证券期货业务许可证》。 

【渤海租赁】截至 6 月 30 日，公司共回购 261.36 万股，支付的总金额 997.98 万元，成交区间为 3.80

元—3.84元。 

【中航资本】2019 年 1-6 月累计新增借款 276.82 亿元，占上年末净资产的 66.74%，比例超过 60%。 

【国盛金控】国盛证券 6 月实现营业收入 1.36 亿元，净利润 0.27亿元；国盛资管 6 月实现营业收入

904 万元，净利润 144 万元。 

【经纬纺机】2018 年 A股权益分派方案为：每 10 股分红 0.50元，股权登记日：2019 年 7 月 11 日，除

权除息日：2019 年 7 月 12 日。 



 

2019 年 7 月 7 日 非银金融行业周报 12 

风险提示 

政策出台对行业的影响超预期；市场波动对行业业绩、估值的双重影响；国际外部环境对全市场的

影响超出预期。
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司在未来 6 个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司在未来 6 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6 个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6 个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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