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电子行业周报 

科创板开市在即，把握海外变局下的机遇  
 

一周市场回顾。本周 SW 电子行业指数增长 2.95%，沪深 300 指数增长

1.77%，电子行业指数跑赢沪深 300 指数 1.18 个百分点，在所有一级行业

中排序 6/28。SW 电子子行业中，涨幅最大的是光学元件(6.93%)，跌幅最

大的是分立器件(-3.03%)。截至本周收盘，电子行业市盈率 PE-TTM(整体

法)为 28.34 倍，沪深 300 市盈率为 12.39 倍。年初至今，SW 电子指数累

计上涨 29.73%，跑赢沪深 300 指数 0.42 个百分点。 

支撑评级的要点 

 本周观点：1）本周受海外环境影响，部分板块上涨，把握海外变局带

带来机遇。美国有望放松对华为出口限制，华为产品出货量下滑幅度

有望减弱，供应链将受益；日本对韩国限制出口半导体、显示面板相

关原材料，国内面板行业有望受益。2）科创板开市在即，关注科技股

的价值重估。上交所公告，科创板将于 7月 22日开市，目前已有多家

公司启动发行工作。市场对科技股关注度有望提升，具有核心技术的

标的将迎来价值重估。 

 投资推荐：重点推荐韦尔股份、京东方 A，建议关注立讯精密、深南

电路、北方华创、长川科技、洁美科技等。 

 本周行情：电子板块上涨 2.95%，各子板块涨幅靠前的是光学元件

（6.93%）、显示器件Ⅲ（3.9%）、电子系统组装（3.14%）、电子零部

件制造（3.11%）、其他电子Ⅲ（2.61%）。个股方面本周涨幅靠前的是：

久之洋(52.98%)、博通集成(22.25%)、华映科技(17.46%)、森霸传感(13.32%)、

火炬电子(12.26%)。跌幅靠前的是：泰晶科技(-19.64%)、捷捷微电(-13.13%)、

飞乐音响(-10.81%)、金安国纪(-9.81%)、光莆股份(-7.72%)。 

 重要公告：（1）北方华创：增发预案调整，认购对象去除北京集成电

路制造和装备股权投资中心，募资总额从不超过 21亿元，调整为不超

过 20亿元，募投项目的募集资金拟投入额作相应调整。（2）长信科

技：半年度业绩预告，预计上半年归母净利润 4.19亿元-4.56亿元，同

比增长 15.06%-25.22%。（3）领益智造：半年度业绩预告，上半年扭亏

为盈，实现归母净利润 8.5 亿元-11.5亿元。 

 行业要闻：（1）三星电子公布 2019年第二季度盈利预测，预计营收在

55-57兆韩元之间，中间值 56兆韩元，同比下滑 4.2%，环比上升 4.3%；

营业利润在 6.4兆韩元-6.6兆韩元之间，中间值 6.5兆韩元，同比下滑

56%，环比上升 6.9%。（2）近日，日本宣布对向韩国出口的氟聚酰亚

胺、光刻胶和高纯度氟化氢三种产品进行出口限制，7 月 4日以后对三

种材料进行单独许可和审查。这三类材料主要应用在显示面板及半导

体芯片制造方面，在这三类材料上日本占据 7-9成的市场。（3）根据

2019年前 5个月的统计，中国品牌手机占据了俄罗斯手机市场的 45%

以上，而去年同期，中国品牌在俄罗斯市场所占份额仅略高于 34%。

如果把中国较小公司出售的手机计算在内，俄罗斯市场销售的手机一

半都是中国品牌。（4）2019 百度 AI 开发者大会上，百度发布一款新的

芯片——远场语音交互芯片“鸿鹄”，主要应用于车载语音交互、智

能家具等场景。 

 评级面临的主要风险 

5G商用推进不及预期；半导体景气度持续下行；贸易摩擦升级。 
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1 国内行情回顾 

1 行业表现 

本周 SW 电子行业指数增长 2.95%，沪深 300 指数增长 1.77%，电子行业指数跑赢沪深 300 指数 1.18

个百分点，在所有一级行业中排序 6/28。 

 

图表 1. 申万一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

2 子行业表现  

SW电子子行业中，涨幅最大的是光学元件(6.93%)，跌幅最大的是分立器件(-3.03%)。 

 

图表 2. 电子行业及各子行业本周涨跌幅 

 

资料来源：万得，中银国际证券 
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3 个股表现 

涨幅前五的个股分别是：久之洋(52.98%)、博通集成(22.25%)、华映科技(17.46%)、森霸传感(13.32%)、

火炬电子(12.26%)；跌幅后五的个股分别是：泰晶科技(-19.64%)、捷捷微电(-13.13%)、飞乐音响(-10.81%)、

金安国纪(-9.81%)、光莆股份(-7.72%)；换手率前五的个股分别是：泰晶科技(35.29%)、宏达电子(27.42%)、

恒铭达(24.06%)、森霸传感(21.71%)、惠威科技(20.84%)；估值后五位的个股分别是：风华高科(10.51)、

阳光照明(11.21)、杉杉股份(12.89)、TCL集团(12.95)、合力泰(13.32)。 

 

图表 3. 本周 SW 电子涨跌幅前 10 标的 

本周涨幅前十位 本周跌幅前十位 

公司名称 涨幅（%） 公司名称 跌幅（%） 

久之洋 52.98  泰晶科技 (19.64) 

博通集成 22.25  捷捷微电 (13.13) 

华映科技 17.46  飞乐音响 (10.81) 

森霸传感 13.32  金安国纪 (9.81) 

火炬电子 12.26  光莆股份 (7.72) 

华正新材 11.70  广东骏亚 (7.71) 

光弘科技 11.18  惠伦晶体 (5.71) 

弘信电子 10.75  金龙机电 (5.59) 

全志科技 9.62  力源信息 (5.33) 

大恒科技 9.50  恒久科技 (5.25) 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 4.  本周电子行业换手率前 10、估值排名后 10 标的 

本周换手率前十位 本周 PE后十位（剔除负值） 

公司名称 换手率（%） 公司名称 PE-TTM 

泰晶科技 35.29  风华高科 10.51  

宏达电子 27.42  阳光照明 11.21  

恒铭达 24.06  杉杉股份 12.89  

森霸传感 21.71  TCL 集团 12.95  

惠威科技 20.84  合力泰 13.32  

联得装备 18.57  德赛电池 13.67  

富满电子 17.95  东旭光电 13.91  

领益智造 16.67  工业富联 15.24  

博通集成 16.31  依顿电子 15.42  

亚世光电 13.48  利亚德 15.53  

资料来源：万得, 中银国际证券 
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2 行业估值水平  

截至本周收盘，电子行业市盈率 PE-TTM(整体法)为 28.34倍，沪深 300 市盈率为 12.39倍。 

 

图表 5. 2005 年至今申万电子指数 PE 

 

资料来源：万得，中银国际证券 
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3 全球重要国家/地区电子行业指数相对市场表现 

A 股： SW电子指数年初至今累计上涨 29.73%，沪深 300指数年初至今累计上涨 29.31%，SW电子行

业指数跑赢沪深 300 指数 0.42个百分点。 

 

图表 6.申万电子行业指数与沪深 300指数年初至今累计涨跌幅  

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

台股：台湾电子指数年初至今累计上涨 9.87%, 台湾加权指数年初至今累计上涨 10.32%，台湾电子指

数跑输台湾加权指数 0.44个百分点。 

 

图表 7. 台湾电子指数与台湾加权指数年初至今累计涨跌幅  

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

美股：费城半导体指数年初至今累计上涨 26.12%，道琼斯指数年初至今累计上涨 16.85%，费城半导

体指数跑赢道琼斯指数 9.27 个百分点。 
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图表 8. 费城半导体指数与道琼斯指数年初至今累计涨跌幅 

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

  

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

350%

2010/7/5 

2011/7/5 

2012/7/5 

2013/7/5 

2014/7/5 

2015/7/5 

2016/7/5 

2017/7/5 

2018/7/5 

2019/7/5 

（百分比） 

道琼斯累计回报率 费指累计回报率 



 

2019年 7月 7日 电子行业周报 9 

4 行业重要资讯 

1 5G 

苹果自研 5G 芯片最快 2022年推出 首款 5G iPhone 仍采用高通芯片 

据国外媒体报道，苹果自研 5G调制解调器已不再是秘密，在今年 2 月份苹果挖走了英特尔 5G 项目

的重要工程师乌玛先卡·斯亚咖依，上月也出现了苹果有意收购英特尔德国调制解调器部门、以加速

自研进程的消息。虽然苹果有意自研 5G调制解调器，以减少对外部供应商的依赖，但苹果 5G调制

解调器短时间内难以推出，最快也要在 2022 或者 2023 年推出。在 5G已开始商用、华为三星等厂商

已推出 5G 智能手机的情况下，苹果的首款 5G iPhone 将无缘自研的调制解调器，仍会采用高通的调

制解调器。苹果和高通在今年4月16日已就双方此前因专利授权费纷争所引发的法律大战达成和解，

当时还达成了长达 6 年外加两年延长选项的专利授权协议，也达成了多年的芯片供应协议，苹果在

未来几年也能获得高通的 5G调制解调器。（来源：华强微电子） 

 

2 半导体 

IC Insights 评出十大模拟 IC厂，业绩普遍增长 

近日，据 IC Insights 最新报告显示，德州仪器 2018 年来自模拟产品的销售额增至 108 亿美元，继续扩

大其作为全球顶级 模拟 IC 供应商的领先地位。排在第二的 ADI去年模拟 IC销售额增长了 7％，达到

55亿美元。ADI的收入数据包括 Linear Technology的销售额，ADI于 2017 年第一季度以 158亿美元的现

金和股票收购了这家公司。报告显示，英飞凌排在全球模拟产品销售的第三位；ST 的年度增长最多，

达到了 26%。前十大模拟 IC供应商的销售额共占模拟 IC市场总量的 60％，共计 361 亿美元，2017年

时为 330亿美元，占总量的 61%。欧洲三大 IC供应商中的每一家在 2018年都是前十大模拟供应商，

第四名至第十名分别为思佳讯 Skyworks Solutions、ST、恩智浦 NXP、美信 Maxim、安森美、Microchip、

瑞萨（来源：SEMI） 

全球芯片销售额 5 月同比下降 14.6％，已连续 5 个月负增长 

美国半导体协会（SIA）于本周一发布了今年 5 月份全球半导体的销售情况，数据显示，5 月全球半

导体的销售额同比下降 14．6％至 331亿美元，而去年同期为 387亿美元，这也是整个行业连续五个

月出现负增长。过去一年来，该行业一直在努力应对库存问题，随着 5 月销售额的下降，芯片销售

额可能连续出现第三个季度下滑。今年全球第一季度芯片销售额仅为 968 亿美元，低于去年的 1147

亿美元。此前根据市场调研公司 IDC 的数据预测，全球半导体收入将在连续三年增长后出现下滑，

预计 2019年全球半导体收入将下降 7.2％。（来源：SIA） 

 韩国投入 6万亿韩元发展半导体材料 

日本经济产业省 7 月 1 日宣布，决定加强对氟化聚酰亚胺、光刻胶和氟化氢的出口限制，氟化聚酰

亚胺用于制造电视和智能手机的柔性有机发光二极管显示器，而半导体制造过程中需要光刻胶和蚀

刻气体。7 月 3日韩国产业通商资源部决定对半导体材料、零部件、设备研发投入 6万亿韩元（约合

352.9亿人民币）的预算，以应对日本限制对韩出口。韩国产业部表示， 2020 年起十年内对半导体材

料、零部件、设备研发投入 1 万亿韩元（约合 58.8 亿元人民币）的项目已完成可行性调查。至于普

通材料、零部件、设备，韩国政府正在对从 2021年开始的 6年内投入 5万亿韩元的方案进行可行性

调查。（来源：中国半导体论坛） 

ASML 1nm 光刻机要来了 

当前半导体制程微缩已经来到 10纳米节点以下，EUV极紫外光光刻技术已成为不可或缺的设备，包

括现在的 7 纳米制程，以及未来 5纳米、3纳米甚至 2 纳米制程都将采用该技术。为了因应制程微缩

的市场需求，全球主要生产 EUV设备的厂商 ASML 正积极开发下一代 EUV设备，就是 High-NA（高数

值孔径）EUV产品，预计几年内就能正式量产。据报导，High-NA的 EUV设备与目前 EUV设备的最大

不同点，在于使用 EUV曝光时，透过提升透镜解析度，使解析度和微影叠对能力比现行 EUV系统提

升 70%，达到业界对几何式芯片微缩的要求。（来源：中国半导体论坛） 
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百度发布新款芯片“鸿鹄” 应用于车载语音交互、智能家具等场景 

在 2019百度 AI 开发者大会上，百度发布了一款新的芯片——远场语音交互芯片“鸿鹄”。这也是百度继

去年“昆仑”之后发布的又一款芯片。据介绍，鸿鹄芯片使用了 HiFi4 自定义指令集，双核 DSP 核心，

平均功耗 100mW。这款芯片是根据车规级标准打造，主要应用于车载语音交互、智能家具等场景。

考虑到百度和吉利已经在在智能网联、智能驾驶、智能家居、电子商务等领域达成战略合作，不难

猜测，鸿鹄芯片有望在吉利汽车的车载系统中部署。语音交互大幅改善后，人工智能助手的使用率

和便利性将大幅提升。（来源：Do News） 

英伟达选择三星代工芯片，台积电回应 

本周二，英伟达韩国业务负责人 Yoo Eung-joon在首尔举行的新闻发布会上表示，公司的先进 GPU将

由三星采用 7纳米极紫外光刻(EUV)工艺生产。针对英伟达选择三星代工一事，日前台积电也作出回

应。台积电表示目前的 7nm 产能被苹果、赛灵思、AMD 及高通等大厂占据，NVIDIA 面临产能排挤的

压力。此外，NVIDIA今年 Q1季度净利润同比也暴跌了 58%，其面临营收下滑的压力。台积电认为，

三星采取低价策略抢单，正好符合 NVIDIA降价成本的需求。（来源：IT之家） 

 

3 消费电子 

中国手机占据俄罗斯市场半壁江山 

根据 2019 年前 5 个月的统计，中国品牌手机占据了俄罗斯手机市场的 45%以上，而去年同期，中国

品牌在俄罗斯市场所占份额仅略高于 34%。如果把中国较小公司出售的手机计算在内，俄罗斯市场

销售的手机一半都是中国品牌。华为、荣耀、小米、中兴、OPPO和 vivo等中国品牌正在俄罗斯市场

展开竞争。近年来，中国手机大幅提高质量和可靠性，奠定了客户忠诚度的基础。 目前，俄罗斯最

大的中国手机供应商是华为，5月份其手机在俄罗斯市场所占份额为 28.5%，仅次于所占份额为 34.2%

的三星。小米排名第三，为 10.7%。其他中国品牌手机所占份额相对较小。目前，中国手机制造商在

俄罗斯不仅与其他国际品牌竞争，而且中国手机品牌间也展开竞争。（来源：中国电子网） 

 

4 面板 

QLED电视出货将迎来大幅增长，比去年增长 88% 

据 business Korea 报道，今年 QLED 电视销量将大幅增长，并一如既往对显示器和家用电器行业提出

积极的投资意见。从去年第三季度开始，QLED电视的出货量远远高于预期，并已经超过 OLED电视。

预计今年 QLED 电视出货量将达到 510万台，比去年增长 88％，超过 OLED电视预计的 340万台。 

他补充说：“QLED 电视销量激增，反映出 LCD面板的下降。三星电子已确保各种规模的产品组合，

并通过灵活降低电视机价格加强营销活动。三星电子的消费电子业务部门预计今年的营业利润将增

长 24％至 2.50万亿韩元（约合 21.4亿美元）。三星 SDI和 QLED电视相关组件生产商，如 Hansol  Chemical

和 Hansol  Technics，将会有性能的提升。” （来源：C114） 

中企 5年将投 297 亿美元扩大 OLED产能 抢三星份额 

市场研究公司 IHS Markit的数据显示，目前三星子公司 SDI主导着智能手机显示屏的生产，占据柔性

OLED 市场 95%的份额。而不少中国企业目前正将目光投向柔性 OLED 显示屏。DSCC 表示，在 2018

年至 2023 年期间，中国显示器制造商将斥资 297 亿美元增加移动 OLED 显示屏制造产能，占全球制

造商增加产能的 88%。DSCC预计，从 2018年至 2022 年，OLED发货量将增长近一倍至 8.18亿块面板，

预计同期价值量仅增长 34%。京东方科技目前是中国最大的移动 OLED 显示屏制造商，，2018年向“顶

级品牌”客户发运了 270 万块显示屏面板，随着更多生产线投入运营，预计 2019年出货量将达到 3000

万块。DSCC 预计到 2023 年，京东方科技的显示屏面板发货量将跃升至 1.61 亿块。而诸如维信诺和

天马微电子等中国企业也在投入数十亿美元，建设主要用于柔性 OLED 显示器的新生产线。（来源：

网易科技） 
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京东方：屏下指纹和屏幕发声技术部分方案已有样品 

京东方近日在互动平台表示，公司屏下指纹和屏幕发声技术目前有几种解决方案，部分方案已有相

应样品，产品化方案目前与终端品牌客户持续沟通中。上月底，台媒 Digitimes 报道称，京东方副总

裁刘晓东于 MWC 上海的 2019 全球显示精英峰会上表示，京东方 LCD 屏下下光学指纹感测技术已研

发成功，将于 2019 年底量产。该技术采用“小孔成像”的原理，指纹图像分辨率高达 800PPI，达到汗

孔级识别精度，对假指纹有效检出率高达 99.3%。（来源：集微网） 

三星全新折叠屏专利曝光 竟然可自动将屏幕扩大 3倍 

三星对于折叠屏的探索似乎一直抱有极大的热情，除了三星 Galaxy Fold 的内折方案，还有类似翻盖

机逻辑的新内折设计、与华为 Mate X相似的外折等。7月 1日，三星全新折叠屏设计方案曝光，但是

这次是通过拉伸扩大手机屏幕。该机乍看之下与普通手机并无二致，但是该机可以从左右两侧拉伸

屏幕，从而实现扩大屏幕显示面积的目的。不过严格来说，并不是手机屏幕变长了，而是三星提前

将屏幕以卷曲的形式放置于机身内，再通过电动滚轴自动将卷曲的屏幕舒展开来。据悉，完全舒展

后屏幕面积达舒展前的 3 倍之高。目前，该折叠屏设计仍处于专利状态，如果三星将其转化为现实

产品，消费者可能还需要等待相当长的一段时间。（来源：中国新闻） 
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5 公司公告 

金运激光：预计上半年归母净利润 1223.82万元至 1305.41万元，同比增长 50%-60%。基本每股收益约

0.097元/股-0.104元/股。 

精测电子：预计上半年归母净利润 1.55亿元至 1.65亿元，同比增长 32.10%-40.62%。 

长信科技：预计上半年归母净利润 4.19亿元至 4.56亿元，同比增长 15.06%-25.22% 。 

领益智造：预计上半年归母净利润 8.5亿元至 11.5亿元，实现扭亏为盈。 

太极实业：控股子公司十一科技联合中标内蒙古中环协鑫可再生能源太阳能电池用单晶硅材料产业

化工程五期项目，中标价格 11.89亿元。 

英飞拓：拟调整募集资金投资项目“智能家居全球产业化项目”尚未使用 2.83亿元用于投资“智慧

城市信息化建设项目”。 

智云股份：全资子公司鑫三力近日与武汉华星光电分别签订了 OLED模组绑定类设备 FOP专用机产

品、贴合类设备曲面盖板贴合机的采购意向书。 

维信诺：控股子公司云谷（固安）科技有限公司因第六代有源矩阵有机发光显示器件（AMOLED）面

板生产线项目收到政府补助 3.1亿元。 

金安国纪：以自有资金 5000 万元注册设立全资子公司金安国纪商贸有限公司。 

华铭智能：以发行股份、可转换债券及支付现金的方式购买聚利科技 100%股权，交易价格为 8.65 亿

元。 

维信诺：获得政府补助 3.98 亿元。 

国星光电：公司及全资子公司国星电子收到佛山市禅城区财政局拨付的奖励资金分别为 824.48万元、

108.45万元。 

东尼电子：关于控股股东,实际控制人质押 476万股公司股，此次质押的股份数占公司总股本的 2.38%。 

欧菲光：财务总监李素雯女士因个人原因申请辞去公司财务总监职务。公司聘任曾兆豪先生担任公

司财务总监 

光一科技：财务总监戴晓东先生因工作调整辞去财务总监职务，辞职后仍担任公司董事。公司聘任

佟岩先生为公司财务总监。 
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6 重要行业数据 

图表 9.北美半导体设备制造 BB值 

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 10. 全球半导体月销售额 

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 11. 64GB 8Gx8 MLC NAND 价格（美元） 

 

资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 12.2GB 256Mx8 1600DRAM 价格（美元） 

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 13.电视 55寸 open cell 面板价格(美元) 

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 14.电视 32 寸 open cell 面板价格(美元) 

 

资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 15. 全球液晶电视面板月度出货量（百万片） 

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 16.全球液晶面板月度营收（十亿美元） 

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 17.中国智能手机月度出货量（万部） 

 

资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 18. IDC全球智能手机销量（19Q1） 

 

资料来源：IDC，中银国际证券 
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中        性：预计该行业指数在未来 6个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 
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