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本周观点 

我们认为，机械行业 2019 中报有望延续温和增长趋势，细分板块增速或
将出现一定分化：1）与基建、房地产投资相关度较高的板块有望保持较快
增长；2）制造业投资相关板块业绩增速或将放缓，但行业质地仍处于改善
阶段，若制造业景气度筑底后宏观经济企稳，成长性仍然可观；3）关税促
进行业洗牌加速叠加汇率因素，具备全球竞争力的出口型企业中报业绩有
望较快增长。重点关注工程机械、新能源车设备、工业气体及手工具等细
分，建议关注和布局三一重工、先导智能、杭氧股份及巨星科技等龙头。 

 

子行业观点 

1）工业气体：外包率有望持续提升，具备较大的增长潜力；2）工程机械：
5 月挖机销量减 2.2%，关注龙头企业；3）新能源车设备：新能源全球化
叠加补贴退坡，龙头设备公司强者恒强。 

 

重点公司及动态 

1）三一重工：现金流与盈利同步向上,资产负债表优异；2）杭氧股份：战
略转型成果卓著，设备+气体两翼齐飞；3）先导智能：锂电设备龙头，新
能源全球化率先受益。 

 

风险提示：宏观经济增速不及预期；原材料价格大幅波动；国际贸易摩擦
加剧限制产业发展；国内产业进步速度慢于预期。 

 
 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

宝鼎科技 002552.SZ 22.99 

建设机械 600984.SH 20.46 

海油发展 600968.SH 18.59 

今天国际 300532.SZ 17.53 

帝尔激光 300776.SZ 16.44 

皖通科技 002331.SZ 15.95 

龙溪股份 600592.SH 14.56 

君禾股份 603617.SH 13.01 

梅轮电梯 603321.SH 12.86 

上海沪工 603131.SH 11.80  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

森远股份 300210.SZ (22.76) 

汇中股份 300371.SZ (17.47) 

国茂股份 603915.SH (11.99) 

宝德股份 300023.SZ (11.10) 

赛腾股份 603283.SH (9.09) 

鞍重股份 002667.SZ (7.45) 

三德科技 300515.SZ (6.49) 

中联重科 000157.SZ (5.99) 

星光农机 603789.SH (5.48) 

正业科技 300410.SZ (5.21)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   07 月 05 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

三一重工 600031.SH 买入 12.87 14.70~16.33 0.73 1.23 1.50 1.75 17.63 10.46 8.58 7.35 

先导智能 300450.SZ 买入 33.52 38.49~40.89 0.84 1.20 1.59 1.81 39.90 27.93 21.08 18.52 

杭氧股份 002430.SZ 增持 12.95 14.82~17.29 0.77 0.82 0.90 0.98 16.82 15.79 14.39 13.21 

巨星科技 002444.SZ 买入 11.01 12.48~14.04 0.67 0.78 0.85 0.92 16.43 14.12 12.95 11.97  
资料来源：华泰证券研究所 
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一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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核心观点 
 

我们认为，机械行业 2019 中报有望延续温和增长趋势，细分板块增速或将出现一定分化：

1）与基建、房地产投资相关度较高的板块有望保持较快增长；2）制造业投资相关板块业

绩增速或将放缓，但行业质地仍处于改善阶段，若制造业景气度筑底后宏观经济企稳，成

长性仍然可观；3）关税促进行业洗牌加速叠加汇率因素，具备全球竞争力的出口型企业

中报业绩有望较快增长。重点关注工程机械、新能源车设备、工业气体及手工具等细分，

建议关注和布局三一重工、先导智能、杭氧股份及巨星科技等龙头。 

 

7月1日至7月5日机械板块上涨，中信机械指数上涨1.67%，跑输沪深300指数0.10 pct，

申万机械指数上涨 1.27%，跑输沪深 300 指数 0.49 pct。2019 年初至今，中信机械指数

累计上涨 22.57%，跑输沪深 300 指数 6.74 pct。 

 

图表1： 2019 年年初至今中信机械指数跑输沪深 300 指数 6.74 pct 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

上周（7 月 1 日-7 月 5 日）陆股通净流入 20.37 亿元，前一周（6 月 24 日-6 月 28 日）陆

股通净流出 25.85 亿元，截止 7 月 5 日，陆股通累计持股占 A 股流通市值 1.65%，相比

前一周减少 0.03 pp。 

 

图表2： 7.1-7.5 这一周陆股通净流入 20.37 亿元  图表3： 7.1-7.5 陆股通净流入占 A股流通市值比 0.005% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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截止 7 月 5 日，机械板块 A 股流通市值为 18642 亿元，陆股通累计持股市值为 269.8 亿

元，陆股通持股占机械板块总流通市值的 1.45%。机械板块中三一重工、徐工机械、杰瑞

股份、先导智能、中联重科、恒立液压、浙江鼎力、美亚光电等公司同时进入陆股通机械

板块持股市值前十大公司及市值占流通 A 股比例前十大公司。 

 

图表4： 陆股通机械板块持股市值前十大公司  图表5： 陆股通机械板块持股市值占流通 A 股比例前十大公司 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

2019 年 7 月 1 日至 7 月 5 日期间，陆股通对郑煤机、中国中车、杭氧股份分别买入 594

万股、228 万股和 111 万股；对先导智能、恒立液压和柳工分别买入 92 万股、68 万股和

51 万股；对杰瑞股份、浙江鼎力、三一重工和巨星科技分别卖出 22 万股、83 万股、96

万股和 216 万股。 

 

图表6： 2019 年 7 月 1 日至 7 月 5 日机械板块跟踪股票加减仓情况 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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重点公司概览 
图表7： 重点公司一览表  

   07 月 05 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

中国中车 601766.SH 买入 8.17 10.34~11.75 0.39 0.47 0.52 0.54 20.95 17.38 15.71 15.13 

徐工机械 000425.SZ 买入 4.68 5.00~5.40 0.26 0.40 0.48 0.58 18.00 11.70 9.75 8.07 

恒立液压 601100.SH 增持 29.95 36.97~39.81 0.95 1.42 1.65 1.90 31.53 21.09 18.15 15.76  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表8： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

三一重工 

(600031.SH) 

一季报业绩快速成长，符合预期 

2019Q1 收入 213 亿元/yoy+75.1%，归母净利润约 32.2 亿元/yoy+114.7%，公司三大主力产品市场占有率持续提升，竞争力进一步强

化，盈利能力持续提升，现金流创历史新高，资产质量优化，上调公司盈利预测，我们预计 2019~2021 年 EPS 分别为 1.21/1.44/1.66

元（原值为 1.09 /1.29/1.52 元），PE 为 10.2/8.5/7.3 倍，维持目标股价为 14.7~16.33 元，对应 2019 年 PE 为 12.2~13.5 倍，维持“买

入”评级。 

 点击下载全文：三一重工(600031,买入): 现金流与盈利同步向上,资产负债表优异  

先导智能 

(300450.SZ) 

宁德时代大幅增加欧洲动力电池项目投资，利好龙头设备厂商 

6 月 25 日晚，宁德时代公告，根据海外业务发展的状况和市场需求的变化，扩大对欧洲动力电池生产研发基地项目的投资规模，增加

后项目投资总额将不超过 18 亿欧元，相比原计划投资额 2.4 亿欧元大幅提升，该项目建设周期不超过 60 个月。2018 年先导智能 44%

的收入来自于宁德时代，我们认为先导智能将充分受益宁德时代海外布局的扩张，我们预计公司 2019-2021 年营业收入为

50.57/60.68/66.75 亿元，归母净利润为 10.56/14.02/15.95 亿元，对应 EPS 为 1.20/1.59/1.81 元，PE 为 25.58/19.26/16.94x。维持

38.49~40.89 元的目标价，对应 2019 年 PE 为 32~34 倍，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：先导智能(300450,买入): CATL 欧洲扩产，龙头厂商有望受益 

杭氧股份 

(002430.SZ) 

2019Q1 业绩增长 11.02%，符合预期 

公司发布 19 年一季报，2019Q1 实现营收 18.65 亿元/yoy+13.87%，实现归母净利润 1.74 亿元/+11.02%，符合预期。公司由空分设

备制造商逐步转型气体项目运营商，转型阶段性成果卓著，工业气体业务大格局已然成型，空分设备和气体业务两翼齐飞，经营活动

现金流充沛，经营状况持续改善，资产负债率逐步降低。我们维持此前盈利预测，预计公司 19~21 年 EPS 分别为 0.82、0.90、0.98

元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：杭氧股份(002430,增持): 业绩符合预期，工业气体成长空间广阔 

巨星科技 

(002444.SZ) 

2019H1 业绩预增 30%~50%，内生及外延成长稳健 

公司发布 19H1 业绩预告：19H1 预计实现归母净利润 4.16~4.80 亿元/+30%~50%，符合我们预期。我们认为业绩增长较快的原因包

括：1）竞争格局优化逻辑兑现，公司在手工具及智能产品领域市场份额逐步提升；2）公司于 18 年 6 月完成了对欧洲 LISTA 的收购，

相比上年同期 LISTA 贡献了部分增量。3）19 年 4 月起人民币持续贬值，利好公司经营。我们认为，公司正处于品牌化和全球化的战

略调整期，部分制造产能外迁有望一定程度上规避关税加征的影响，后续有望实现稳健成长，维持盈利预测，预计公司 19-21 年 EPS

为 0.78/0.85/0.92 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：巨星科技(002444,买入): 战略布局显成效，中报预增 30%-50% 

中国中车 

(601766.SH) 

2019Q1 归母净利润 17.8 亿元/+40%，一季报印证铁路装备业景气度高涨 

公司 19Q1 实现收入 397 亿元/yoy+20%，归母净利 17.8 亿元/yoy+40%，铁路、城轨收入较快增长的同时净利率较上年同期有所提升，

业绩符合我们预期。我们认为一季报一定程度印证了投资向上+货运增量行动推进+动力集中型动车推广下铁路装备行业的高景气度，

动车组后市场或是中长期发展新增量，预计 19~21 年 EPS 为 0.47、0.52、0.54 元，“买入”评级。 

 点击下载全文：中国中车(601766,买入): Q1 业绩高增长，印证铁路装备景气上行 

徐工机械 

(000425.SZ) 

2018 年及 2019Q1 业绩快速成长，符合预期 

2018 年公司收入 444 亿/ yoy+52%，归母净利润 20.5 亿 yoy+100%，2019Q1 收入 144 亿元/yoy+33.7%，归母净利润约 10.5 亿元

/yoy+103%。公司毛利率持续回升，盈利能力大幅提高，现金流持续改善，资产质量优异，我们预计 2019~2021 年 EPS 分别为 0.40、

0.48、0.58 元，PE 为 11.4、9.5、7.9 倍。2019 年国内 3 大主机厂平均 PE 为 10.7 倍，国际龙头卡特彼勒 2019 年 PE 为 12.4 倍，

调整目标股价为 5.0~5.4 元，对应 2019 年 PE 为 12.5~13.5 倍，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：徐工机械(000425,买入): 业绩快速成长，盈利能力有望持续提升 

恒立液压 

(601100.SH) 

业绩符合预期，盈利能力持续提升 

公司发布 2018 年报及 19Q1 报，2018 年实现营业收入 42.11 亿元/ +51%，归母净利润 8.37 亿元/yoy+119%，扣非净利润 7.47 亿元

/+106%；19Q1 实现营业收入 15.69 亿元/+62%，归母净利润 3.26 亿元/+108%，扣非净利润 3.49 亿元/+99%。公司液压油缸产品力

突出，泵阀逐步由小挖向中大挖批量配套，并已进入非挖机领域。高品质和低成本战略见成效，公司盈利能力有望持续提升。预计 19-21

年 EPS 为 1.42/1.65/1.90 元，PE 为 22/19/16 倍，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：恒立液压(601100,增持): 业绩符合预期，盈利能力持续提升  

资料来源：华泰证券研究所 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/b192bfa9-a62b-423a-8ca7-d835e53170e9.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710204/45de0c28-cada-44f1-802d-30653cff7cf9.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/af09c58b-c31a-4622-9f97-b0e68ab4c5bd.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/960929ea-a663-4a6f-81fe-b5562a998f72.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/6e8b5597-13e5-43c6-bbbb-a7f89b0bce9d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/f932231c-ebcc-4b40-b4cd-6d6b86f7fa10.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/0015f2a5-0326-4c55-8ff9-7753366bad1c.pdf
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图表9： 建议关注公司一览表  

  07 月 05 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

机器人 300024.SZ 15.67 0.29 0.37 0.45 0.56 54.03 42.35 34.82 27.98    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所   
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行业动态 
 

行业重要新闻 

 

应用材料计划以 23 亿美元收购 Kokusai Electric。据日经报导，全球最大的芯片制造设

备供货商应用材料计划以约  23 亿美元的价格，从全球投资公司  KKR 收购国际电

气 (Kokusai Electric)，目标在今年年底前完成此项收购，此项收购将有助于扩大应用材料

的产品阵容，多种类型的设备更有利于开发新设备并建立专门技术。根据研究公司 

Gartner 的数据显示，收购后应用材料的市占率预计将从原先的 18%上升至 20%以上。（摩

尔芯闻 2019-7-1） 

 

扬州发布先进制造业扶持新政策，集成电路制造项目最高可补贴 3000 万。为加快扬州先

进制造业（集群）发展，扬州市发布了先进制造业（集群）发展的政策意见：进入省规划

布局内集成电路产业重点项目库并建成投产的，按实际有效固定资产投入的 10%予以一次

性补助，制造业项目每个最高不超过 2000 万元，封测业项目每个最高不超过 1000 万元，

设计业项目每个最高不超过 400 万元。对获省同类补助的，将补助比例上浮至 15%，制

造业项目每个不超过 3000 万元、封测业项目每个不超过 1500 万元、设计业项目每个不

超过 600 万元。（摩尔芯闻 2019-7-3） 

 

博通计划以 150 亿美元的价格收购信息安全软件公司赛门铁克。据外媒报道，为了进一步

提高公司的软件业务盈利能力、寻找更多半导体业务之外的机会，博通正计划以 150 亿美

元的价格收购信息安全软件公司赛门铁克（Symantec）。赛门铁克目前是全球最大信息安

全软件公司，由于 CEO 离职，消费者对安全软件需求减弱，再加上公司接受金融调查等

一系列问题，公司正面临着营运上巨大的挑战。如果达成，这将是博通继 2018 年以 189

亿美元收购组合国际之后，第二次在软件领域进行大规模投资。（芯通社 2019-7-4） 

 

深迪半导体产业园项目在宿州市开建。6 月 27 日，宿州市深迪半导体产业园项目开工仪

式隆重举行。宿州市深迪半导体产业园项目总占地约 182 亩。项目一期占地约 75 亩，规

划建设一座 8 英寸晶圆生产厂房，以及办公楼、动力厂房等配套设施，建筑面积约 3.34

万平方米，投资约 10.39 亿元，主要从事 8 英寸集成电路微机械电子传感器的生产，可为

消费电子及汽车电子市场设计和生产低成本、高性价比、低功耗、小尺寸的商用 MEMS

陀螺仪芯片。（SEMIChina  2019-7-1） 

 

中芯国际宣布转卖 8 寸晶圆厂给无锡锡产微芯半导体。6 月 28 日，中芯国际发布公告称，

将以 1.13 亿美元出售意大利 8 寸晶圆厂给新买方无锡锡产微芯半导体有限公司。根据本

次公告，卖方（中芯国际）、目标公司、前买方（江苏中科君芯）和新买方（无锡锡产）

于 6 月 27 日已达成转让协议。无锡锡产微芯是由太极实业联合无锡产业集团、无锡威孚

高科、无锡思帕克、以及初芯半导体共同投资设立的半导体公司，成立于 2010 年 7 月，

注册资本达 21.1 亿元。（SEMIChina  2019-7-1） 

 

澄天伟业拟 6.76 亿元投资半导体芯片承载基带和半导体芯片项目。7 月 2 日，澄天伟业

公告，公司签订《投资合作协议》，拟在慈溪高新技术产业开发区投资研发和生产半导体

芯片承载基带和半导体芯片项目，主要应用于电信和金融支付领域，预计投资总额 6.76

亿元。协议的顺利实施将有利于公司进一步延伸公司产业链，优化公司产品结构，增加公

司综合竞争实力。（SEMIChina 2019-7-4） 

 

中航锂电投资 100 亿元建 20GWh 动力电池项目，推进重塑变革步伐。6 月 30 日，G20

锂电峰会成员企业中航锂电与厦门火炬高新区管委会、金圆集团签署《投资合作协议》，

标志着中航锂电“新型动力锂电池生产线项目”正式落户厦门火炬高新区，项目规划总投

资 100 亿元，总用地规模 850 亩，分两期实施，一期（A6 项目）计划 2019 年第三季度

开工，2020 年第四季度投产，随后启动二期项目建设。整体项目达产后可形成年产 20GWh

动力电池生产能力（高工锂电 2019-7-1） 
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德国投资 5 亿欧元建设电池研究中心，加快锂电池生产计划。外媒报道称，德国弗劳恩霍

夫协会宣布其电池生产研究中心（FFB）将设在明斯特，并将在明斯特大学电化学能源技

术中心成立。该项目由德国联邦政府资助，资金为 5 亿欧元。根据德国联邦政府的计划，

中心将支持电池生产线的开发，改善德国电池生产的条件。（高工锂电 2019-7-1） 

 

嘉元科技科创板过会，募资 9.69 亿元扩充铜箔产能。公告显示，广东嘉元科技股份有限

公司首发上市申请获批，成为第五家过会的锂电企业。嘉元科技主营业务为各类高性能电

解铜箔的研究、生产和销售，主营业务利润主要来源于锂电铜箔的生产和销售。拟募资 9.69

亿元分别用于 5000 吨/年新能源动力电池用高性能铜箔技术改造、现有生产线技术改造、

企业技术中心升级技术改造、高洁净度铜线加工中心建设等项目。（高工锂电 2019-7-1） 

 

德国电池公司 Akasol 将在美建立新电池厂，5 年内投资 200 万欧元。Akasol 公司近日宣

布，将在美国底特律附近建立一家新工厂，5 年内投资 200 万欧元左右，工厂最初将生产

基于锂离子技术的 AKASystem OEM PRC 商用汽车电池，计划明年开始在该工厂生产。

Akasol 表示，新工厂是公司国际扩张战略的核心组成部分。（OFweek 锂电 2019-7-3） 

 

上海恩捷拟 10 亿元增资无锡恩捷，并投建锂电池隔膜项目。7 月 1 日，恩捷股份发布公

告称，为加快无锡恩捷新材料有限公司锂电池隔膜项目发展，公司之控股子公司上海恩捷

新材料科技有限公司拟以自有资金人民币 10 亿元向其全资子公司无锡恩捷进行增资。此

外，还将投资建设无锡恩捷新材料产业基地第二期锂电池隔膜项目，总投资人民币 28 亿

元，规划建设 8 条全自动进口制膜生产线、16 条涂布生产线。（OFweek 锂电 2019-7-3） 

 

中国石化建国内首座油氢合建站，日加氢能力达 500 千克。7 月 1 日，中国石化宣布，中

国石化建成了国内首座油氢合建站，中国石化佛山樟坑油氢合建站。樟坑油氢合建站日加

氢能力达到 500kg，主要服务站点周边使用氢燃料的公交线路及物流运输车队，氢燃料公

交车加注一次只需要 4 分钟，可续航 300 公里，这是全国首座集油、氢、电能源供给及连

锁便利服务于一体的新型网点。（能源 100 2019-7-1） 

 

大洋电机拟 2.63 亿收购重塑集团约 14.6%股份，加码氢燃料电池业务。7 月 2 日,大洋电

机公告称,公司与合伙企业签署《关于上海重塑能源集团有限公司之股权转让协议》,决定

以现金出资方式出资26,254.27万元收购四家合伙企业持有的重塑集团合计 14.586%股权。

交易完成后,公司将持有重塑集团 14.586%的股权。（电车资源 2019-7-4） 

 

新能源车保有量已达 344 万辆，占汽车总量的 1.37%。截至 2019 年 6 月，新能源汽车保

有量达 344 万辆，占汽车总量的 1.37%。与去年年底相比，增加 83 万辆，增长 31.87%；

与去年同期相比，增加 145 万辆，增长 72.85%。其中，纯电动汽车保有量 281 万辆，占

新能源汽车总量的 81.74%。载货汽车保有量达 2694 万辆，其中今年上半年新注册登记

175 万辆。（电车资源 2019-7-5） 

 

2019 上半年 15 城开通城轨新线，新增里程 365 公里。据 RT 轨道交通数据统计，截止

2019 年 6 月 30 日，中国城市轨道交通新增线路总长 365.32 公里，涉及线路 17 条、车站

250 座、15 个城市。2019 年上半年各城市新增线路制式均为地铁，达到了 80%，其次为

现代有轨电车和市域快轨。（RT 轨道交通 2019-7-2） 
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图表10： 2019 年上半年中国内地新增城轨交通线路汇总（按城市分） 

序

号 城市 线路名称 

线路长度 

（公里） 线路制式 

车战数 

（座） 开通时间 

1 沈阳 浑南新区有轨电车 4 号线 12.91 现代有轨电车 15 2019/01/05 

浑南新区有轨电车 6 号线 15.11 现代有轨电车 2 2019/01/05 

地铁 9 号线一期 28.9 地铁 22 2019/05/25 

2 郑州 地铁 5 号线 40.43 地铁 32 2019/05/20 

3 温州 市城 S1 线一期西段 34.38 市城快轨 12 2019/01/23 

4 长沙 地铁 4 号线 33.5 地铁 25 2019/05/26 

5 福州 地铁 2 号线 30.63 地铁 22 2019/04/26 

6 南宁 地铁 3 号线 27.9 地铁 23 2019/06/06 

7 济南 轨道交通 R1 线 26.1 地铁 11 2019/04/01 

8 兰州 轨道交通 1 号线一期 25.9 地铁 19 2019/06/23 

9 杭州 地铁 5 号线首通段 17.76 地铁 12 2019/06/24 

10 宁波 地铁 3 号线一期 16.72 地铁 15 2019/06/30 

11 武汉 地铁2号线三期（2号线南延线） 13.2 地铁 9 2019/02/19 

12 南昌 地铁 2 号线后通段 11.88 地铁 11 2019/06/30 

13 乌鲁木

齐 

地铁 1 号线南段 10.8 地铁 9 2019/06/28 

14 石家庄 地铁 1 号线二期 10.4 地铁 6 2019/06/26 

15 哈尔滨 地铁 1 号线三期 8.8 地铁 4 2019/04/10 
 

资料来源：RT 轨道交通，华泰证券研究所 

 

图表11： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

中联重科 2019-07-05 2019 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）募集说明书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5477107.pdf 

 2019-07-05 2018 年面向合格投资者公开发行公司债券更名公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5477109.pdf 

 2019-07-05 2019 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）募集说明书摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5477111.pdf 

 2019-07-05 2019 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）发行公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5477108.pdf 

 2019-07-05 2019 年公开发行公司债券（第一期）信用评级报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5477112.pdf 

徐工机械 2019-07-04 关于向合格投资者公开发行公司债券申请获得中国证券监督管理委员会核准的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-04\5474856.pdf 

 2019-07-02 关于归还暂时补充流动资金的募集资金的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-02\5470792.pdf 

巨星科技 2019-07-05 重大资产购买暨关联交易报告书（草案）（修订稿）摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5476037.pdf 

 2019-07-05 中信建投证券股份有限公司关于公司重大资产购买暨关联交易之独立财务顾问报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5476036.pdf 

 2019-07-05 关于对公司的重组问询函中小板重组问询函（不需行政许可）【2019】第 8 号涉及评估部分问题的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5476041.pdf 

 2019-07-05 关于对深圳证券交易所《杭州巨星科技股份有限公司的重组问询函》的回复公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5476040.pdf 

 2019-07-05 重大资产购买暨关联交易报告书（草案）（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5476038.pdf 

 2019-07-05 中信建投证券股份有限公司关于深圳证券交易所《关于对杭州巨星科技股份有限公司的重组问询函》相关问题之专项核

查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5476042.pdf 

 2019-07-05 关于重大资产购买暨关联交易报告书（草案）修订说明的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5476039.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-05/5477107.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-05/5477109.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-05/5477111.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-05/5477108.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-05/5477112.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-04/5474856.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-02/5470792.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-05/5476037.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-05/5476036.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-05/5476041.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-05/5476040.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-05/5476038.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-05/5476042.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-05/5476039.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

 2019-07-03 2019 年半年度业绩预告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5471143.pdf 

 2019-07-02 关于公司回购股份的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-02\5468196.pdf 

赢合科技 2019-07-04 关于更换保荐代表人的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-04\5474793.pdf 

三一重工 2019-07-03 三一重工关于回购股份进展的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5471654.pdf 

 2019-07-03 三一重工关于 2019 年第二季度股票期权自主行权结果的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5471653.pdf 

中国中车 2019-07-03 中国中车 H 股公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5472033.pdf 

杭叉集团 2019-07-05 天健会计师事务所关于对杭叉集团二次问询函的专项说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5476664.pdf 

 2019-07-05 杭叉集团重大资产购买暨关联交易报告书（草案）（修订稿）摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5476644.pdf 

 2019-07-05 杭叉集团重大资产购买暨关联交易报告书（草案）（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5476648.pdf 

 2019-07-05 中信建投证券股份有限公司关于上海证券交易所《关于对杭叉集团股份有限公司重大资产购买暨关联交易报告书（草案）

信息披露的二次问询函》相关问题之专项核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5476636.pdf 

 2019-07-05 德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）关于上海证券交易所《关于对杭叉集团股份有限公司重大资产购买暨关联交易

报告书（草案）信息披露的二次问询函》的回复 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5476658.pdf 

 2019-07-05 杭叉集团关于重大资产购买暨关联交易报告书（草案）修订说明的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5476655.pdf 

 2019-07-05 浙江天册律师事务所关于杭叉集团股份有限公司支付现金购买资产暨关联交易之补充法律意见书（二） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5476662.pdf 

 2019-07-05 中信建投证券股份有限公司关于杭叉集团股份有限公司重大资产购买暨关联交易之独立财务顾问报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5476640.pdf 

 2019-07-05 杭叉集团关于上海证券交易所对公司重大资产购买暨关联交易报告书（草案）信息披露的二次问询函的回复公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5476651.pdf 

杰克股份 2019-07-05 杰克股份关于完成工商变更登记并换发营业执照的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5476154.pdf 

 2019-07-05 杰克股份关于召开 2019 年第二次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5476156.pdf 

浙江鼎力 2019-07-03 浙江鼎力关于公司收回理财产品本金和收益及继续使用部分闲置募集资金进行现金管理的实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5471421.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5471143.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-02/5468196.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-04/5474793.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5471654.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5471653.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5472033.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-05/5476664.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-05/5476644.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-05/5476648.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-05/5476636.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-05/5476658.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-05/5476655.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-05/5476662.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-05/5476640.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-05/5476651.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-05/5476154.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-05/5476156.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5471421.pdf
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风险提示 
 

宏观经济增速不及预期。机械整体上来看属于中游行业，若未来经济增速不达预期，下游

资本开支减少将挤压行业的盈利空间。 

 

原材料价格大幅波动。原材料及零部件成本受多种因素影响，如市场供求、供应商变动、

替代材料的可获得性、供应商生产状况的变动及自然灾害等。关键零部件短缺及钢材等原

材料价格剧烈波动或对工程机械厂商的生产经营构成一定压力。 

 

国际贸易摩擦加剧限制产业发展。中国先进制造业的崛起进程一定程度上会对美日欧等发

达经济体的高端制造业产生冲击，因此在关于知识产权、进出口关税等多种问题上发达经

济体与中国之间存在产生纠纷的可能，若此类情况导致国际贸易加剧，我们认为或将对中

国先进制造业崛起带来一定的负面影响。 

 

国内产业进步速度慢于预期。相比于传统中低端制造业，先进制造业具有技术壁垒高、研

发周期长、设备投资高等特点，因此中国企业在技术突破上存在慢于预期的可能性，或将

导致先进制造产业崛起进度及相关制造企业成长速度不及预期。 
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