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资料来源：Wind 

 科创板开市在即，5G 手机纷至沓来 
TMT 一周谈之电子-20190707 
科创板开市在即，5G 手机纷至沓来，科技股有望维持强势行情 

上交所 7 月 5 日宣布，科创板首批公司将于 7 月 22 日举行上市仪式，我
们认为，科创板开启有望打开当前 A 股对应行业、对标企业的估值空间，
提振科技股投资情绪。此外，在 6 月底的 MWC 上，中国移动宣布完成首
批 5G 终端万台交付，预计 7 月取得入网许可，与此同时，华为、OPPO

和 vivo 均表示 Q3 将推出 5G 手机，终端的密集发布将使得技术趋势的可
验证性增强，供应链进入业绩兑现期。我们认为，在科创板及 5G 终端的
推进过程中，科技股有望维持强势行情，继续推荐射频前端集成化及天线
有源化作为投资主线，主题方面建议关注 VR、ETC 产业链。 

 

华为在国内市场的品牌认可度日益走高，关注产业链弹性标的 

根据微博与赛诺联合发布的《18 年智能手机微报告》，18 年国内苹果用户
流向华为的比例为 23.1%，流向其他品牌的比例为 8.8%，相较之下，华为
用户流向苹果的比例为 10.6%，流向其他品牌的比例为 10.6%，由此可见，
华为在国内市场的品牌认可度日益走高。此外，19 年华为手机销量破亿台
仅用了 149 天，相较于 18 年 198 天大幅缩短，考虑下半年 5G 终端、P30

新机及鸿蒙系统对消费者换机的催化作用，我们认为华为今年的销量有望
超预期，推荐产业链上业绩弹性较为显著的硕贝德、光弘科技、顺络电子。 

 

日本对韩国发起出口限制，半导体材料自主可控重要性凸显 

日本经济产业省宣布，将从 7 月 4 日起限制对韩国出口半导体核心原材料：
含氟聚酰亚胺、高纯度氟化氢、光刻胶，从原先的免申请出口许可改为逐
案审核，审查流程最长将达 90 个工作日，该事件凸显了原材料对半导体
产业发展的重要制约意义。由于我国半导体材料的国产替代形势依然严峻，
且部分产品面临严重的专利技术封锁，若不能实现半导体材料的自主创新、
加速推动国产替代，我国半导体产业的发展进度将长期受制于人，结合产
业链发展的必要性以及当前国际贸易的复杂形势，建议关注上海硅产业（未
上市）、中环股份、鼎龙股份、清溢光电（未上市）、晶瑞股份。 

 

本周专题：2019 国际 VR 创新大会落幕，5G 云化 VR 备受瞩目 

6 月 27 日，19 年国际 VR 创新大会在青岛召开，会上发布的《5G 云化 VR

白皮书》中提出了 VR 与 5G 融合创新的技术与产业趋势，并预计 5G 云化
VR 技术有望在 2-5 年内逐步成熟。我们认为，由于本地 VR 面临终端可移
动空间受限、佩戴舒适性差、消费成本高、内容缺乏统一分发平台、内容
版权缺乏有效保护等问题，因此云 VR 正成为产业选择的规模化发展之路。
在 5G、云计算等技术的支撑下，VR 有望实现现场感、沉浸感等体验的传
输，进而成为新一代通信技术的关键领域，建议关注歌尔股份、利亚德。 

 

投资组合 

硕贝德、顺络电子、视源股份、立讯精密、光弘科技、海康威视、利亚德、
鹏鼎控股、环旭电子、洲明科技、京东方 A、北方华创、锐科激光。 

 

风险提示：经济下行中业绩兑现风险，电子产品渗透率不及预期的风险。 

 
 

股票代码 股票名称 收盘价 (元) 投资评级 

EPS (元) P/E (倍) 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E  

300322.SZ 硕贝德 15.94 买入 0.15 0.35 0.54 0.72 106.27  45.54  29.52  22.14   

002138.SZ 顺络电子 18.47 增持 0.59 0.75 0.93 1.15 31.31  24.63  19.86  16.06   

300735.SZ 光弘科技 18.99 买入 0.77 1.11 1.44 2.04 24.66  17.11  13.19  9.31   

002841.SZ 视源股份 77.57 买入 1.53 2.21 3.01 4.12 50.70  35.10  25.77  18.83   

300232.SZ 洲明科技 9.36 买入 0.54 0.77 1.12 1.43 17.33 12.16 8.36 6.55   
资料来源：华泰证券研究所 
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本周观点 
 

行情回顾 

 

过去一周，上证综指、申万 A 股、沪深 300 分别上涨 1.08%、1.84%、1.77%，电子行业

整体上涨 3.02%，二级子行业中显示器件、光学光电子涨幅居前，分别上涨 8.18%、4.30%，

集成电路表现相对弱势，上涨 0.92%。海外市场费城半导体指数、恒生资讯科技业分别上

涨 0.19%、1.52%。 

 

图表1： 一周内各行业涨跌幅  

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

   

图表2： 一周内行业走势  图表3： 一周内各子板块走势 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

图表4： 一周涨跌幅前十名公司 

涨幅前十 公司代码 涨跌幅（%） 跌幅前十 公司代码 涨跌幅（%） 

卓胜微 300782.SZ 61.05 泰晶科技 603738.SH (19.64) 

久之洋 300516.SZ 52.98 捷捷微电 300623.SZ (13.13) 

博通集成 603068.SH 22.25 金安国纪 002636.SZ (9.81) 

华映科技 000536.SZ 17.46 安控科技 300370.SZ (8.36) 

森霸传感 300701.SZ 13.32 光莆股份 300632.SZ (7.72) 

云赛智联 600602.SH 12.65 广东骏亚 603386.SH (7.71) 

达华智能 002512.SZ 11.73 惠伦晶体 300460.SZ (5.71) 

华正新材 603186.SH 11.70 金龙机电 300032.SZ (5.59) 

光弘科技 300735.SZ 11.18 力源信息 300184.SZ (5.33) 

弘信电子 300657.SZ 10.75 恒久科技 002808.SZ (5.25) 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  
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2019 国际 VR 创新大会落幕，5G 云化 VR 备受瞩目 

 

6 月 27 日，以“VR 融合发展 创新引领未来”为主题的 2019 国际 VR 创新大会在青岛国

际会展中心开幕，中国信息通信研究、上海诺基亚贝尔股份有限公司、影创信息科技有限

公司联合青岛市崂山区人民政府共同发布了上发布了《5G 云化虚拟现实白皮书》，白皮书

中提出了 VR 与 5G 融合创新的技术与产业趋势，并预计 5G 云化虚拟现实技术有望在 2-5

年内逐步成熟。 

 

VR 是通信技术的重要演进方向。基于通信技术的发展，人类通信的内容经历了文字、图

片、视频的变迁，用于实现信息交互的数据量快速增长。根据工信部统计数据，18 年 11

月国内移动互联网单月接入流量超过 80 亿 GB，户均流量超过 5.79GB，仍呈现持续快速

上升态势，Qorvo 预计 2021 年户均流量有望超过 9GB。由此可见，在流量降费的政策推

动下，消费者对于移动互联网的依赖度日益增强，对音视频分享、影视剧观看、网络直播

的消费习惯日益强化，更高速、更稳定的移动互联网的必要性由此凸显。 

 

图表5： 18 年 11 月国内移动互联网单月接入流量超过 80 亿 GB  图表6： 18 年 11 月国内移动互联网户均流量超过 5.79GB 

 

 

  

资料来源：工信部、华泰证券研究所  资料来源：工信部、华泰证券研究所 

 

我们认为，VR 是通信技术朝着将人类全维度感官转化为生动通信体验的重要演进方向，

是能够使得通信双方将现场感、沉浸感等体验进行传输的过程，因此是新一代信息通信技

术的关键领域。尽管早期的 VR 产品仍以单机、本地化的“玩具”形式存在，但是在 5G

网络、云计算等技术的支持下，VR 产品的社交属性有望实现，从而成为人类新一代的移

动通信终端。 

 

云 VR 加速推动 VR 产业规模化发展。由于本地 VR 面临终端可移动空间受限、佩戴舒适

性差、消费成本高、内容缺乏统一分发平台、内容版权缺乏有效保护等问题，因此云 VR

正成为产业选择的规模化发展之路。云 VR 整体方案架构由云端业务平台、网络传输和 VR

终端三个环节共同构建业务生态环境，云 VR 通过云端渲染技术对 VR 应用进行渲染，有

效地减少本地渲染和计算所造成的延迟和功耗，同时降低本地存储对于内容清晰度的限制，

从而降低了 VR 终端的硬件配置要求。 

 

图表7： 云 VR 加速推动 VR 产业规模化发展 

 

资料来源：中国信通院、华泰证券研究所 
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云 VR 网络需求呈大带宽、低延时趋势。根据中国信通院数据，VR 画面在单眼分辨率相

同的前提下，由于帧率、景深、360 度全景等原因，码率要比普通的二维视频大很多，一

般是普通视频的 5 倍以上。对于网络高带宽传输、终端超高分辨率视频解码和渲染输出三

个方面的能力提出了更高要求。 

 

图表8： VR-Ready 是满足云 VR 起步阶段的网络基础 

 

资料来源：中国信通院、华泰证券研究所 

 

VR-Ready 是满足云 VR 起步阶段的网络基础。由于弱交互云 VR 与强交互云 VR 对网络

要求的差异很大，对于数据的传输路径也有不同，因此结合具体传输技术的发展和演进，

可将网络传输分为两个阶段：即早期的 VR-Ready 网络和智能化的极简网络。 

 

图表9： VR-Ready 与智能化的极简网络的延迟要求对比 

网络阶段 家庭 WiFi 固定接入网 5G 蜂窝 城域承载 网络缓存时延 

VR-Ready 网络 5-7ms ≤2ms ≤8ms 1-3ms 0-5ms 

智能化极简网络 2-5ms ≤2ms ≤5ms ≤1ms 0-3ms 

资料来源：中国信通院、华泰证券研究所 

 

VR 产业链主要包括硬件、软件、应用、服务四部分，建议关注歌尔股份、利亚德 

 

VR 产业链主要包括硬件、软件、应用、服务四部分。其中硬件包括上游的零部件和中游

的设备，零部件主要包括传感器、光学设备、芯片和显示屏；设备分为两部分，输出设备

和交互设备。输出设备，即显示端，包括头盔类、眼镜类和一体机；交互设备，即捕捉反

馈，包括动作捕捉、手势识别、声音感知等。 

 

图表10： VR 产业链主要包括硬件、软件、应用、服务四部分 

 

资料来源：elecfans、华泰证券研究所 
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歌尔股份在 VR/AR 领域起步较早，根据公司年报及官网，歌尔目前可以提供包括 ID、光

学设计/光学元件、电子电路、结构/散热、声学、无线/射频、软件、自动化等一站 ODM/JDM 

服务，16 年公司独家代工 Sony PS VR 和 Oculus，当年占据全球主机型 VR 产品出货量 

70%，17 年与高通合作开发出虚拟现实一体机参考设计平台，与 Kopin、RealMax 集团、

高通等发布一体机/头显，18 年与 Waveoptics 签订独家生产 AR 光波导元件协议。在今

年的国际虚拟现实创新大会上，公司展示了非球面、菲涅尔、自由曲面、棱镜、pancake

镜、光栅波导等多种成熟的光学解决方案，在行业创新应用方面涵盖了航空航天航海、科

普教育、文化旅游、工业等领域。 

 

图表11： 歌尔的 VR 产品案例 

 

资料来源：歌尔官网、华泰证券研究所 

 

利亚德自 17 年 2 月收购美国的 NP（NATURALPOINT, INC.）以来，基于其深度交互、

大空间定位与追踪、物理数据的 3D 数字化采集三大技术核心，公司定位成为 VR/AR 开放

性的交互平台和解决方案供应商。根据公司年报，18 年利亚德 VR 业务营收 3.37 亿元（YoY 

40%），毛利率保持在 78%以上。公司在 19 年 1 月与爱奇艺签订战略合作,共同打造线下

重沉浸式实验室、研发线下 VR 大空间多人互动娱乐体验中心。 

 

图表12： 利亚德的 VR 技术布局 

 

资料来源：利亚德官网、华泰证券研究所 
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重点公司概览 
 

图表13： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

硕贝德 

(300322.SZ) 

一季度业绩符合预期，全面发力 5G 天线，维持买入评级 

公司发布一季报，单季实现营收 3.88 亿元，同比增长 7.44%，归母净利润 0.18 亿元，同比增长 17.48%，扣非后归母净利润 0.16 亿

元，同比增长 19.85%，符合市场预期。在一季度指纹识别、半导体封装业务营收同比大幅下滑的拖累下，公司主业天线业务在核心客

户旗舰机型的带动下实现了高速增长。公司自 17 年起坚定践行“两个聚焦、一个强化” 的发展战略，不断加大在终端天线、基站天

线、车载 V2X 天线、射频前端模组等方面的研发投入及市场开拓力度，维持 19-21 年 0.35、0.54、0.72 元的 EPS 预期，目标价由

17.58-18.64 元上调至 19.32-20.37 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：硕贝德(300322,买入): 聚焦客户成效显，加码车联决心坚 

视源股份 

(002841.SZ) 

19Q1 业绩超预期，19H1 业绩展望乐观，维持买入评级 

18 年公司实现营收 169.84 亿元（YoY 56.28%），归母净利润 10.04 亿元（YoY 45.32%），符合预期。19Q1 实现营收 33.61 亿元

（YoY 26.33%），归母净利润 1.88 亿元，在去年板卡业务超预期的高基数情况下依然同比大增 47.39%，超出市场预期，主要系产品

结构优化及元器件降价所造成的毛利率提升所致，19Q1 公司毛利率 22.25%，同比提升 4pct，环比提升 4.3pct，此外，公司预计 19H1

业绩同比增长 30-60%。我们预计公司 19-21 年 EPS 为 2.21/3.01/4.12 元，目标价上调至 79.61-84.03 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：视源股份(002841,买入): 19Q1 业绩超预期，上半年展望乐观 

洲明科技 

(300232.SZ) 

19Q1 业绩超预期，5G 智慧灯杆成为新增亮点，维持买入评级 

18 年公司实现营收 45.24 亿元（YoY 49.29%），归母净利润 4.12 亿元（YoY 45.01%），扣非后净利润 4.03 亿元（YoY 58.79%），

业绩略低于我们预期，主要系汇兑损失、LED 显示毛利率下滑及销售费用超预期所致。19Q1 公司实现营收 11.18 亿元（YoY 30.09%），

归母净利润 0.82 亿元，在存在 0.2 亿元汇兑损失的影响下依然同比增长 56.65%，超出市场预期。我们看好在 DOT 时代，公司小间距

LED 应用市场的拓展、份额的提升以及产品结构的升级，看好智慧灯杆逐步成为公司重要的业绩增量，预计 19-21 年 EPS 分别为

0.77/1.12/1.43 元，目标价上调至 13.90-15.44 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：洲明科技(300232,买入): 小间距增势不减，5G 灯杆再添亮点 

光弘科技 

(300735.SZ) 

宏观开局平稳，预期后续行业订单逐步向好，给予“增持”评级 

光弘同时公布 2018 年及 2019Q1 财报，2018 年营业收入 15.98 亿元，归母净利润 2.73 亿元，扣非后归母净利润 2.38 亿元，分别较

上年度增长 25.43%、57.48%、43.63%。2019 年 Q1 营业收入 4.41 亿元，归母净利润 0.82 亿元，扣非后归母净利润 0.69 亿元，分

别较上年度增长 63.55%、280.49%、247.19%。2018 年 H2 景气度提升，2019Q1 业绩靓丽。Q1 历来为行业淡季，同时还有春节因

素的扰动，而光弘 Q1 扣非 0.69 亿元，约为 2018 年 Q3、Q4 行业旺季之时归母净利润的 90%，大超预期。2019 年，头部客户品控

策略变化带来公司订单量价齐升，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：光弘科技(300735,买入): “匠心”助力客户成就自我,扩产匹配客户需求 

顺络电子 

(002138.SZ) 

一季度营收创历史新高，片式电感龙头迈入发力期，维持增持评级 

公司发布一季报，营收 5.45 亿元，同比增长 10.70%，在手机市场销量依然低迷的背景下，受益于汽车电子、小型化电感、基站 LTCC

电桥滤波器等新品拉动以及核心客户份额提升，创一季度历史新高，超出市场预期。一季度公司实现归母净利润 0.84 亿元，同比下滑

17.71%，扣非净利润 0.78 亿元，同比增长 6.36%，符合市场预期。我们认为公司经历了 2013-2015 年由产品向解决方案的转型期，

2016-2018 年多品类、多市场新产品的推广期，正迈进各项业务加速成长的发力期，维持对公司 19-21 年 0.75、0.93、1.15 元的 EPS

预期，目标价 21.01-22.51 元，维持增持评级。 

 点击下载全文：顺络电子(002138,增持): Q1 营收超预期，围绕 5G 全线发力 

海康威视 

(002415.SZ) 

收入增长不及预期，而投入立足长远持续，维持“买入”评级 

海康威视同时公布 2018 年及 2019Q1 财报，2018 年营业收入 498.37 亿元，归母净利润 113.53 亿元，扣非后归母净利润 109.83 亿

元，分别较上年度增长 18.93%、20.64%、19.68%。2018 年 Q1 营业收入 99.42 亿元，归母净利润 15.36 亿元，扣非后归母净利润

14.83 亿元，分别较上年度增长 6.17%、-15.41%、-18%。2018 年年报总体符合预期，平稳增长；但受国内经济及海外非市场因素，

2018Q2 至今，公司收入增速逐季下行；因 2019Q1 收入增长低于预期，而海康立足长远，持续保持高研发投入，费用影响,带来扣非

后归母净利润低于预期，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：海康威视(002415,买入): 弱市持续保持研发投入,夯实 AI 应用领域布局 

北方华创 

(002371.SZ) 

募资布局先进工艺，勇往直前 

公司于 1 月 5 日公告非公开发行，向大基金等国家资本募集资金不超过 21 亿元，计划全部用于“高端集成电路装备研发及产业化项

目”和“高精密电子元器件产业化基地扩产项目”的建设，有利于进一步帮助公司缩小与国外竞争对手相比在芯片制造方面的劣势。

考虑到近两年来国内厂商的设备订单随着大陆建厂的浪潮而持续增长，我们认为公司作为优秀半导体设备厂商，有望继续受益大陆建

厂潮，预计 18-20 年 EPS 为 0.54 元、0.82 元、0.96 元，给予买入评级。 

 点击下载全文：北方华创(002371,买入): 募资布局先进工艺，勇往直前 

利亚德 

(300296.SZ) 

18 年业绩低于预期，19 年聚焦产品创新及渠道建设，维持买入评级 

公司发布 18 年年报，营收 77.01 亿元（YoY 19.01%），净利润 12.65 亿元（YoY 4.53%），扣非净利润 12.02 亿元（YoY 2.89%），

大幅低于市场预期，主要系 18 年各地政府执行“去杠杆”政策造成夜游经济、文化旅游营收增速低于预期。根据年报 19 年公司将一

方面加大智能显示前沿技术研发和产品创新，培育 2C 业务；一方面将继续推进千店互联计划并加强海外营销体系投入。我们将公司

19-20 年 EPS 预期由 0.84、1.14 元下调至 0.61、0.73 元，目标价由 9.73-11.37 元下调至 9.15-9.76 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：利亚德(300296,买入): 不忘初心坚持产品创新与渠道建设 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/731e5387-a370-49a8-9c15-c5e04d7e9b1b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/8b6836c1-d906-4c75-adfc-97a1cac3dff6.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/921b691a-566f-4402-9f46-009ad1cba68b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/dc6c0570-e395-47df-858c-53dda73b4063.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/33b7510c-96d4-4a32-affa-d4b77e5be823.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/1c693dce-0905-480f-addf-714689acc3f8.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/3d9aeaca-cd00-4263-b585-07ad55d3c46d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/586d9651-d3df-4399-97b4-63d5f5499720.pdf
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大华股份 

(002236.SZ) 

大华 Q4 营收及利润增长企稳，静待 2019 年经营改善逐步体现  

大华发布 2018 年年报, 2018 年营业总收入 236.66 亿元，同比增长 25.58%；归母净利润为 25.32 亿元，同比增长 6.42%。其中 Q4

单季度营收 86.35 亿元，同比增长 21.26%,归母净利润为 9.68 亿元,同比增长 3.63%。2018 年，受国内经济去杠杆和海外贸易摩擦影

响，大华总体收入增速同比放缓，同时因综合毛利率的下降（1.07pct）及期间费用率的提升（0.07pct），导致全年利润同比增速不及

收入同比增速，不及预期。但 Q4 单季收入增速逐步企稳，且毛利回升。2019 年我们预计公司内部继续推进精细化管理，改善逐步体

现，预计 2019-21EPS0.85、0.99、1.25 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：大华股份(002236,买入): 经营改善效果初显， 静待 2019 宏微观改善 

锐科激光 

(300747.SZ) 

价格战致毛利率承压，但锐科立足实际，战略得当，给予“增持”评级 

锐科激光同时公布 2018 年及 2019Q1 财报，2018 年营业收入 14.62 亿元，归母净利润 4.33 亿元，扣非后归母净利润 3.95 亿元，分

别较上年度增长 53.63%、56.05%、45.53%。2019 年 Q1 营业收入 3.99 亿元，归母净利润 1.00 亿元，扣非后归母净利润 0.79 亿元，

分别较上年度增长 24.27%、-10.88%、28.56%。2018 年年报符合预期，2019 年 Q1 收入增长符合预期，扣非后归母净利润略低于预

期。扣非后归母净利润低于预期，主要系国内激光器价格战致毛利率承压，但针对价格战，锐科制定了“人才激励、产品质量提升、

工艺提升”的务实战略夯实自身龙头地位，给予“增持”评级。 

 点击下载全文：锐科激光(300747,增持): 行业竞争激烈，制定务实战略夯实龙头地位 

环旭电子 

(601231.SH) 

2018 扣非业绩小幅增长，符合市场预期 

公司发布业绩快报，2018 年公司营业收入 335 亿元，同比增长 13%；归母净利润 11.80 亿元，同比下滑 10%；扣非归母净利润 11.94

亿元，同比增长 10%，业绩符合市场预期。公司预告若不考虑汇率因素，19Q1 收入预计略超 2017 年上半年的季度平均值（64.5 亿

人民币），19Q1 的营业利润率预计与 18Q2 接近（3.86%），即公司预期 2019Q1 的收入与营业利润率好于 2018 年 Q1。公司未来

将受益于可穿戴产品和汽车、工业类产品的成长，预计 18-20 年 EPS 为 0.54、0.70、0.96 元，目标价 11.20~11.90 元，重申“买入”

评级。 

 点击下载全文：环旭电子(601231,买入): 业绩符合预期，看好 SIP 产品储备 

大族激光 

(002008.SZ) 

营收总体平稳，非 IT 业务持续成长，给予“增持”评级 

大族激光同时公布 2018 年及 2019Q1 财报，2018 年营业收入 110.29 亿元，归母净利润 17.19 亿元，扣非后归母净利润 14.54 亿元，

分别较上年度增长-4.59%、3.22%、-11.40%。2019 年 Q1 营业收入 21.26 亿元，归母净利润 1.60 亿元，扣非后归母净利润 1.42 亿

元，分别较上年度增长 25.65%、-55.92%、-19.54%。2018 年受大客户创新大小年及经济波动影响，大族 2018 年年报扣非业绩同比

下滑，但总体符合预期，其中非 IT 业务持续成长；激光设备收入对应终端客户 Capex，在预期经济触底背景下，预期后续行业订单逐

步向好，大族作为行业龙头更为受益，给予“增持”评级。 

 点击下载全文：大族激光(002008,增持): 非 IT 业务持续成长，大客户创新弹性值得期待  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表14： 建议关注公司一览表  

  07 月 05 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

歌尔股份 002241.SZ 9.51 0.27 0.37 0.51 0.67 35.22 25.70 18.65 14.19 

信维通信 300136.SZ 25.88 1.01 1.36 1.73 2.20 25.62 19.03 14.96 11.76 

兆易创新 603986.SH 93.15 1.32 1.53 2.00 2.17 70.57 60.88 46.58 42.93    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所 
  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/65b2d3c0-da2b-4974-8dfd-2ffec11d93f0.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/1f83c243-b884-4593-ae60-be8f3d4ea821.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/74d5e494-dd26-4b49-abac-b76554ec51a0.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/ca26a6ef-919d-41b5-8ed7-de19722323b3.pdf
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行业动态 
 

图表15： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 07 月 06 日 搜狐网 中国电信推出宽带新套餐，100M 宽带每天收费 7 元，是否优惠呢？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 06 日 搜狐网 北欧的第一部 5G 手机到手，不是华为竟是来自中兴，网友：站起来了（点击查看原文） 

2019 年 07 月 06 日 经济观察网 苹果掉队 5G：即将到来的秋季发布会被戏称为“末代 4G”（点击查看原文） 

2019 年 07 月 06 日 中关村在线 这些年消失的手机品牌 现在都怎样了？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 06 日 新浪财经 5G 建设全面提速  手机厂陷“真假”之争（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 科迈信息网 “芯”事重重的家电企业该若何走好“芯”路？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 通信世界网 外媒：印度还未确定是否允许中国电信巨头华为参与 5G 试验（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 搜狐网 5G 手机本月“驾到” 新一轮换机潮正在酝酿（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 腾讯网 日本对韩限制三大芯片材料出口，将冲击存储价格？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 中国通信网 赵钧陶：广电获 5G 牌照是利好 爱立信能为广电运营商提供端到端方案 - 爱立信 ― C114 通信网（点击查

看原文） 

2019 年 07 月 05 日 中证网 1-5 月规模以上电子信息制造业增加值同比增长 10.6%（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 搜狐网 李彦宏 AI 大会最后 8 分钟演讲，为何收获最多掌声？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 腾讯网 折叠屏手机质量才是王道 谁是“第一”根本不重要（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 搜狐网 华为屏下相机手机专利曝光：界面随功能变化 P40 或首发（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 中国证券网 河南第四批电信普遍服务试点工程提前 3 个月完工（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 经济观察报 机构称 5G 手机数量四年后超 4G 手机 爆发前夜三星等厂商加速布局（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 搜狐网 360 手机泥沼中挣扎：跨不过销量难关 5G 难成救命稻草（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 澎湃 5G 方案翻盘？欧盟成员国拒绝基于 WiFi 的车联网技术标准（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 搜狐网 百度景鲲：智能音箱曾被说是噱头 如今我们做到全球第三（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 中国通信网 安卓和 iOS 赢了！这些手机操作系统最终失败（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 腾讯网 手机带货靠明星，魅族有钱不想请，黄章出山无人识！（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 搜狐网 “移动端+AI”双引擎驱动，百度加速产业智能化（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 凤凰财经 360 退出手机领域，周鸿祎又一次梦碎（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 飞象网 悬念不再，华为电视箭在弦上（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 通信世界网 中国移动研究院智库发布《5G+生态融通趋势洞察报告》（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 南方日报 东莞逾 60 家工业百强企业开展 5G 业务（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 中关村在线 8K 真香却不值得买？下半年或许真的有转机（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 腾讯网 国产手机保值率排名：小米 9 只排第三，华为 P30 第二，第一是？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 和讯网 5G 还没来，老年机先“退休”？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 21 世纪经济报道 走向计算架构的下一个十年：超算引发体系革命（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 21 世纪经济报道 毕业后年薪 40 万的专业成热门（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 21 世纪经济报道 绕不开的云计算：深度融合引发百亿级巨变（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 经济参考报 合肥：量子信息产业将成“标签”产业（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 中国电子网 ‘生死看淡，不服就干’时，手机市场负重成了常态（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 搜狐网 360 回应称手机业务“放缓”，又一个智能手机市场的小玩家出局？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 雷锋网 美国科技巨头们的中国焦虑（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 中国通信网 美国 56%的 iPhone 用户说不出手机型号：对 5G 和 NFC 误解很深（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 搜狐网 主打美颜自拍，小米 CC 能“C 位出道”吗？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 新华网 天津推出创新型企业领军计划 聚焦人工智能等产业（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 东方财富网 全球多家 PC 制造商正考虑将中国生产据点转移至其他国家（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 财联社 生物存储新进展助力研发“化学计算机”（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 搜狐网 5G 手机来了！清远市民有望本月底能用上（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 搜狐网 “宏颜获水”没多大事，百度 AI 开发者大会有什么点？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 百家号 机会来了？屏幕价格大跌，国产厂商这次或能将三星、LG 挤出中国？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 搜狐网 一着不慎，满盘皆输？联想竟牵手高通为华为让路？网友：明智之选（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 阿思达克 报告称上半年 4K 超高清电视在内地彩电消费佔比达七成（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 搜狐网 5G 相关核心产业链！（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 经济日报 5G，不只比 4G 多一 G（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 证券日报 上半年 4K 超高清电视在国内彩电消费占比七成 今年底或将全面取代 2K 电视（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 搜狐网 百度 AI 战略三年：竹林模式的向上生长与向下扎根（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 经济参考报 超高清视频产业迎央地政策力挺 或成 5G 率先商用领域（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 每日经济新闻 长江证券首席分析师于海宁接受每经专访：5G NSA 手机明年不会“变砖”5G 通话或可“临空投影”（点

击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 每日经济新闻 5G 手机预计 7 月底上市 新技术下谁会成为行业弄潮儿（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 搜狐网 手机市场负重前行之下，向「友商」开火成了常态（点击查看原文） 
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2019 年 07 月 04 日 新浪财经 华为挺进俄罗斯最畅销手机品牌前五强（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 腾讯网 挑战安卓苹果失败！又一个手机系统倒下，在今年正式宣布停止更新（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 人民号 2G、3G 网络还能用多长时间？三大运营商最新回应来了（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 搜狐网 用户不买账？最美小米手机 C 位出道后 公司市值蒸发 57 亿港元（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 中国投资咨询网 三星出手“抢”台积电订单 两家重量级半导体企业“抢单大战”开打（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 阿思达克 南韩每年拟投资 8.5 亿美元开发微芯片材料和设备（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 TechWeb 华为 Mate 30 系列正面泄露：或采用曲面屏和“小刘海”设计（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 搜狐网 一项调查发现，很多 iPhone 用户根本认不出自己的手机（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 南方都市报 苹果推折叠屏 iPad？首席设计师离职引舆论质疑，库克罕见回应（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 腾讯网 可折叠设备成趋势，继微软、三星后，苹果将开发可折叠平板（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 飞象网 百度飞桨与华为麒麟达成深度合作 聚焦端侧模型训练能力（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 新华 08 网 美媒：5 月全球芯片销售额下降近 15%（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 南方日报 5G 手机“选择题”背后的建网之争（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 搜狐网 杨元庆力挺高通，但中国移动做出决定，华为 5G 市场将得到发展（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 搜狐网 vivo 亮相 MWC2019！除了 5G 手机，还有这些黑科技（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 东方网 张江多家芯片企业宣告进入量产（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 搜狐网 米家靠稳，小米靠准，雷军靠狠（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 中国通信网 华为三星 OV 打响 5G 手机之战 余承东喊话同行提供真 5G 手机（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 商务部 日本艾杰发售华为新款智能手机（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 TechWeb 苹果神秘 MacBook Pro 通过 FCC 认证 或是 13 寸版本（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 TechWeb 苹果神秘 13 英寸 MacBook Pro 曝光：型号 A2159，可能配 32GB 内存（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 和讯网 小米 CC 系列手机发布 1299 元起 美图定制版 2599 元（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 中信证券研究 电子｜新收入准则对电子行业影响研究（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 观察者网 中国 x86 处理器发展现状：一半是海水，一半是火焰？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 搜狐网 中国市值 100 强：美团低于美的，百度不敌海天，小米屈居海螺水泥之后（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 通信世界网 运营商要放下高增长的包袱（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 中关村在线 2019 下半年的相机市场除了像素大战还有什么（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 经济参考报 5 月全球芯片销售额下降近 15%（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 通信世界网 发力云 VR 为何会产生巨大价值？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 中证网 工信部：相关机构受理电信用户申诉 1.81 万件 环比上升 2.9%（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 腾讯网 5G 手机即将上市，4G 手机会不会被淘汰？看完的这三点不纠结（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 TechWeb 格力又发福利了 全员免费使用工作电话（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 中国通信网 不会事先排除华为！荷兰 5G 建设将增加额外安全措施（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 搜狐网 OV“向上”，小米“向下”，手机渠道风云再起（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 中国通信网 Windows Phone 8.1 画上句号：已不再接收应用更新（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 时代财经 苹果优势减弱，TWS 耳机的三方混战（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 观察者网 三星 CEO 承认 Galaxy Fold 没准备好就推出，英媒：华为逼的（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 云财经 广州首条 12 英寸芯片生产线调试完成，首批样品已经出货（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 搜狐网 Canalys：2023 年 5G 手机出货量将超 4G 手机，中国 34%份额全球第一（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 华云网 千元 5G 手机何时上市？中兴：明年下半年将开售（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 腾讯网 7 月 3 款新机齐曝光，5G 来临前果然都这么硬核（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 搜狐网 苏宁金融有福利，零钱宝好用，苏宁保险给力（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 中证网 Canalys 报告预计未来五年 5G 手机累计出货 19 亿台 2023 年超过 4G（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 搜狐网 华为证实 Mate X 可折叠手机进入“最后测试”阶段 最迟 9 月发售（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 雪球 Canalys：5G 手机将在 2023 年超 4G 手机 中国 34%份额领跑（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 通信世界网 全国广电网络最新人事任命来了，吹响 5G 集结号（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 搜狐网 京东物流基于开源 APM 的智能运维体系建设与落地（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 搜狐网 85 天销量超千万台：“夺奖专业户”华为 P30 系列是如何炼成的？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 搜狐网 蹭热度？魅族杨颜凌晨点评小米与 iPhone 表情相似事件（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 中国通信网 三星重启生产改良版 Galaxy Fold 赶在华为前上市（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 北京时间 2023 年全球 5G 手机出货将超 4G 手机 中国发展最快（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 飞象网 三星高管：手机设计已达极限 5 年内智能设备迎新时代（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 经济日报 5G 手机来了，买不买（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 21 世纪经济报道 专访安富利亚太区总裁傅锦祥：半导体产能过剩即将过去对明年非常乐观（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 21 世纪经济报道 全球半导体产业链再迎变局：日本限制对韩核心材料出口（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 经济参考报 伦敦人工智能展览引发的思考（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 每日经济新闻 对话 GSMA 大中华区总裁斯寒：5G 发展是一场马拉松 移动运营商是基础（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 中国电子网 智能手机时代即将结束，5 年内智能设备迎新时代？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 中国电子网 5G 手机价格高昂与芯片组价格有关，不会下探至 2000 元以下（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 搜狐网 最前线 | 哈啰出行或将完成 3-4 亿美元新一轮融资，估值不升反降（点击查看原文） 
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http://mo.techweb.com.cn/phone/2019-07-03/2742810.shtml
http://www.sohu.com/a/324512335_413981
https://www.toutiao.com/i6709312287456363022/
http://new.qq.com/omn/20190703/20190703A08AY2.html
http://www.cctime.com/html/2019-7-3/1458124.htm
http://world.xinhua08.com/a/20190703/1857717.shtml
http://epaper.southcn.com/nfdaily/html/2019-07/03/content_7808421.htm
http://www.sohu.com/a/324470274_175648
http://www.sohu.com/a/324467244_435455
http://city.eastday.com/gk/20190703/u1a14947600.html
http://www.sohu.com/a/324457770_115941
http://www.c114.com.cn/news/51/a1092568.html
http://www.mofcom.gov.cn/article/i/dxfw/cj/201907/20190702878173.shtml
http://mo.techweb.com.cn/Ultrabook/2019-07-03/2742704.shtml
http://mo.techweb.com.cn/Ultrabook/2019-07-03/2742675.shtml
https://tech.hexun.com/2019-07-03/197726657.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzUzNTE3NDMwNw==&mid=2247493830&idx=3&sn=0d04fbd6ea4b68c076717d4d598e3896
https://www.guancha.cn/kegongliliang/2019_07_03_507956.shtml
http://www.sohu.com/a/324439620_115035?scm=0.0.0.0
http://www.cww.net.cn/article?id=454546
https://www.toutiao.com/i6709190895779971592/
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-07/03/content_54914.htm
http://www.cww.net.cn/article?id=454543
http://www.cs.com.cn/cj/hyzx/201907/t20190702_5964333.html
http://new.qq.com/omn/20190702/20190702A0J7ZN.html
http://www.techweb.com.cn/it/2019-07-02/2742627.shtml
http://www.c114.com.cn/news/126/a1092510.html
http://www.sohu.com/a/324324300_486088
http://www.c114.com.cn/news/51/a1092487.html
http://mini.eastday.com/a/190702145900654.html
https://www.guancha.cn/economy/2019_07_02_507855.shtml
http://www.yuncaijing.com/insider/main.html
http://www.sohu.com/a/324294833_115978
http://biz.jrj.com.cn/2019/07/02124527785632.shtml
https://new.qq.com/omn/20190702/20190702A0C0YB.html
http://www.sohu.com/a/324273295_125047
http://www.cs.com.cn/ssgs/gsxw/201907/t20190702_5964128.html
http://www.sohu.com/a/324270729_305564
http://xueqiu.com/5124430882/129012057
http://www.cww.net.cn/article?id=454501
http://www.sohu.com/a/324253179_411876
http://www.sohu.com/a/324251600_115931?scm=0.0.0.0
http://www.sohu.com/a/324246283_541593?scm=0.0.0.0
http://www.c114.com.cn/news/51/a1092407.html
http://www.techweb.com.cn/it/2019-07-02/2742435.shtml
http://www.cctime.com/html/2019-7-2/1457854.htm
http://paper.ce.cn/jjrb/html/2019-07/02/content_394790.htm
https://m.21jingji.com/article/20190702/b5747045a7564e4429cbd35295249d05.html
https://m.21jingji.com/article/20190702/39812ee655742af6da00fc3aafddeba6.html
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-07/02/content_54879.htm
http://epaper.mrjjxw.com/shtml/mrjjxw/20190702/164267.shtml
http://www.21ic.com/news/ce/201907/898942.htm
http://www.21ic.com/news/ce/201907/898934.htm
http://www.sohu.com/a/324148105_114778
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 07 月 01 日 搜狐网 苹果或将低价“讨好”中国市场，网友却不买账？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 和讯网 格力 康佳之后 海信也进军半导体芯片产业：投资 5 亿抢占制高点（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 金十数据 销量大跌 30％ 苹果着急了！要为中国推出一款“定制版”手机（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 通信世界网 2019 敏捷光网络技术论坛召开 诺基亚贝尔“软实力”推动光网络向业务驱动转型（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 新浪财经 深技大与中国联通和华为签约（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 凤凰财经 小米 CC9e 入网：与 CC9 和 CC9 美图版同台亮相 明天见（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 东方网 5G 网速有多快？全国首家 5G 体验店实测：是 4G 速率的近 20 倍（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 TechWeb 常程：联想 Z6 将于 2019 年 7 月 4 日 11:30 分亮相（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 腾讯网 5G 机皇们凉掉又怎样，5G 千元机明年就到啦（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 中国微山网 5G 时代 终端先行：MWC19 上海为您解锁未来手机形态（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 腾讯网 4000 亿美金的教训：比尔盖茨最遗憾的事，成了华为鸿蒙的指引（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 36 氪 小米 CC9 全新系列新品发布会明日举行，将发布三款新机（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 中国家电网 澳柯玛控股集团智能消防机器人全面发布（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 搜狐网 劝你现在别买 5G 手机 并不是因为明年它不能再用（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 搜狐财经 芯力量：50 家顶尖半导体投资机构组成评审团 快抓住报名最后机会（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 搜狐网 昔日国产手机前三，现两百专利两万起拍！金立还能翻身吗？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 搜狐网 中国电信宣布 5G 新规定，华为闻之高兴，高通听之落泪（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 腾讯网 2000 块买到 5G 手机？我们想多了（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 中国财经 地铁里 5G 信号会不会断断续续？专家：难免有覆盖不到的地方（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 飞象网 被 5G 刷屏的 MWC19 上海展：预演 5G 新时代！（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 中安在线 机器人 从自动化走向智能化（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 中国网 智能电视广告霸屏成顽疾 如何关闭广告成厂商秘密（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 新浪财经 中国手机占据俄市场半壁江山 最大的供应商是华为（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

  

http://www.sohu.com/a/324126935_393779
http://tech.hexun.com/2019-07-01/197702056.html
https://www.toutiao.com/i6708586937420087815/
http://www.cww.net.cn/article?id=454438
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://tech.ifeng.com/a/20190701/45616544_0.shtml
http://sh.eastday.com/m/20190701/u1ai12633726.html
http://mo.techweb.com.cn/phone/2019-07-01/2742341.shtml
http://new.qq.com/omn/20190701/20190701A0A4WO.html
http://www.weishan.cc/jj/2019/0701/jj060123596.html
http://new.qq.com/omn/20190701/20190701A09J0R.html
https://www.toutiao.com/i6708522949680300551/
http://news.cheaa.com/2019/0701/557633.shtml
http://www.sohu.com/a/324046775_486088
http://www.sohu.com/a/324037205_166680
http://www.sohu.com/a/324035013_118802
http://www.sohu.com/a/324032060_175648
http://new.qq.com/omn/20190701/20190701A07GHX.html
http://tech.china.com.cn/it/20190701/357292.shtml
http://www.cctime.com/html/2019-7-1/1457582.htm
http://ah.anhuinews.com/system/2019/07/01/008174738.shtml
http://finance.china.com.cn/industry/20190701/5018166.shtml
https://finance.sina.com.cn/roll/2019-07-01/doc-ihytcitk8787303.shtml
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图表16： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

大族激光 2019-07-04 关于部分公司高管股份减持计划期满暨实施情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-04\5473901.pdf 

 2019-07-02 关于 2019 年第二季度可转换公司债券转股情况公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-02\5469510.pdf 

顺络电子 2019-07-02 关于回购公司股份进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-02\5469614.pdf 

 2019-07-02 关于董事长股票质押式回购交易延期购回的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-02\5469616.pdf 

大华股份 2019-07-03 关于股份回购进展情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5471522.pdf 

北方华创 2019-07-06 关于修订公司非公开发行股票预案的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-06\5479316.pdf 

 2019-07-06 第六届董事会第二十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-06\5479315.pdf 

 2019-07-06 第六届监事会第十九次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-06\5479314.pdf 

 2019-07-06 非公开发行 A 股股票募集资金使用的可行性分析报告（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-06\5479308.pdf 

 2019-07-06 独立董事关于非公开发行股票方案调整事项的意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-06\5479313.pdf 

 2019-07-06 关于非公开发行股票认购对象穿透后涉及出资人数量情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-06\5479312.pdf 

 2019-07-06 非公开发行股票预案（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-06\5479311.pdf 

 2019-07-06 关于调整非公开发行股票方案的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-06\5479310.pdf 

 2019-07-06 对外担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-06\5479320.pdf 

 2019-07-06 前次募集资金使用情况鉴证报告（2018 年 12 月 31 日） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-06\5479307.pdf 

 2019-07-06 独立董事关于非公开发行股票方案调整事项的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-06\5479319.pdf 

 2019-07-06 关于与原认购对象签署附条件生效的股份认购协议之补充协议及终止协议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-06\5479306.pdf 

 2019-07-06 关于 2019 年度非公开发行股票摊薄即期回报及公司采取措施（修订稿）的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-06\5479317.pdf 

 2019-07-06 前次募集资金使用情况报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-06\5479318.pdf 

 2019-07-03 2018 年度权益分派实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5472539.pdf 

奋达科技 2019-07-03 2016 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）回售申报情况公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5471382.pdf 

 2019-07-03 关于回购公司股份的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5471381.pdf 

 2019-07-01 关于“16 奋达 01”票面利率调整及投资者回售实施办法的提示性公告（第三次） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-01\5467700.pdf 

洲明科技 2019-07-01 关于回购公司股份的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-01\5470486.pdf 

 2019-07-01 2019 年第二季度可转换公司债券转股情况公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-01\5470484.pdf 

利亚德 2019-07-06 关于为控股子公司提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-06\5479110.pdf 

 2019-07-06 第三届董事会第四十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-06\5479108.pdf 

 2019-07-06 关于召开 2019 年第一次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-06\5479109.pdf 

 2019-07-03 关于回购公司股份的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5473510.pdf 

  

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-04/5473901.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-02/5469510.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-02/5469614.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-02/5469616.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5471522.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-06/5479316.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-06/5479315.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-06/5479314.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-06/5479308.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-06/5479313.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-06/5479312.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-06/5479311.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-06/5479310.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-06/5479320.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-06/5479307.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-06/5479319.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-06/5479306.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-06/5479317.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-06/5479318.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5472539.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5471382.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5471381.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-01/5467700.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-01/5470486.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-01/5470484.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-06/5479110.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-06/5479108.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-06/5479109.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5473510.pdf
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硕贝德 2019-07-04 关于控股子公司股权转让的进展暨交割完成的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-04\5476705.pdf 

 2019-07-03 公开发行可转换公司债券募集资金运用可行性分析报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5472968.pdf 

 2019-07-03 关于公开发行可转换公司债券摊薄即期回报对公司主要财务指标的影响及公司采取的填补措施的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5472972.pdf 

 2019-07-03 第三届董事会第三十七次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5472967.pdf 

 2019-07-03 控股股东、实际控制人及全体董事、高级管理人员关于公开发行可转换公司债券摊薄即期回报采取填补措施的承诺的公

告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5472973.pdf 

 2019-07-03 可转换公司债券持有人会议规则（2019 年 7 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5472964.pdf 

 2019-07-03 独立董事关于第三届董事会第三十七次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5472961.pdf 

 2019-07-03 关于公开发行可转换公司债券预案披露的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5472974.pdf 

 2019-07-03 关于本次公开发行可转换公司债券无需编制前次募集资金使用情况报告的说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5472971.pdf 

 2019-07-03 关于最近五年未被证券监管部门和交易所采取监管措施或处罚的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5472970.pdf 

 2019-07-03 公开发行可转换公司债券预案 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5472969.pdf 

 2019-07-03 第三届监事会第二十三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5472965.pdf 

 2019-07-03 公开发行可转换公司债券论证分析报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5472966.pdf 

 2019-07-03 关于召开 2019 年第二次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5472963.pdf 

 2019-07-01 2019 年半年度业绩预告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-01\5468224.pdf 

光弘科技 2019-07-03 关于部分高级管理人员减持计划减持数量过半的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5474857.pdf 

 2019-07-02 关于变更保荐机构及保荐代表人的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-02\5472236.pdf 

环旭电子 2019-07-02 环旭电子关于 2015 年股票期权激励计划 2019 年第二季度自主行权结果暨股份变动的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-02\5469110.pdf 

 2019-07-02 环旭电子关于以集中竞价交易方式回购股份的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-02\5469102.pdf 

 2019-07-02 环旭电子关于全资子公司参与要约收购 MemtechInternationalLtd.的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-02\5469119.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-04/5476705.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5472968.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5472972.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5472967.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5472973.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5472964.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5472961.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5472974.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5472971.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5472970.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5472969.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5472965.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5472966.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5472963.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-01/5468224.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-03/5474857.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-02/5472236.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-02/5469110.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-02/5469102.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-02/5469119.pdf
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风险提示 
 

经济下行中业绩兑现风险。在宏观经济增速下行的背景下，消费者对 3C 电子产品的消费

意愿可能会受到一定程度的遏制，换机周期相应拉长，进而拖累产业链公司业绩增长，因

此业绩兑现具有不确定性的风险。 

 

电子产品渗透率不及预期的风险。电子行业创新性强、技术迭代快，新产品的渗透速度直

接影响供应链厂商的业绩增速，而创新是否能激发消费需求往往需要市场的检验，因此具

有不确定性的风险。 
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