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 市场行情： 

申万电气设备指数周涨幅为 1.33%，在 28 个一级行业中排名第 12 位。 

 新能源汽车投资策略： 

特斯拉上海工厂整体工程建设基本完成，将于 2019 年年底投产，2020

年有望成为国内爆款汽车，带动国内新能源车市整体的发展。宝马、丰田等

整车标杆企业纷纷加快新能源汽车扩张计划，全球电动化浪潮加速进行时。

蔚来汽车主动召回 4803 辆 ES8，动力电池安全隐患引发社会关注；工信部

已开展新能源汽车安全隐患排查，工信部要求企业严格排查新能源汽车安全

隐患就是在给新能源汽车产业链上的企业打预防针，同时也是一个警醒，要

求电池企业和主机厂将产品安全放在首位，产品质量占优的企业有望提升市

场份额。在外资进入、补贴退坡和新能源汽车安全事故不断出现的多重压力

下，我们认为 2019-2020 年整个新能源汽车产业链洗牌将加速，拥有核心技

术和优势客户渠道的企业才能获得长足的发展，市场集中度将迎来进一步提

升。在产业链降本压力背景下，建议关注龙头企业。推荐标的：（1）整车

环节：市占率保持第一以及动力电池有望加速外供的比亚迪。（2）零部件

环节：特斯拉产业链标的，如旭升股份。（3）电芯环节：市占率占据绝对

优势的宁德时代。（4）材料环节：进入海外供应链的正极材料龙头企业当

升科技；行业竞争格局好转且价格下跌空间相对有限的企业，如新宙邦。（5）

上游环节：锂价处于底部区间，2020 年有望反转，具有成本和资源优势的天

齐锂业。 

 新能源投资策略： 

7 月欧洲开始进入夏季假期，项目建设放缓；越南市场 630 抢装结束；

国内市场在上半年抢装结束后迎来一个短暂的空窗期，之后有望迎来平价和

竞价项目的装机需求。根据 Wood Mackenzie 预计，2019 年美国市场装机需

求可能超过 13GW，同增 25%，在一定程度上对冲 7-8 月欧洲假期和国内 630

结束带来的需求下滑。我们预测 2019 年国内装机约 45GW，其中无补贴项

目 10-15GW，海外市场需求 80GW。行业在经历 2018 年低谷及洗牌之后，

行业龙头集中度进一步提高，推荐标的：中环股份、隆基股份、通威股份。

风电行业推荐标的：金风科技、天顺风能。 

 风险提示：产能过度扩张，产品价格波动，政策变动风险 

重点推荐标的业绩和评级  
证券 股票 2019-07-05  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 评级 

002129.SZ 中环股份 9.71 0.22 0.42 0.68 44.14 23.12 14.28 强烈推荐 

002466.SZ 天齐锂业 27.04 1.75 1.86 2.85 15.45 14.54 9.49 强烈推荐 

002594.SZ 比亚迪 53.26 1.09 1.51 1.94 48.86 35.27 27.45 推荐 

002851.SZ 麦格米特 20.61 0.65 1.06 1.36 31.71 19.44 15.15 强烈推荐 

300073.SZ 当升科技 25.34 0.72 0.91 1.28 35.19 27.85 19.8 强烈推荐 

300124.SZ 汇川技术 23.82 0.73 0.9 1.17 32.63 26.47 20.36 强烈推荐 

300215.SZ 电科院 6.32 0.17 0.24 0.32 37.18 26.33 19.75 强烈推荐  
资料来源：新时代证券研究所 

推荐（维持评级） 
  

行业指数走势图 

 
 

相关报告  
《动力电池白名单取消，隆基股份下调海

外单晶硅片价格》2019-06-29 

《2019 年 1-5 月全国发电量同比增长

3.3%，比亚迪 S2 正式上市》2019-06-22 

《5 月新能源汽车销售同比增速回落至

1.8% ， 容 百 科 技 即 将 上 会 审 核 》

2019-06-15 

《2019SNEC 光伏展在沪举办，发改委出

台政策推动汽车产业电动化》2019-06-07 

《2019 年风电光伏项目建设方案发布，

国产 Model3 开启预订》2019-06-01 
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1、 本周市场行情 

截止 7 月 5 日，上证综指收盘为 3011.06 点，上涨 1.08%；深证成指 9443.22

点，上涨 2.89%，创业板指 1547.74 点，上涨 2.40%。申万电气设备指数周涨幅为

1.33%，在 28 个一级行业中排名第 12 位。 

图1： 申万一级行业涨跌幅（%） 

 

资料来源：wind、新时代证券研究所 

表1： 细分行业涨跌幅（%） 

行业 
涨跌幅% 

本周 19 年初 18 年初 17 年初 16 年初 15 年初 14 年初 

新能源汽车指数 2.9865 13.7370 -32.4764 -40.7008 -46.2052 16.7863 66.3614 

锂电池指数 2.6361 16.0758 -28.4845 -21.5016 -23.6049 104.7182 194.5458 

工控自动化(申万) 3.1985 21.5710 -22.3514 -29.3289 -46.3831 9.6299 39.3821 

风电设备(申万) 0.0896 29.0218 -32.0478 -31.8984 -49.2461 -22.3389 19.1247 

光伏设备(申万) -1.3277 32.2172 -19.1258 -7.4756 -22.4164 9.1529 31.1177 

电气设备(申万) 1.4332 17.3327 -23.6701 -30.1268 -42.1331 -7.1433 22.1491 

电网自动化(申万) 2.0904 14.6773 -16.9680 -25.7345 -32.5819 -3.3132 9.3807 

电机Ⅲ(申万) 2.3585 17.3743 -30.7472 -39.5499 -53.1448 -8.6732 38.0450 

计量仪表(申万) -0.2329 10.1511 -36.8287 -47.4017 -56.4612 -10.0034 25.7623 

综合电力设备商(申万) 1.7383 21.0473 -12.5135 -23.0338 -42.2398 -42.2959 4.2585 

火电设备(申万) 0.2032 24.1975 -45.6990 -58.0682 -65.6467 -37.2482 -25.3164 

储能设备(申万) 3.7372 7.2056 -16.9402 -40.3582 -47.4114 11.4824 56.7823 

其它电源设备(申万) 2.1273 24.7366 -4.5510 -24.3426 -42.2138 -22.1190 -20.9015 

高压设备(申万) -0.0419 3.4282 -33.3096 -41.2599 -56.1983 -43.6793 -19.3650 

中压设备(申万) 3.1121 8.0946 -26.8105 -44.9541 -53.3589 -15.5319 15.8642 

低压设备(申万) 1.6109 0.8197 -16.0435 -11.5701 -24.4628 21.0086 52.8722 

电源设备(申万) 0.6939 24.6092 -21.1178 -23.6964 -38.3836 -9.2705 21.0449 

线缆部件及其他（申万） 3.0238 16.1562 -28.4968 -35.6452 -40.0676 20.2192 56.5347 

资料来源：wind、新时代证券研究所 
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2、 公司动态 

【洛阳钼业关于境外并购项目获得欧盟反垄断委员会批准的公告】 

洛阳栾川钼业集团股份有限公司已于 2018 年 12 月 5日在上海证券交易所网站

（ www.sse.com.cn ）及公司网站上刊登了《洛阳栾川钼业集团股份有限公司关于

签署股权购买协议的公告》，披露了公司香港全资子公司 CMOCLimited 自 NewSilk 

RoadCommodities Limited 处购买其持有的NewSilk Road Commodities SA100%的股

权，从而通过 NSRC 间接持有 IXMB.V.100%股权的相关事宜。 

近日，公司收到通知，公司本次收购项目符合《欧洲经济区协定》并获得了欧

盟反垄断委员会的批准。欧盟反垄断批准是本次收购项目实施所需履行的审批程序

之一，本次收购项目尚待取得俄罗斯反垄断审查或其他必要批准。 

【恩捷股份有限公司关于对无锡恩捷增资暨投资无锡恩捷新材料产业基地第

二期锂电池隔膜项目的公告】 

云南恩捷新材料股份有限公司之控股子公司上海恩捷新材料科技有限公司拟

以自有资金人民币 100,000 万元向其全资子公司无锡恩捷进行增资，增资完成后，

无锡恩捷注册资本由人民币 60,000 万元增加至人民币 160,000 万元，并以无锡恩

捷为主体投资建设无锡恩捷新材料产业基地第二期锂电池隔膜项目，第二期项目总

投资人民币 280,000 万元，规划建设 8 条全自动进口制膜生产线、16 条涂布生产线，

资金通过自有资金与自筹资金等方式解决，主要开展锂电池湿法基膜、功能性涂布

隔膜的制造、销售等。 

【浙江三花智能控制股份有限公司关于股份回购的进展公告】 

浙江三花智能控制股份有限公司（以下简称“公司”）于 2018 年 11 月 21 日

召开的第五届董事会第三十六次临时会议和 2018 年 12 月 7 日召开的 2018 年第

二次临时股东大会，审议通过了《关于回购部分社会公众股份预案的议案》。2018

年 12 月 22 日，公司披露了《回购报告书》（公告编号：2018-070）。 

截至 2019 年 6 月 30 日，公司通过股份回购专用账户以集中竞价交易方式累

计回购股份 15,625,536 股，占公司总股本的 0.5650%，最高成交价为 16.63 元/股，

最低成交价为 9.92 元/股，成交总金额为 216,071,047.48 元（不含交易费用）。 

【中山大洋电机股份有限公司关于向全资子公司增资的公告】 

中山大洋电机股份有限公司于 2019 年 6 月 30 日召开第五届董事会第二次会

议，审议通过了《关于向全资子公司增资的议案》，决定以自有资金向全资子公司

上海电驱动股份有限公司增资人民币 112,500 万元。上海电驱动增资完成后，再由

上海电驱动以人民币 112,500 万元向其全资子公司上海汽车电驱动有限公司进行增

资。以上增资方式均为货币出资。本次增资完成后，上海电驱动和汽车电驱动仍为

公司下属全资子公司。 

【北京恒华伟业科技股份有限公司 2019 年半年度业绩预告】 

公司预计 2019 年 1 月 1 日至 2019 年 6 月 30 日业绩同向上升，归属于上市公

司股东净利润同比增长 20%-45%，盈利在 8698.66-10510.80 万元之间。2019 年半

年度，公司按照 2019 年度经营计划有序开展各项业务，收入和利润均保持持续增

长。其中，电网设计版块业务发展良好，尤其是公司抓住了国网在新建 35kV 及

以上输变电工程全面应用三维设计的行业趋势，继续重点拓展三维设计软件市场，

http://www.hibor.com.cn/
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产品化的三维设计软件销售量持续增加；电网基建管理版块和配售电版块业务保持

平稳发展；综上，预计本报告期归属于上市公司股东的净利润比上年同期增长 

20%—45%。 

【宁德时代新能源科技股份有限公司发布 2019 年限制性股票激励计划 （草

案）摘要】 

公司本次激励计划采取的激励工具为限制性股票。股票来源为公司向激励对象

定向发行宁德时代新能源科技股份有限公司 A 股普通股。拟授予的限制性股票数

量 1,900 万股，占本激励计划草案公告时公司股本总额 219,501.74 万股的 0.87%。

本次激励计划涉及的激励对象共计 3,838 人，包括中层管理人员和核心骨干员工，

不包括独立董事、监事，也不包括单独或合计持有公司 5%以上股份的股东或实际

控制人及其配偶、父母、子女。  

所有激励对象必须在本计划的有效期内在公司任职并与公司签署劳动合同或

聘用合同。本次激励计划有效期自限制性股票授予登记完成之日起至激励对象获授

的限制性股票全部解除限售或回购注销之日止，最长不超过 72 个月。授予日将在

本激励计划经公司股东大会审议通过后由董事会确定，授予日必须为交易日。公司

需在股东大会审议通过后 60 日内授予限制性股票并完成公告、登记。公司未能在 

60 日内完成上述工作的，将终止实施本激励计划，未授予的限制性股票失效。 

【天齐锂业股份有限公司关于全资子公司拟发行境外美元债券并由公司提供

担保的公告】 

天齐锂业股份有限公司于 2019年7月3日召开第四届董事会第三十一次会议，

以 7 票同意，0 票反对，0 票弃权的表决结果，审议通过了《关于全资子公司拟发

行美元债券并由公司提供担保的议案》、《关于提请股东大会授权公司董事会全权

办理本次发行境外美元债券相关事宜的议案》。为进一步拓宽公司融资渠道，优化

融资结构，加大对公司海外业务的资源支持，并建立境外市场良好的信用基础，提

升公司整体融资能力，董事会同意公司全资子公司天齐邦德有限公司为发行主体发

行境外美元债券，由公司为本次发行境外债券提供跨境担保，并向天齐邦德收取发

行面额的 0.25%作为担保费。 

本次发行根据 S 规则（Regulation S）在决议有效期内，发行总规模不超过 5

亿美元（含 5 亿美元），可一次发行或分期发行。具体发行规模由获授权人士根据

公司资金需求以及发行时市场状况最终确定，发行期限不超过 5 年，发行利率根据

发行时境外债券市场情况确定，资金用于偿还公司下属子公司借用的部分境外中长

期银团贷款或经境外中长期银团贷款行同意的其他负债，上市地点为香港联合交易

所有限公司或新加坡交易所。 

【辽宁曙光汽车集团股份有限公司关于签订 501 辆新能源客车车辆购臵合同

的补充公告】 

辽宁曙光汽车集团股份有限公司于 2019 年 7 月 3 日披露了《关于签订 501 辆

新能源客车车辆购臵合同的公告》（详见公告：临 2019-022）。现对有关事项补充

如下：1、本次合同总金额为 46,217.89 万元，占公司 2018 年度经审计营业收入的 

15.85%，占比较大，存在一定的营收风险；2、本次合同的签订具有偶发性，如此

大批量的订单不具有常态化；3、本次合同在履行过程中如遇到不可预测或不可抗

力等因素的影响，可能会导致合同无法正常履行的情况发生，敬请投资者注意投资

风险。 

http://www.hibor.com.cn/
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【河南平高电气股份有限公司 2019 年半年度业绩预盈公告】 

公司预计 2019 年 1 月 1 日至 2019 年 6 月 30 日期间，归属于上市公司股东的

净利润与上年同期（-13,073 万元）相比，将实现扭亏为盈，实现归属于上市公司

股东的净利润 5,440 万元左右，归属于上市公司股东扣除非经常性损益后的净利润 

4,431 万元左右。本次预计的业绩数据未经注册会计师审计。 

【隆基绿能科技股份有限公司关于签订重大采购合同的公告】 

根据公司战略规划和经营计划，为保证光伏玻璃的稳定供应，公司全资子公司

隆基乐叶光伏科技有限公司、浙江隆基乐叶光伏科技有限公司、泰州隆基乐叶光伏

科技有限公司、银川隆基乐叶光伏科技有限公司、滁州隆基乐叶光伏科技有限公司、

大同隆基乐叶光伏科技有限公司、隆基（香港）贸易有限公司、隆基（古晋）私人

有限公司与彩虹集团新能源股份有限公司、彩虹（合肥）光伏有限公司于 2019 年 7 

月 3 日在西安签订了关于光伏玻璃的采购协议。2019 年 7 月 3 日至 2021 年 12 月

31 日期间合计采购光伏玻璃数量为 6,850 万平米，甲方将根据合同约定向乙方支付

部分预付款（可用于抵扣合同价款），并根据采购进度按照双方约定的时间、条件

和方式向乙方支付具体采购订单对应的合同价款余额。 

根据周卓创咨询 2019 年 6 月 28 日公告的光伏玻璃均价测算，预估本次合同

总金额约 18 亿元（含税），占公司 2018 年度经审计营业成本的约 10.54%，本合

同不属于特别重大采购合同，无需提交公司董事会审议。 

【通威股份有限公司 2019 年半年度业绩预增公告】 

公司预计 2019 年 1 月 1 日至 2019 年 6 月 30 日期间，归属于上市公司股东的

净利润与上年同期相比，将增加 50,495.86 万元—59,676.92 万元,同比增加 55%—

65%。归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润与上年同期相比，将增加

48,947.01 万元—57,846.46 万元，同比增加 55%—65%。 

业绩增长的原因一是因为报告期内公司太阳能电池累计出货量同比增长约

97%，规模优势凸显。其中，年初新建成的成都 3.2GW 及合肥 2.3GW 高效晶硅电

池项目产能经过调试提升已相继达产, 上半年产能利用率达到 78%，目前公司电池

片业务整体产能利用率已超过 110％。同时，生产工艺各项指标和非硅成本进一步

优化，盈利能力同比提升。在上半年高纯晶硅价格相对较低的情况下，公司高纯晶

硅业务仍然维持连续盈利状态。随着包头及乐山合计 6 万吨新增产能的逐步释放，

产销量同比得到较大幅度提升，各项生产指标持续优化。上半年包头和乐山新项目

产能释放约 20%，预计下半年产能将得到全面释放；二是因为公司饲料业务突出核

心产品水产饲料的竞争优势，强化特种料销售和大客户的开发，水产饲料销量同比

增长约 25%。 

【隆基绿能科技股份有限公司关于大股东增持股份计划实施进展的公告】 

隆基绿能科技股份有限公司持股 5%以上的大股东陕西煤业股份有限公司计划

自 2019 年 1 月 19 日起 12 个月内增持公司股票，拟继续增持股份不低于公司总股

本的 1%，且不超过公司总股本的 4.99%。 本次股东增持计划不以谋求实际控制权

为目的，也不会导致公司控股股东及实际控制人发生变化。 

陕西煤业已在 2019 年 5 月 10 日至 2019 年 7 月 3 日期间，通过上海证券交易

所集中竞价交易方式累计增持公司股份 18,122,092 股，占公司 2019 年 6 月 30 日总

股本的 0.50%，达到本次增持计划数量比例区间下限的 50%，本次增持计划尚未实

施完毕。截至 2019 年 7 月 3 日，陕西煤业及其一致行动人——西部信托〃陕煤-朱
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雀产业投资单一资金信托合计持有公司股份 307,717,975 股（其中因公司 2019 年 4 

月配股新增股份 66,829,819 股），占公司 2019 年 6 月 30 日总股本的 8.49%。其中，

陕西煤业直接持有公司股份数量 126,464,097 股，占公司 2019 年 6 月 30 日总股本

的 3.49%；通过其一致行动人陕煤信托持有公司股份数量 181,253,878 股，占公司 

2019 年 6 月 30 日总股本的 5.00%。 

3、 行业要闻 

【工信部：2021-2035 新能源汽车规划及双积分新政即将出台】 

2019 世界新能源汽车大会于 7 月 1 日-3 日在博鳌举行，在全体大会现场，工

业和信息化部党组成员、副部长辛国斌发表了主题演讲。辛国斌表示，为了进一步

明确我国新能源产业发展路径，工信部正在加紧牵头编制 2021-2035 中国新能源汽

车发展规划。据了解，新规划的总体思路包括以下三大方面：一是以改善生态环境

为核心，兼容多种技术路线；二、激发企业的自主创新能力；三、处理好当前和长

远，国内和国外的关系，走出一条更高质量更可持续的发展道路。 

针对行业关注的新能源安全以及双积分政策两大问题，辛国斌表示，工信部正

在加快健全安全保障体系，同时也在全国开展全行业的安全隐患排查工作。据悉，

通过对现行双积分政策实施以来的总结，工信部正在拟定 2021-2023 双积分政策实

施草案，并即将进入公开征求意见阶段。 

资料来源： 

https://www.d1ev.com/news/zhengce/93954 

【大众集团 CEO 迪斯：制定全面脱碳计划，2028 年推出约 70 款电动车型】 

7 月 2 日，2019 世界新能源汽车大会（WNEVC）在海南博鳌隆重召开。大众

集团 CEO 迪斯博士作为第一个企业级嘉宾进行了主题演讲，他表示，大众制定了

全面脱碳计划。到 2050 年，我们将在整个集团实现碳中和，长远目标是将其打造

成零碳排放的工厂，致力于把碳排放量降至零。迪斯称：“到 2028 年，我们将在

全球范围内推出约 70 款全新的电动车型，与此同时，我们计划在全球交付 2,200

万辆纯电动汽车，其中一半以上的电动汽车将来自中国”，迪斯还表示，全新的纯

电动汽车—大众汽车 ID.系列也将来到中国市场。其首款车型为 SUV，将于 2021

年底推出。 

资料来源： 

https://www.d1ev.com/news/renwu/93949 

【上海发改委：特斯拉上海工厂整体工程建设基本完成，将于年底投产】 

7 月 2 日，国务院新闻办举行省（区、市）系列新闻发布会，上海市政府副秘

书长、发展改革委主任马春雷表示，特斯拉上海超级工厂将于今年年底投产。马春

雷表示，特斯拉上海超级工厂项目目前进展顺利，整体工厂的工程建设已经基本完

成，现在已经进入生产设备安装阶段。 

马春雷介绍，特斯拉超级工厂项目一期投资 140 亿人民币，达产能力 15 万辆

Model3 纯电动新能源乘用车。该项目于去年 7 月份正式签约，然后拿地，用了半

年左右的时间完成各项审批工作，今年 1 月 7 日正式开工。在这个项目的审批上，

上海营商环境优化的成效得到了马斯克的充分评价。该项目是国家领导人博鳌讲话

之后，新能源汽车整车项目开放外资股比之后第一个落地的外资新能源汽车整车的

https://www.d1ev.com/news/zhengce/93954
https://www.d1ev.com/news/renwu/93949
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独资项目，也是特斯拉本土之外的第一个海外生产基地，是上海改革开放以来最大

的一个外商独资的制造业项目。马春雷表示，“工厂产能将逐步爬坡到每个星期大

概三千辆左右的生产能力水平，相信今年年底、明年年初，大家就可能看到或者是

买到在中国上海生产的特斯拉 Model3 的新能源汽车。”。 

资料来源： 

https://www.d1ev.com/news/qiye/94004 

【发改委：加强先进储能技术研发和智能制造升级】 

7 月 1 日，发改委办公厅等四部门印发《贯彻落实<关于促进储能技术与产业

发展的指导意见>2019-2020 年行动计划》。通知要求加强先进储能技术研发，加大

储能项目研发实验验证力度，继续推动储能产业智能升级和储能装备的首台（套）

应用推广。持续推进停车充电一体化建设，促进能源交通融合发展，为新能源汽车

动力电池储能化应用奠定基础。 

资料来源： 

http://finance.sina.com.cn/roll/2019-07-01/doc-ihytcitk8956193.shtml%20 

【国家电网：今年“弃风弃光”率能控制在 5%以内】 

中国国家电网公司总经理辛保安 7 月 3 日在 2019 年夏季达沃斯论坛的一场分

论坛上表示，按照政府规定，国家电网今年“弃风弃光”率能控制在 5%以内。辛

保安指出，随着今后市场的开拓和大电网的不断建设，以及社会经济的发展，新能

源的消纳会做得更好。 

“弃风弃光”是指受限于某种原因被迫放弃风能和光能，停止相应发电机组或

减少其发电量。中国是世界上清洁能源规模最大、发展速度最快的国家。2018 年，

中国可再生能源发电装机突破了 7 亿千瓦，占全部电力装机量的 38.3%。在清洁能

源快速发展的同时，消纳问题严峻，弃风、弃光等现象普遍存在。辛保安表示，国

家电网公司在推进清洁能源转型过程中，采取了各种管理和技术措施，大比例全额

消纳可再生能源。 

资料来源： 

http://guangfu.bjx.com.cn/news/20190704/990475.shtml 

【国家能源局：将开展充电设施与电网互动研究】 

7 月 1 日，国家发改委、科技部、工信部、国家能源局联合对外发布《贯彻落

实<关于促进储能技术与产业发展的指导意见>2019-2020 年行动计划》。行动计划

提出，将从加强先进储能技术研发和智能制造升级、完善落实促进储能技术与产业

发展的政策、推进抽水蓄能发展、推进储能项目示范和应用、推进新能源汽车动力

电池储能化应用、加快推进储能标准化六个方面促进我国储能技术与产业发展。 

在推进新能源汽车动力电池储能化应用方面，行动计划提出，由国家能源局牵

头开展充电设施与电网互动研究，由国家发改委牵头完善储能相关基础设施。其中，

国家能源局具体负责组织充电基础设施促进联盟等相关方面开展充电设施与电网

互动等课题研究，2020 年，研究开展试点示范等相关工作。国家发改委负责持续

推进停车充电一体化建设，促进能源交通融合发展，为新能源汽车动力电池储能化

应用奠定基础。 

https://www.d1ev.com/news/qiye/94004
http://finance.sina.com.cn/roll/2019-07-01/doc-ihytcitk8956193.shtml
http://guangfu.bjx.com.cn/news/20190704/990475.shtml
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资料来源： 

http://chuneng.bjx.com.cn/news/20190702/989799.shtml 

【交通部：将建立新机制推动动力电池回收利用】 

据交通部统计，截至今年 6 月底，全国共发生涉及新能源汽车安全的事故 19

起，原因大多与产品质量以及气候有关。在 7 月 1 日-3 日举办的 2019 世界新能源

汽车大会上，交通部运输服务司副司长蔡团结在“新能源汽车安全与召回”的主题

峰会现场表示，随着新能源汽车的保有量不断提升，安全问题正逐步凸显，形势也

越来越严峻。蔡团结强调，动力电池生产的一致性非常重要，据他透露，过去几年

我国动力电池的合格率并不高，但却一块不剩全部都流入到行业里。“要通过召回

制度，督促主机厂和设计单位，把安全作为最为重要的课题。”蔡团结表示。 

去年七部委曾印发《新能源汽车动力蓄电池回收利用管理暂行办法》，其中强

调了要落实生产者责任延伸制度，要求汽车生产企业来承担动力蓄电池回收的主体

责任。据了解，交通部也将建立新的机制，对于不愿处理和回收废旧电池的企业都

纳入到交通运输的诚信体系，后续也将影响其新产品的准入和投放。 

资料来源： 

https://www.energytrend.cn/news/20190703-71698.html 

【新疆正式发布《关于开展发电侧光伏储能联合运行项目试点的通知》】 

7 月 1 日，新疆发改委、国家能源局新疆监管办向下设各地区及相关电力公司

与企业正式发布了《关于开展发电侧光伏储能联合运行项目试点的通知》。《通知》

明确了储能对于构建现代能源产业体系，推进能源生产和利用方式变革具有重要意

义，要点如下： 

1. 光伏储能联合运行试点项目布局在南疆四地州，喀什地区装机规模不超过

15 万千瓦，和田地区装机规模不超过 10 万千瓦，克州装机规模不超过 5 万千瓦，

阿克苏地区装机规模不超过 5 万千瓦； 

2.  本次试点范围仅限于发电侧光伏储能联合运行项目。储能与光伏电站联合

运行，接受电网优化调度，实现平滑出力波动、提升消纳能力。储能系统原则上按

照不低于光伏电站装机容量 15%、且额定功率下的储能时长不低于 2 小时配臵。 

3.  光伏储能联合运行试点项目应在 2019 年 10 月 31 日前建成，所在光伏电

站于 2020 年起每年增加 100 小时优先发电电量，持续五年。 

4.  光伏电站配套储能电站的电价执行所在光伏电站电价政策，与光伏电站一

体化运行并享受相应补贴。 

5.  鼓励社会资本投资试验示范具有产业化潜力的储能技术和装备，大力推进

储能技术装备研发示范。本次试点适度向在疆投资建设储能装备制造项目的企业倾

斜。 

资料来源： 

http://www.cnesa.org/index/inform_detail?cid=5d1b20cdb1fd37af338b456d 

【北京首个电网侧 5MW/10MWh 储能电站并网投运】 

7 月 1 日，北京怀柔北房储能电站正式并网，此项工程是北京首个电网侧储能

http://chuneng.bjx.com.cn/news/20190702/989799.shtml
https://www.energytrend.cn/news/20190703-71698.html
http://www.cnesa.org/index/inform_detail?cid=5d1b20cdb1fd37af338b456d
http://www.hibor.com.cn/
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电站项目，也是北京电网首座正式投入运行的储能电站。北房储能电站选取磷酸铁

锂电池作为储能元件，按照全套预制舱模式进行建设。终期规模为 15MW/30MWh，

充满电时可供一万户家庭同时用电一小时，本期投产规模为 5MW/10MWh。同时，

储能电站强化负荷感知和需求响应，使电网运行方式更灵活，是构建“坚强智能电

网+泛在电力物联网”两网融合能源互联网的关键元素。 

此次储能电站并网运行，不仅为建设国际一流宜居之都提供了保障，也为国家

重点项目、重要活动提供了坚强可靠的电力支撑。怀柔科学城是北京建设具有全球

影响力的科技创新中心“三城一区”主平台之一，是国家批复的北京怀柔综合性国

家科学中心的核心承载区，对电网发展和供电保障也提出了更高的要求。 

资料来源： 

http://pvnews.cn/a/news/guonei/3287.html 

【世界最大单站太阳能发电项目在阿布扎比投产】 

7 月 5 日，位于 Sweihan 的世界上最大的单站太阳能发电项目 Noor Abu Dhabi

已成功投入使用，该项目的装机容量为 1,177 兆瓦。项目由阿布扎比政府与日本丸

红公司和中国晶科能源公司组建的合资企业建设完成的。该合资企业由日本丸红株

式会社持有 20％的股权，中国晶科持股 20％，阿布扎比国有电力公司持股 60％。 

Sweihan 项目产生的全部电力将通过购电协议（PPA）出售给阿联酋水电公司

（EWEC），期限为 25 年。预计这个大型太阳能发电项目将在一年内减少 100 万

公吨的碳排放量，并满足约 90,000 人的电力需求。该项目是 2050 年阿拉伯联合酋

长国（阿联酋）能源战略的重要部分，于 2017 年启动。Noor Abu Dhabi 的建造成

本高达 8.612 亿美元，包括 320 多万块太阳能光伏板。该项目在当时以世界上最具

竞争力的 0.0242 美元/千瓦时的税率最低价中标。 

资料来源： 

http://guangfu.bjx.com.cn/news/20190705/990872.shtml 

【受电网消纳限制 2019 年光伏竞价总规模约 26GW】 

7 月 1 日，是国家能源局给予 2019 年参与光伏竞价项目业主最后的电价填报

时间，这也就意味着，在这之后，国家能源局将开启全国大排序，补贴目录也将很

快出炉。从竞价项目申报区域来看，共有 24 个省份的光伏电站参与了此次竞价。

从各省主管部门公开数据及部分企业提供的数据来看，2019 年光伏竞价规模 TOP 3

分别为贵州、山西、浙江，规模均超过 2GW。其中，贵州以超过 3GW 的规模位列

第一。另外，竞价规模超过或者接近 1GW 的省份共有 11 个，包括河北、江苏、江

西、广东、陕西、宁夏等。 

值得注意的是，从目前的信息看，2019 年光伏竞价总规模并未达到 30GW，主

要原因是电网消纳受限。日前，内蒙古、陕西、河北、天津、上海、山西等地的拟

参与竞价规模都已相继出炉，粗略估计上述 6 个地区的总规模在 6.5GW 左右。 

资料来源： 

http://guangfu.bjx.com.cn/news/20190702/989775.shtml 
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4、 电池材料市场 

4.1、 正极材料 

三元材料方面：本周国内三元材料价格表现平稳，目前 NCM523 动力型三元

材料报在 12.5-13 万/吨之间，NCM523 数码型三元材料报在 12-12.5 万/吨之间，

NCM622 动力型三元材料报在 14-14.5 万/吨之间。进入 7 月份以后，下游数码市场

步入淡季，市场需求表现萎靡。三元材料企业开工情况并不理想，部分企业只得延

缓新产能的投放。就目前来看，市场整体情绪表现悲观，预计短期市场清淡行情延

续。 

三元前驱体方面：受 6 月三元材料企业减产影响，三元前驱体企业库存普遍不

低，持货商只得继续下调报价出货，然而三元材料企业仍看跌后市，采购意愿不强。

截止本周五，常规 523 型三元前驱体报在 7.2-7.6 万/吨之间，较上周下滑 0.5 万/吨。

硫酸钴方面，虽然当前市场主流报价仍在 3.7-4 万/吨之间，然而实际成交价格已经

跌至 3.6 万/吨附近。硫酸镍与硫酸锰价格本周持平，报 2.3-2.6 万/吨及 0.66-0.68 万

/吨。 

钴方面：外媒 MB 钴价大幅下滑拖累国内电解钴价格重归跌势，本周市场主流

报价在 22.2-23.6 万/吨之间，较上周下滑 0.7 万元。四氧化三钴方面，本周报在

15.5-16.5 万/吨，较上周下滑 0.5 万/吨。 

锰酸锂方面：本周锰酸锂市场价格基本维持平稳。高容量型锰酸锂报价在

3.6-4.1 万元/吨，低端容量型锰酸锂价格报价在 3-3.4 万元/吨，动力型锰酸锂报

4.6-5.1 万元/吨。虽然原材料碳酸锂价格下跌，但目前对锰酸锂价格影响不大。数

码市场较清淡。 

磷酸铁锂方面：市场变化不大，弱势延续。相较于其他产品，铁锂受制于下游

应用市场过于单一，受新能源车的波动影响严重。同时，新能源车回款难、回款慢

的问题也延续到了磷酸铁锂行业，账期、承兑成为常态，对企业的正常经营影响极

大。后市方面，企业预计 7 月下旬开始下游将逐步恢复正常生产，产量将恢复正常。

现主流价格 4.6-4.9 万/吨，含税承兑。 

碳酸锂方面：本周碳酸锂价格继续下跌。电池级碳酸锂报 7.1-7.3 万元/吨，工

业级碳酸锂报 6.5-6.8 万元/吨。因 6 月三元材料及磷酸铁锂等正极材料产量的大幅

下降，电池级碳酸锂订单大减，市场信心不足，价格跌幅明显。工业级碳酸锂供应

也不像前期那样紧张，加上 6 月份锰酸锂等市场也有减产，需求降低，价格也随之

下跌。 

4.2、 负极材料  

进入 7 月份产品价格还处于平稳期，但一些小厂却表示，在低端产品市场价格

可能会受到大厂挤压，主要是动力市场需求骤降，货源不可避免的一部分转移到数

码市场，价格最先被影响的就是低端产品价格。现国内负极材料低端产品主流报

2.1-2.8 万元/吨，中端产品主流报 4.3-5.7 万元/吨，高端产品主流报 7-9 万元/吨。短

期来看，7 月份动力市场会较 6 月份有所回暖，但回暖程度却存在不确定性。 

4.3、 电解液 

近期电解液弱势盘整运行，受动力电池大厂减产，数码市场即将进入淡季影响，

多数厂家对短期市场出货情况并不报有太高预期。产品价格方面低位持稳，现国内

http://www.hibor.com.cn/
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电解液价格普遍在 3.3-4.4 万元/吨，高端产品价格在 7 万元/吨左右，低端产品报价

在 2.3-2.8 万元/吨。原料市场 ，溶剂价格高位持稳，现 DMC 报 7500 元/吨左右，

DEC 报 14500 元/吨左右，EC 报 17000-20000 元/吨。六氟磷酸锂代表厂家表示，预

计 7 月份产量会有所下滑，主要是电解液市场产量下滑，价格方面也在一定程度收

到影响，现市场价格主流报 9-10.5 万元/吨，高报 12.6 万元/吨。 

4.4、 隔膜 

据了解恩捷股份拟 28 亿元投建无锡第二期锂电池隔膜项目；第二期项目总投

资 280000 万元，规划建设 8 条全自动进口制膜生产线、16 条涂布生产线，主要开

展锂电池湿法基膜、功能涂布隔膜的制造、销售等。 

本周隔膜市场交投气氛依旧低迷；价格方面比较稳定，数码价格：5μm 湿法

基膜报价 3-3.8 元/平方米；5μm+2μm+2μm 湿法涂覆隔膜报价为 3.9-4.7 元/平方

米；7um 湿法基膜报价为 2-2.6 元/平方米；7μm+2μm+2μm 湿法涂覆隔膜报价为

2.7-3.8 元/平方米。动力价格方面：14μm 干法基膜报价为 1-1.3 元/平方米；9um

湿法基膜报价 1.4-1.9 元/平方米；9μm+2μm+2μm 湿法涂覆隔膜报价为 2.8-3.5

元/平方米。 

来源：CIAPS 
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5、 光伏材料市场 

5.1、 硅料 

本周多晶硅料市场依旧是稳中见长的趋势，受到单晶用料需求渐增的影响，国

内生产单晶用料的比例逐步提升，2019 年上半年已经突破 50%以上的比例，同时

海外进口的高纯度单晶用料也随之起涨。多晶用料部分则因需求不比单晶用料强

烈，供需两端相对平稳。目前海外价格上调区间至 9.54~10.06USD/KG，均价上调

至 9.70USD/KG，全球均价微幅上调至 9.44USD/KG。国内多晶用料修正区间至

60~64RMB/KG，均价维持不变在63RMB/KG，单晶用料修正区间至74~78RMB/KG，

均价维持不变在 76RMB/KG。 

5.2、 硅片 

本周硅片市场跟随上周价格维稳的格局。单晶硅片持续拉抬需求多于供给的状

态，己经有电池片厂家开始考虑提高采购价格以巩固上游硅片的供给产能。多晶硅

片市场则是与上游硅料的格局一般，虽有需求反馈到市场但是原本足以提供的产能

就受限，因而整体价格尚可维持平衡的局面，能够上涨的空间也有限。目前海外市

场单晶维持不变在 0.405~0.415USD/Pc，大尺寸产品下调至 0.460USD/Pc。多晶维

持不变在 0.246~0.255USD/Pc，黑硅产品维持不变在 0.277USD/Pc。国内单晶维持

不变在 3.02~3.17RMB/Pc，大尺寸产品维持不变在 3.35RMB/Pc。多晶维持不变在

1.85~1.95RMB/Pc，黑硅产品维持不变在 2.14RMB/Pc。 

5.3、 电池片 

本周电池片市场价格涨跌互见，不论涨与跌都还算是在合理的调整区间。随着

进入全球第三季的淡季影响，下游光伏组件厂家的拉货力道顺势放缓，不论单多晶，

全系列产品类别都受到个别市场的影响下调整出货速度。目前海外一般多晶电池片

修正区间至 0.113~0.127USD/W，均价维持不变在 0.118USD/W，一般单晶电池片修

正区间至 0.115~0.145USD/W，均价下调至 0.120USD/W，高效单晶电池片修正区

间至 0.155~0.172USD/W，均价维持不变在 0.162USD/W，特高效单晶电池(>21.5%)

维持不变在 0.148~0.190USD/W，均价上调至 0.175USD/W。 

国内一般多晶电池片修正区间至 0.83~0.92RMB/W，均价维持不变在

0.86RMB/W，高效多晶电池片下调至 0.98RMB/W，一般单晶电池片维持不变在

0.87~0.92RMB/W，均价下调至 0.90RMB/W，高效单晶电池片修正区间至

1.14~1.19RMB/W，均价维持不变在 1.16RMB/W，特高效单晶(>21.5%)电池片修正

区间至 1.18~1.23RMB/W，均价维持不变在 1.21RMB/W。双面高效单晶电池片维

持不变在 1.20~1.23RMB/W，均价下调至 1.19RMB/W，双面特高效单晶(>21.5%)

电池片修正区间至 1.22~1.25RMB/W，均价下调至 1.23RMB/W。 

5.4、 组件 

本周光伏组件市场价格对于海内外市场的差别相当明显，主要受到第三季部分

地区的淡季到来与气候影响，海外市场价格波动特别显著。国内市场则是以观望态

度居多，受到部分地区竞价结果出炉，全年度需求涨幅不如预期看好，厂家们宁可

选择以静制动，期待后续市场效应。目前海外 270W~275W 产品修正区间至

0.205~0.250USD/W，均价维持不变在 0.222USD/W，280W~285W 产品维持不变在

0.218~0.237USD/W，均价下调至 0.225USD/W，290W~295W 产品修正区间至

http://www.hibor.com.cn/
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0.235~0.251USD/W，均价维持不变在 0.247USD/W，300W~305W 产品修正区间至

0.268~0.340USD/W，均价维持不变在 0.271USD/W，>310W 产品修正区间至

0.260~0.385USD/W，均价下调至 0.285USD/W。 

国内 270W~275W 产品维持不变在 1.68~1.75RMB/W，280W~285W 产品修正

区间至 1.82~1.86RMB/W，均价维持不变在 1.83RMB/W，290W~295W 产品维持不

变在 1.83~1.90RMB/W，300W~305W 产品维持不变在 1.95~2.10RMB/W，>310W

产品维持不变在 2.05~2.15RMB/W。 

来源:EnergyTrend 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1

日起正式实施。根据上述规定，新时代证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报

其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风

险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设臵，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券

所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准

确性、客户的反馈、竞争性因素以及新时代证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报

酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

分析师介绍 
 

开文明，上海交通大学学士，复旦大学世界经济硕士，2007-2012 年历任光大证券研究所交通运输行业分析师、

策略分析师、首席策略分析师，2012-2017 年历任中海基金首席策略分析师、研究副总监、基金经理。 

刘华峰，华中科技大学学士及硕士，曾就职于上海电气从事燃气轮机研发工作，2016 年加入新时代证券，负

责电力设备新能源行业研究。 
 

投资评级说明 

新时代证券行业评级体系：推荐、中性、回避 

推荐： 未来6－12个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。 

中性： 未来6－12个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。 

回避： 未来6－12个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

新时代证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避 

强烈推荐： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在20%以上。该评级由分析师给出。 

推荐： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于5%－20%。该评级由分析师给出。 

中性： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数变动幅度介于-5%－5%。该评级由分析师给出。 

回避： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在5%以上。该评级由分析师给出。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及

模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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