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行业近一年市场表现  市场回顾 

 上周（20190701-0705）沪深 300 指数、创业板指数分别收于 3893.20

（1.77%）、1547.74（2.40%），申万一级行业非银金融指数涨幅为 0.79%，

在 28 个一级行业中排名第 21。子行业中，保险（2.10%)、证券(-0.58%)、

多元金融（0.81%），在 227 个三级行业中分别排第 84、200、151。 

投资建议 

 证券：7 月 5 日晚间，中国证监会正式发布《证券公司股权管理规定》

（以下简称“《股权规定》”），一是，进一步明确证券公司分类管理，根据

业务风险划分为综合类证券公司和专业类证券公司，二者可以互相转化；

二是，下调综合类证券公司控股股东和主要股东资产规模和营业收入要求；

三是，单个非金融企业实际控制证券公司股权的比例原则上不得超过 50%。

《股权规定》为不符合标准的综合类证券公司设置 5 年过渡期，否则将强

制转化为专业类证券公司。《股权规定》的正式发布，将加速行业竞争分化，

提升行业集中度，形成头部券商强者恒强、中小券商差异化发展的行业格

局。建议关注股东实力雄厚、自身综合服务能力领先的头部券商以及具备

差异化、特色化发展潜力的专业类券商。 

 多元金融：多元金融上周整体处于震荡调整中，整体上涨 0.81%。近

日多家信托公司收到银保监会窗口指导，直指房地产信托业务的过快增长，

针对性的对房地产信托业务提出监管要求，要求主动控制业务规模。针对

近期部分房地产信托业务增速过快、增量过大的信托公司，要求信托公司

严格执行房地产市场调控政策和现行房地产信托监管要求，要求提高风险

管控水平。由于房地产商品房销售有所回暖，房地产企业新开工意愿增强，

作为房地产企业的重要融资渠道，房地产信托是信托的重要业务方向。但

地产融资压力依然较大，到期债券规模下半年依然较大，同时政策严查房

地产信托违规项目，此前发布的银保监会 23 号文对信托业务违规行为提出

了要求，房地产信托业务可能会有所波动，对房地产业务占比较大的信托

公司形成压力。同时银保监会组织开展信托股权和关联交易专项整治工作，

在制度建设、交易合规性、报备管理三方面重点排查。行业进入存量竞争

阶段，头部公司保持着较强的竞争力，行业转型不断推进，主动管理能力

有所提高，但仍与信托本质存在较大差距，业务转型空间仍然较大，短期

受政策影响或有一定波动。 

风险提示 

 二级市场大幅下滑；资本市场改革不及预期。 
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1.市场回顾 

上周（20190701-0705）沪深 300 指数、创业板指数分别收于 3893.20（1.77%）、1547.74（2.40%），申

万一级行业非银金融指数涨幅为 0.79%，在 28 个一级行业中排名第 21。子行业中，保险（2.10%)、证券(-0.58%)、

多元金融（0.81%），在 227 个三级行业中分别排第 84、200、151。 

个股表现中，涨幅居前的为中原证券（9.45%）、锦龙股份（8.88%）、东北证券（6.81%）、香溢融通（4.86%）；

跌幅居前的为宝德股份（-11.10%）、华林证券（-7.57%）、中国银河（-4.24%）、长城证券（-3.77%）。 

图 1：申万一级行业涨跌幅对比（%）  图 2：大盘指数和非银金融子板块涨跌幅对比（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 

表 1：非银金融行业个股涨跌幅前十名与后十名 

前十名 后十名 

简称 周涨跌幅 简称 周涨跌幅 

中原证券 9.45  华鑫股份 (2.01) 

锦龙股份 8.88  海通证券 (2.33) 

东北证券 6.81  华泰证券 (2.91) 

香溢融通 4.86  哈投股份 (3.21) 

仁东控股 4.72  熊猫金控 (3.43) 

浙江东方 4.71  国盛金控 (3.57) 

物产中大 4.24  长城证券 (3.77) 

南京证券 3.73  中国银河 (4.24) 

中国人寿 3.71  华林证券 (7.57) 

中原证券 9.45  宝德股份 (11.10) 

数据来源：Wind，山西证券研究所 
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2.投资策略 

 证券 

7 月 5 日晚间，中国证监会正式发布《证券公司股权管理规定》（以下简称“《股权规定》”），一是，进

一步明确证券公司分类管理，根据业务风险划分为综合类证券公司和专业类证券公司，二者可以互相转化；

二是，下调综合类证券公司控股股东和主要股东资产规模和营业收入要求；三是，单个非金融企业实际控

制证券公司股权的比例原则上不得超过 50%。《股权规定》为不符合标准的综合类证券公司设置 5年过渡期，

否则将强制转化为专业类证券公司。《股权规定》的正式发布，将加速行业竞争分化，提升行业集中度，形

成头部券商强者恒强、中小券商差异化发展的行业格局；建议关注股东实力雄厚、自身综合服务能力领先

的头部券商以及具备差异化、特色化发展潜力的专业类券商。 

 多元金融 

多元金融上周整体处于震荡调整中，整体上涨 0.81%。近日多家信托公司收到银保监会窗口指导，直指

房地产信托业务的过快增长，针对性的对房地产信托业务提出监管要求，要求主动控制业务规模。针对近

期部分房地产信托业务增速过快、增量过大的信托公司，要求信托公司严格执行房地产市场调控政策和现

行房地产信托监管要求，要求提高风险管控水平。由于房地产商品房销售有所回暖，房地产企业新开工意

愿增强，作为房地产企业的重要融资渠道，房地产信托是信托的重要业务方向。但地产融资压力依然较大，

到期债券规模下半年依然较大，同时政策严查房地产信托违规项目，此前发布的银保监会 23 号文对信托业

务违规行为提出了要求，房地产信托业务可能会有所波动，对房地产业务占比较大的信托公司形成压力。

同时银保监会组织开展信托股权和关联交易专项整治工作，在制度建设、交易合规性、报备管理三方面重

点排查。行业进入存量竞争阶段，头部公司保持着较强的竞争力，行业转型不断推进，主动管理能力有所

提高，但仍与信托本质存在较大差距，业务转型空间仍然较大，短期受政策影响或有一定波动。 

3.行业动态 

1. 证监会主席易会满：准确把握当前资本市场的主要矛盾，深入查找存在的差距和短板，进一步明

确市场改革发展的方向和路径。 

2. 财政部、中国证监会与香港证监会签署三方合作备忘录。 

3. 中证协近期向各家证券公司下发通知，即日起将试行科创板股票发行与承销观察员机制。 

4. 银保监会：欢迎境外的金融机构等参与银行保险以及非银行金融机构改革重组。 

5. 证监会发布《证券公司股权管理规定》，进一步加强证券公司股权监管，规范证券公司股东行为。 
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6. 多家信托公司近期收到银监窗口指导，要求控制地产信托业务规模。 

7. 银保监会决定组织开展银行、保险、金融资产管理公司、信托机构开展股权和关联交易专项整治

工作。 

4.上市公司重要公告 

保险： 

1. 【中国平安】截至 2019 年 6 月 30 日，公司累计回购 A 股股份 4002.29 万股，占本公司总股本的

比例为 0.22%，已支付的资金总额合计人民币 34.20 亿元（不含交易费用）。 

证券： 

1. 【广发证券】中国人民银行同意公司发行不超过 50 亿元人民币金融债券。 

2. 【华泰证券】国信集团增持期满将继续增持。江苏国信集团 7 月 3 日实施期届满，累计增持 0.38%

股份，增持金额 3.87 亿元，增持后持股比例为 14.35%。并计划自 2019 年 7 月 5 日起 6 个月内继续增持，

增持比例不低于 0.11%，不高于 0.30%。 

3. 【招商证券】公司发行金融债券获得中国人民银行行政许可。 

4. 【中国银河】全资子公司银河国际与购联昌集团的收购交易已于 2019 年 6 月 28 日完成，银河国

际与联昌集团分别持有 CGS-CIMBHoldingsSdn.Bhd 50%股份（合营企业）。 

5. 【中国银河】中国证监会对公司申请发行金融债券无异议。 

6. 【长江证券】获准向长江证券国际金融集团有限公司增资不超过 3 亿港元。 

7. 【长城证券】曾贽先生自 2019 年 6 月 28 日起正式履行公司副总裁职责。 

8. 【长城证券】证监会核准公司向合格投资者公开发行面值总额不超过 40 亿元的公司债券。 

9. 【第一创业】第三大股东能兴控股解除部分质押，截止 2019 年 7 月 2 日，持股比例为 8.49%，累

计质押比例为 5.47%。 

10. 【华创阳安】截至 2019 年 6 月 30 日，公司累计回购股份占公司总股本的比例为 2.77%，已支

付的总金额为 4.87 亿元（不含印花税、佣金等交易费用），占公司拟回购资金总额度的 97.40%。 

11. 【华创阳安】截止 2019 年 7 月 2 日，杉融实业减持公司股票占总股本的 0.98%。减持后，杉融实

业持有公司总股本的 7.18%。 

12. 【东方财富】西藏东财基金管理有限公司获得经营证券期货业务许可证。 

13. 【方正证券】获准设立 30 家分支机构。 

多元金融： 
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1. 【国盛金控】股东江西赣粤高速减持公司股份，减持前后，持股比例分别为 5.50%、4.98%。 

2. 【中航资本】拟对外投资成立产业投资基金，基金规模拟定为人民币 40 亿元，其中，航空工业及

控股子公司拟出资 16.5 亿元（其中中航资本拟出资 6 亿元）。 

3. 【新力金融】截至 2019 年 7 月 2 日，华泰资管（减持前持股比例为 11%）减持计划时间过半，累

计减持占公司总股本的 0.94%。本次减持计划尚未实施完毕。 

4. 【陕国投 A】披露 2019 年半年度业绩预告，归属于上市公司股东的净利润 3.48 亿元，同比增长

70.45%。 

5. 【中天金融】公司控股股东增持公司股份比例达到 1%。 

6. 【中天金融】截至2019年6月30日，公司累计回购股份占公司总股本的 0.22%，共支付金额6337.25

亿元（含交易费用）。 

7. 【爱建集团】宁波通商银行上海分行为爱建租赁提供授信，额度为 3000 万元，爱建集团授信额度

提供连带责任保证。 

5.风险提示 

二级市场大幅下滑；资本市场改革不及预期。 
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