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维持推荐黄金珠宝和国企改革两大主题不变 

——零售行业周报第 295 期（2019.07.01-2019.07.05） 
 

   行业周报  

      ◆零售板块行情回顾 

过去一周（5 个交易日），上证综合指数、深证成份指数涨幅分别为

1.08%和 2.89%，商贸零售（中信）指数的涨幅为 0.61%，跑输上证综指

和深证成指。2019 年以来（123 个交易日），上证综合指数、深证成份

指数涨幅分别为 20.74%和 30.43%，商贸零售（中信）指数的涨幅为

16.92%，跑输上证综指和深证成指。 

过去一周，商贸零售行业涨幅为 0.61%，位列 29 个中信一级行业的

第 26 位。过去一周，29 个中信一级行业中 25 个行业上涨，涨幅排名前

三位的行业分别是国防军工、家电和农林牧渔，涨幅分别为 5.42%、4.92%

和 3.92%。2019 年以来，商贸零售行业涨幅为 16.92%，位列 29 个中信

一级行业的第 22 位。2019 年以来，29 个中信一级行业中 28 个行业上涨，

涨幅排名前三位的行业分别是食品饮料、农林牧渔和家电，涨幅分别为

65.55%、48.90%和 46.67%。 

过去一周，零售板块子行业中，涨幅排名前三位的子行业分别是百货、

黄金珠宝和贸易，涨幅分别为 1.54%、1.54%和 1.20%。2019 年以来，

零售板块子行业中，涨幅排名前三位的子行业分别是贸易、超市和家电

3C 连锁，涨幅分别为 28.65%、26.25%和 16.24%。 

过去一周，零售行业主要的 97 家上市公司（不含 2019 年首发上市

公司）中，67 家公司上涨，1 家公司持平，28 家公司下跌 1,家公司停牌。

过去一周，涨幅排名前三位的公司分别是萃华珠宝、我爱我家和天虹股份，

涨幅分别为 28.03%、8.79%和 7.58%。2019 年以来，零售行业主要的

97 家上市公司（不含 2019 年首发上市公司）中，85 家公司上涨，11 家

公司下跌 1,家公司停牌。2019 年以来，涨幅排名前三位的公司分别是中

兴商业、武汉中商和家家悦，涨幅分别为 72.12%、56.20%和 52.86%。 

◆零售行业投资策略 

零售板块我们仍然重点推荐黄金和国企改革两大主题，基本面而言，

由于零售板块处在淡季，收入端和利润端超预期可能性不大，但由于去

年同期低基数原因，平稳有序增长为大概率事件。我们认为黄金珠宝和

国企改革在行业淡季的主题性更强，因此黄金珠宝龙头公司以及国企百

货股可能更适合短期阶段性操作。总体而言，短期我们更倾向于建议投

资者关注估值因素，前期涨幅较多，估值偏高的标的建议回避，估值较

低，前期滞涨的标的或存在一定相对收益机会。下周建议关注：首商股

份，老凤祥，天虹股份，银座股份。 

◆风险提示： 

居民消费需求增速未达预期，地产后周期影响部分子行业收入增速，

人工费用上涨速度高于预期。 
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一、零售板块行情回顾 

过去一周（5 个交易日），上证综合指数、深证成份指数涨幅分别为 1.08%

和 2.89%，商贸零售（中信）指数的涨幅为 0.61%，跑输上证综指和深证成指。

2019 年 7 月 5 日，商贸零售行业的动态市盈率为 21.9X，而上证综指为 13.5X，

深圳成指为 23.6X。 

2019 年以来（123 个交易日），上证综合指数、深证成份指数涨幅分别为

20.74%和 30.43%，商贸零售（中信）指数的涨幅为 16.92%，跑输上证综指

和深证成指。2019 年 7 月 5 日，商贸零售行业的动态市盈率较上年最后一个

交易日上升 6.3X，而同期上证综指上升 2.5X，深圳成指上升 7.2X。  

 

图表 1：过去一周零售板块表现情况 

（截至 2019/7/05） 

 图表 2：过去 60 个交易日零售板块表现情况 

（截至 2019/7/05） 
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资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

图表 3：2019 年以来零售板块表现情况 

（截至 2019/7/05） 

 图表 4：过去三年零售板块动态市盈率变动 

（截至 2019/7/05） 
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资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

过去一周，商贸零售行业涨幅为 0.61%，位列 29 个中信一级行业的第 26

位。过去一周，29 个中信一级行业中 25 个行业上涨，涨幅排名前三位的行业

分别是国防军工、家电和农林牧渔，涨幅分别为 5.42%、4.92%和 3.92%。过

去一周，涨幅排名后三位的行业分别是石油石化、餐饮旅游和有色金属，涨幅

分别为-0.67%、-0.49%和-0.21%。2019 年 7 月 5 日，商贸零售行业的动态市

万得资讯



2019-07-07 批发和零售贸易 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -3- 证券研究报告 

 

盈率为 21.9X，位列 29 个中信一级行业的第 18 位。  

2019 年以来，商贸零售行业涨幅为 16.92%，位列 29 个中信一级行业的

第 22 位。2019 年以来，29 个中信一级行业中 28 个行业上涨，涨幅排名前三

位的行业分别是食品饮料、农林牧渔和家电，涨幅分别为 65.55%、48.90%和

46.67%。2019 年以来，涨幅排名后三位的行业分别是建筑、传媒和钢铁，涨

幅分别为 8.64%、8.84%和 10.93%。 

图表 5：过去一周 29 个中信一级行业表现 

（截至 2019/7/05） 

 图表 6：2019 年以来 29 个中信一级行业表现 

（截至 2019/7/05） 
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资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

图表 7：29 个中信一级行业的动态市盈率（2019/7/05） 
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过去一周，零售板块子行业中，涨幅排名前三位的子行业分别是百货、黄

金珠宝和贸易，涨幅分别为 1.54%、1.54%和 1.20%。2019 年 7 月 5 日，动

态市盈率最低的三个子行业分别是家电 3C 连锁、贸易和专业市场，市盈率分

别是 8.0X、14.4X 和 15.2X。 

2019 年以来，零售板块子行业中，涨幅排名前三位的子行业分别是贸易、

超市和家电 3C 连锁，涨幅分别为 28.65%、26.25%和 16.24%。2019 年 7 月

5 日，黄金珠宝行业的动态市盈率较上年最后一个交易日上升 10.4X，同期百

货行业上升 5.6X，专业市场行业上升 3.5X。  

图表 8：过去一周零售板块子行业表现 

（截至 2019/7/05） 

 图表 9：2019 年以来零售板块子行业表现 

（截至 2019/7/05） 
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资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 
图表 10：零售板块子行业的动态市盈率（2019/7/05）  图表 11：2019 年以来零售板块子行业动态市盈率变动 

（截至 2019/7/05） 
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资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

过去一周，零售行业主要的 97 家上市公司（不含 2019 年首发上市公司）

中，67 家公司上涨，1 家公司持平，28 家公司下跌 1,家公司停牌。过去一周，

涨幅排名前三位的公司分别是萃华珠宝、我爱我家和天虹股份，涨幅分别为

28.03%、8.79%和 7.58%。过去一周，涨幅排名后三位的公司分别是汇鸿集团、

海印股份和中兴商业，涨幅分别为-7.48%、-7.48%和-6.54%。   
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图表 12：过去一周零售行业涨幅前五名个股（截至 2019/7/05） 

证券代码 证券简称 
收盘价 

(元) 

涨幅 

(%) 

动态市盈率 

(X) 

成交额 

(亿元/天) 

002731.SZ 萃华珠宝 22.52  28.03  87.7  2.41  

000560.SZ 我爱我家 5.20  8.79  17.7  1.17  

002419.SZ 天虹股份 14.05  7.58  18.3  0.87  

600605.SH 汇通能源 11.41  5.65  862.8  0.29  

002574.SZ 明牌珠宝 6.20  5.62  33.7  0.76  

资料来源： Wind 

 
图表 13：过去一周零售行业涨幅后五名个股（截至 2019/7/05） 

证券代码 证券简称 
收盘价 

(元) 

涨幅 

(%) 

动态市盈率 

(X) 

成交额 

(亿元/天) 

600981.SH 汇鸿集团 4.45  -7.48  7.8  0.58  

000861.SZ 海印股份 2.72  -7.48  48.8  1.03  

000715.SZ 中兴商业 10.00  -6.54  29.8  0.17  

000587.SZ 金洲慈航 2.43  -5.81  NA 1.46  

600738.SH 兰州民百 6.92  -4.68  3.4  0.62  

资料来源： Wind 

 
2019 年以来，零售行业主要的 97 家上市公司（不含 2019 年首发上市公

司）中，85 家公司上涨，11 家公司下跌 1,家公司停牌。2019 年以来，涨幅

排名前三位的公司分别是中兴商业、武汉中商和家家悦，涨幅分别为 72.12%、

56.20%和 52.86%。2019 年以来，涨幅排名后三位的公司分别是秋林集团、

汇嘉时代和跨境通，涨幅分别为-74.78%、-37.48%和-20.56%。  

             

图表 14：2019 年以来零售行业涨幅前五名个股（截至 2019/7/05） 

证券代码 证券简称 
收盘价 

(元) 

涨幅 

(%) 

动态市盈率 

(X) 

成交额 

(亿元/天) 

000715.SZ 中兴商业 10.00  72.12  29.8  0.17  

000785.SZ 武汉中商 10.20  56.20  58.4  0.42  

603708.SH 家家悦 23.15  52.86  31.3  0.90  

600648.SH 外高桥 20.61  50.00  22.3  1.47  

600278.SH 东方创业 12.04  48.83  31.3  1.12  

资料来源： Wind 

 
图表 15：2019 年以来零售行业涨幅后五名个股（截至 2019/7/05） 

证券代码 证券简称 
收盘价 

(元) 

涨幅 

(%) 

动态市盈率 

(X) 

成交额 

(亿元/天) 

600891.SH 秋林集团 1.71  -74.78  NA 0.23  

603101.SH 汇嘉时代 7.11  -37.48  69.6  0.18  

002640.SZ 跨境通 8.58  -20.56  22.9  2.67  

600774.SH 汉商集团 12.16  -13.97  193.4  0.05  

600122.SH 宏图高科 3.32  -8.54  NA 0.57  

资料来源： Wind 
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二、零售行业情况回顾 

过去一周的主要新闻有： 

1）7 月 2 日，商务部召开“一促两稳”专题新闻发布会，就促消费、稳

外贸、稳外资相关问题介绍有关情况。 

商务部市场运行司副司长王斌今日在发布会上表示，消费市场总体呈现平

稳运行的态势，6 月份消费市场有望继续平稳回升，上半年，乐观预计，消费

增速有望达到 8.2%，仍处于中高速的增长区间。 

王斌表示，当前中国消费基本面“非常稳固”，消费品价格也保持稳定，

物价涨幅温和。今后，商务部将加强政策跟踪评估，研究进一步促进消费措施。

中国中等收入群体达到一亿人左右，各种新消费、新业态、新模式，创新不断

涌现，消费市场潜力大，韧性强，活力足，成长性好。我们相信，消费稳健发

展的基本面不会变，消费体制升级的总势头不会变，消费长期向好的大趋势不

会改变。 

2）据北京商报报道，7 月 1 日起，《北京市小规模食品生产经营管理规

定》（以下简称《规定》）和《北京市小规模食品生产经营许可备案管理办法

（试行）》（以下简称《办法》）正式实施。 

新政旨在对食品生产加工小作坊、小餐饮店、小食杂店、食品摊贩四类小

规模食品生产经营者实施明确的规范要求。新规自去年年底公布以来，引发诸

多热议。近日，“北京小食杂店不得现场制售”、“即将挥别煎饼摊”等话题

登上微博热搜，大多说网友担心煎饼、包子、凉皮等小吃将消失。 

对此，北京商报记者从北京市市场监督管理局了解到，无论是煎饼店还是

包子铺，只要合规经营都可以现场制售。 

《规定》要求，小食杂店不得从事食品现场制售活动，食品摊贩不得经营

冷荤凉菜、生食水产品、裱花蛋糕、散装熟食、散装酒、保健食品、婴幼儿配

方食品和特殊医学用途配方食品等特殊食品。 

据介绍，其中不得现场制售的小食杂店指的是卖包装食品的小店，而非煎

饼摊、包子铺之类的店铺。这就意味着，小餐饮店和食品摊贩是可以现场制售

的。网友关心的包子、凉皮等小吃，有固定场所，属于小餐饮店，如果没有固

定经营场所，比如移动的煎饼摊，属于食品摊贩，都依然可以正常贩卖小食品。 

3）据联商网报道，7 月 3 日上午消息，天眼查数据显示，6 月 26 日，“宿

迁东泰锦荣投资管理中心（有限合伙）”发生工商变更。据悉，宿迁东泰锦荣

投资管理中心（有限合伙）系京东数字科技控股有限公司大股东公司，持股占

比 16.13%。 

此次工商变更主要包括两方面，宿迁泰合四方投资咨询有限公司委派代表

刘强东卸任法定代表人，由京东数科副总裁区力接任。此外，企业投资人发生

变更，刘强东助理张雱、宿迁泰合四方投资咨询有限公司、宿迁翼好信息技术

有限公司、宿迁大荣恒元管理顾问有限公司等退出。区力、华安未来资产管理

（上海）有限公司等加入。 
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三、零售行业投资策略 

零售板块我们仍然重点推荐黄金和国企改革两大主题，基本面而言，由于

零售板块处在淡季，收入端和利润端超预期可能性不大，但由于去年同期低基

数原因，平稳有序增长为大概率事件。我们认为黄金珠宝和国企改革在行业淡

季的主题性更强，因此老凤祥，周大生，以及国企百货股可能更适合短期阶段

性操作。总体而言，短期我们更倾向于建议投资者关注估值因素，前期涨幅较

多，估值偏高的标的建议回避，估值较低，前期滞涨的标的或存在一定相对收

益机会。下周建议关注：首商股份，老凤祥，天虹股份，银座股份。 

风险提示 

居民消费需求增速未达预期，地产后周期影响部分子行业收入增速，人工

费用上涨速度高于预期。 
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附录：过去一周（5 个交易日）A 股零售行业重要数据 

个股异动情况 

序

号 
代码 名称 异动类型 异动起始日 异动截至日 

交易

天数 

区间股票

成交额(万

元) 

区间涨

幅(%) 

区间换

手率(%) 

1 002731.SZ 萃华珠宝 涨跌幅偏离值达 7% 2019/7/4 2019/7/4 1 13110.46  9.99  4.97  

2 002731.SZ 萃华珠宝 涨跌幅偏离值达 7% 2019/7/5 2019/7/5 1 66290.60  10.01  24.40  

3 002731.SZ 萃华珠宝 振幅值达 15% 2019/7/5 2019/7/5 1 66290.60  10.01  24.40  

4 002731.SZ 萃华珠宝 换手率达 20% 2019/7/5 2019/7/5 1 66290.60  10.01  24.40  

5 002731.SZ 萃华珠宝 

连续三个交易日内

涨跌幅偏离值累计

达 20% 

2019/7/4 2019/7/5 2 79401.07  21.01  29.37  

6 000715.SZ 中兴商业 涨跌幅偏离值达 7% 2019/7/1 2019/7/1 1 3657.98  -3.64  1.26  

资料来源：Wind 

大宗交易记录 

序

号 
代码 名称 交易日期 

成交价 

(元) 

当日收

盘价

(元) 

成交量 

(万股) 

成交额 

(万元) 
买方营业部 卖方营业部 

1 002127.SZ 
南极

电商 
2019-7-4 11 11.00  19.00  209.00  机构专用 

中信建投证券股

份有限公司福州

东街证券营业部 

2 002640.SZ 
跨境

通 
2019-7-3 8.15 8.87  295.00  2404.25  

安信证券股份有限

公司绵阳涪城路证

券营业部 

广发证券股份有

限公司深圳高新

南一道证券营业

部 

3 002640.SZ 
跨境

通 
2019-7-3 8.15 8.87  173.00  1409.95  

安信证券股份有限

公司绵阳涪城路证

券营业部 

安信证券股份有

限公司绵阳涪城

路证券营业部 

4 002640.SZ 
跨境

通 
2019-7-3 8.15 8.87  147.25  1200.10  

安信证券股份有限

公司绵阳涪城路证

券营业部 

安信证券股份有

限公司深圳分公

司 

5 002640.SZ 
跨境

通 
2019-7-3 8.15 8.87  85.00  692.75  机构专用 

安信证券股份有

限公司深圳分公

司 

资料来源：Wind 
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高管董事增持（减持）股票情况 

序

号 

代

码 

名

称 

公

告

日

期 

变动

起始

日期 

变 动

截 止

日期 

股东名称 

股

东

类

型 

方

向 

变 动

数 量

(万股) 

变 动

数 量

占 总

股 本

比 例

(%) 

变 动

后 持

股 总

数 ( 万

股) 

变 动

后 持

股 比

例

(%) 

交 易

平 均

价(元) 

变 动

期 间

股 票

均 价

(元) 

变 动

部 分

参 考

市 值

(万元) 

1 

0028

67.S

Z 

周

大

生 

201

9/7

/3 

2019

/5/2

2 

2019

/7/1 

北极光投资

有限公司 

公

司 

减

持 
308.30  0.63  

5368.4

1  
11.02  33.05  32.65  

10065.

21  

2 

0028

67.S

Z 

周

大

生 

201

9/7

/3 

2019

/4/1

0 

2019

/4/3

0 

北极光投资

有限公司 

公

司 

减

持 
260.00  0.53  

5676.7

1  
11.65  31.53  34.60  

8994.7

4  

3 

0021

27.S

Z 

南

极

电

商 

201

9/7

/2 

2019

/7/1 

2019

/7/1 
刘睿 

高

管 

减

持 
14.96  0.01  

4996.3

6  
2.04  11.80  11.63  173.96  

4 

0021

27.S

Z 

南

极

电

商 

201

9/7

/2 

2019

/7/1 

2019

/7/1 
张玉祥 

高

管 

减

持 
72.19  0.03  

61281.

15  
24.96  11.57  11.63  839.44  

5 

0021

27.S

Z 

南

极

电

商 

201

9/7

/3 

2019

/7/2 

2019

/7/2 
刘睿 

高

管 

减

持 
61.75  0.03  

4934.6

1  
2.01  11.62  11.54  712.64  

6 

6009

81.S

H 

汇

鸿

集

团 

201

9/7

/2 

2019

/4/1 

2019

/6/2

8 

兴证证券资

管-工商银

行-兴证资

管鑫成71号

双红利轮动

集合资产管

理计划 

公

司 

减

持 
392.74  0.18  

5323.0

0  
2.37  5.45  5.45  

2139.6

9  

7 

6009

81.S

H 

汇

鸿

集

团 

201

9/7

/2 

2019

/4/1 

2019

/6/2

8 

兴证证券资

管-工商银

行-兴证资

管鑫成61号

集合资产管

理计划 

公

司 

减

持 
552.02  0.25  

8247.9

8  
3.68  5.60  5.45  

3007.5

0  

8 

0026

40.S

Z 

跨

境

通 

201

9/7

/4 

2019

/7/3 

2019

/7/3 
徐佳东 

高

管 

减

持 
700.25  0.45  

26661.

95  
17.11  8.15  9.02  

6314.6

6  

9 

0026

40.S

Z 

跨

境

通 

201

9/7

/5 

2019

/7/3 

2019

/7/3 
徐佳东 

高

管 

减

持 
700.25  0.45  

26661.

95  
17.11  8.15  9.02  

6314.6

8  

资料来源：Wind 
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行业及公司评级体系 

 评级 说明 

行

业

及

公

司

评

级 

买入 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的

投资评级。 

基准指数说明：A股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港

股基准指数为恒生指数。 
 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，
估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 

分析师声明 
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