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——医药生物行业周报（20190707） 

 川财周观点 

川财医药生物板块上涨 3.61%，板块表现在所有行业指数中位列第 9 位。近

期泰格医药、普洛药业等公司相继披露 2019 年中报业绩预告，业绩表现亮眼，

叠加此前凯莱英、东诚药业等公司率先公布中报业绩预告，同样业绩快速增

长，我们预计，随着中报业绩预告的超预期表现，医药板块有望延续上涨行

情。医疗器械方面我们认为市场预期差仍存，行业看，骨科植入市场有望维持

较高增速，同时国家严控耗占比等控费政策持续推动进口替代，相关标的：泰

格医药（300347）、普洛药业（000739）、富祥股份（300497）、大博医疗（002901）

等。从估值来看，截至 7 月 7 日，以 TTM 整体法（剔除负值）计算，医药行

业整体市盈率 30.97 倍，处于历史相对低位。相对于整体 A 股剔除金融行业

的溢价率为 54.85%。 

 市场综述 

本周医药板块上涨 2.74%，跑赢大盘 0.97%。医药生物行业三级子行业普涨，

其中化学原料药涨幅最大，医药商业涨幅最小。个股方面，周涨幅榜前 3 位

分别为兴齐眼药（26.46%）、广生堂（20.05%）、金达威（17.83%）；周跌幅榜

前 3位为同和药业（-13.71%）、亚太药业（-7.15%）、赛隆药业（-3.99%）。本

周大宗交易交易金额上升，大宗交易折价率下降。本周医药生物行业有 13家

公司总计发生 48笔大宗交易，交易总额 13.25亿元，平均折价 5.05%。 

 行业动态 

国家卫健委发布《第一批国家重点监控合理用药药品目录》，共 20 个品种，

至此国家辅助用药目录正式落地。“通知”指出，对纳入目录中的全部药品开

展处方审核和处方点评，加强处方点评结果的公示、反馈及利用。对用药不合

理问题突出的品种，采取排名通报、限期整改、清除出本机构药品供应目录等

措施，保证合理用药。（国家卫健委） 

 公司动态 

万孚生物（300482）：公司发布 2019 年半年度业绩预告。报告期内，公司归

属于上市公司股东的净利润为 1.95亿元–2.11亿元，比上年同期增长 20% - 

30%。 

复星医药（600196）：近日，公司控股子公司复宏汉霖于中国境内启动 HLX10

或安慰剂联合化疗一线治疗局部晚期/转移性食管鳞癌患者的 III 期临床研

究。 

 风险提示：仿制药一致性评价推进不及预期，医药政策推进不及预期。 
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一、要闻汇总  

1.1. 川财周观点 

1）本周医药板块上涨 2.74%，跑赢大盘 0.97%；医药生物行业三级子行业

普涨，其中化学原料药涨幅最大，医药商业涨幅最小。个股方面，周涨幅榜

前 3 位分别为兴齐眼药（26.46%）、广生堂（20.05%）、金达威

（17.83%）；周跌幅榜前 3 位为同和药业（-13.71%）、亚太药业（-
7.15%）、赛隆药业（-3.99%）。 

2）川财医药生物板块上涨 3.61%，板块表现在所有行业指数中位列第 9
位。近期泰格医药、普洛药业等公司相继披露 2019 年中报业绩预告，业绩

表现亮眼，叠加此前凯莱英、东诚药业等公司率先公布中报业绩预告，同样

业绩快速增长，我们预计，随着中报业绩预告的超预期表现，医药板块有望

延续上涨行情。医疗器械方面我们认为市场预期差仍存，行业看，骨科植入

市场有望维持较高增速，同时国家严控耗占比等控费政策持续推动进口替

代，相关标的：泰格医药（300347）、普洛药业（000739）、富祥股份

（300497）、大博医疗（002901）等。 

3）从估值来看，截至 7 月 7 日，以 TTM 整体法（剔除负值）计算，医药行

业整体市盈率 30.97 倍，处于历史相对低位。相对于整体 A 股剔除金融行业

的溢价率为 54.85%。 

1.2. 行业动态 

国家卫健委发布《第一批国家重点监控合理用药药品目录》，共 20 个品种，

至此国家辅助用药目录正式落地。“通知”指出，对纳入目录中的全部药品开

展处方审核和处方点评，加强处方点评结果的公示、反馈及利用。对用药不

合理问题突出的品种，采取排名通报、限期整改、清除出本机构药品供应目

录等措施，保证合理用药。（国家卫健委） 

据悉，从 8 月 1 日起浙江正式实施《浙江省省级公立医院医疗服务价格改革

方案》，合理调整医疗服务价格，同步强化价格、医保等相关政策衔接。方案

实施范围是在杭的 13 家省级公立医院，调整 11 类、938 项医疗服务项目价

格，其中价格提高项目 879 项、价格降低项目 59 项，提高偏低的技术劳务

型医疗服务项目价格，降低偏高的大型医用设备检查治疗和检验等价格；取

消可单独收费医用耗材加成政策，实行零差率销售。浙江省医疗保障局相关

处室负责人介绍，通过改革，进一步强化省级公立医院功能定位，鼓励其开
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展高难度手术，优化病种收治结构，更好地实施分级诊疗政策；进一步优化

医院收入结构，提高体现医务人员劳务价值的医疗服务项目收入占比，降低

药品、医用耗材、检查、检验收入占比；进一步完善激励机制，促进医院建

立合理用药、合理诊疗的内在激励机制。（新华网） 

近日，国家医保局“医保业务编码标准动态维护”窗口上线试运行，这意味

着我国统一的医保信息系统建设进入实施阶段。随着统一信息化系统的建

成，全国参保居民将有望逐步使用全国统一的医保电子凭证，并提供第三方

支付平台接口。同时，查询个人医保信息、医保参保关系转移接续、异地就

医结算也将更加方便。国家医保信息平台建设采用“云+中台”的技术方案，

对医保疾病诊断、医疗服务、药品、医用耗材等 15 项信息启用全国统一业务

编码，建设成为统一、高效、兼容、便捷、安全的信息系统。医保疾病诊断

与手术、药品、医用耗材、医疗服务项目等 4 项核心编码标准已完成，其余

11 项编码标准规则已基本确定。信息平台大部分招标工作已完成，接下来进

入实施阶段。到 2020 年，将逐步实现 15 项信息业务编码标准的落地使用。

经过 20 多年的发展，我国已建立起覆盖全民的多层次医疗保障体系，医保基

金规模不断扩大。医保信息化和标准化是医保管理的基础和支撑，医保标准

不统一、数据不互认、系统分割、难以共享、区域封闭等问题，影响医保服

务水平和治理能力提升。因此，统一的医保信息系统将有助于提高医保经

办、治理能力，推动全国药品、医用耗材价格公开透明，制定统一的医疗服

务项目支付标准，深化医保支付方式改革，推进药品招采制度改革，撬动

“三医联动”改革。同时，通过大数据分析、人工智能技术，将有助于强化

医保监管，打击欺诈骗保现象。（人民网） 

近日“首届中国中西融合肿瘤大会暨中国中药协会肿瘤药物研究专业委员会

成立大会”在京举办。本次大会以“中西融合、医药共生、防治结合”为主

题，邀请国内著名的中西医肿瘤领域专家莅临讲学，全面展现和交流近年来

中西医结合肿瘤领域的新成果、新进展与新趋势。会议期间还进行了中国中

药协会肿瘤药物研究专业委员会选举大会。国家中医药管理局政策法规与监

督司副司长杨荣臣在致辞中谈到，中医药发展面临的机遇与挑战是十分现实

的，“国家十三五规划”也提出了医疗保健服务能力、现代产业基础及研发能

力等方面问题。学习“一法、一纲要、两规划”对中西医结合事业是有指导

作用的，希望专委会中西医结合的路将来会走得更好。据了解，专委会为践

行“医药结合、中西并重、建立中国方案”的发展理念，承担了康莱特注射

液治疗晚期非小细胞肺癌生存获益的临床研究课题以及紫龙金片维持治疗晚

期非小细胞肺癌的多中心临床研究，两项研究不仅是专委会立项课题，还是

2018 国家重点研发计划“中医药现代化研究”专项中“十种中成药大品种和
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经典名方上市后治疗重大疾病循证评价及其效应机制的示范研究项目”。（人

民网） 

1.3. 公司动态 

万孚生物（300482）：公司发布 2019 年半年度业绩预告。报告期内，公司归

属于上市公司股东的净利润为 1.95 亿元–2.11 亿元，比上年同期增长 20% - 
30%。 

复星医药（600196）：近日，公司控股子公司复宏汉霖于中国境内启动

HLX10 或安慰剂联合化疗一线治疗局部晚期/转移性食管鳞癌患者的 III 期临

床研究。 

二、医药生物行业一周市场表现 

2.1. 医药生物行业表现比较 

本周医药板块上涨 2.74%，跑赢大盘 0.97%；医药生物行业三级子行业普

涨，其中化学原料药涨幅最大，医药商业涨幅最小。个股方面，周涨幅榜前

3 位分别为兴齐眼药（26.46%）、广生堂（20.05%）、金达威（17.83%）；周

跌幅榜前 3 位为同和药业（-13.71%）、亚太药业（-7.15%）、赛隆药业（-
3.99%）。 

 

图 1：医药生物一级行业一周涨幅（%） 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 2：医药生物三级行业一周涨幅（%） 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所 

 
表格 1. 医药生物行业个股周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅(%) 股票代码 股票简称 涨跌幅(%) 

300573.SZ 兴齐眼药 26.46% 300636.SZ 同和药业 -13.71% 

300436.SZ 广生堂 20.05% 002370.SZ 亚太药业 -7.15% 

002626.SZ 金达威 17.83% 002898.SZ 赛隆药业 -3.99% 

300255.SZ 常山药业 15.91% 300204.SZ 舒泰神 -3.63% 

300158.SZ 振东制药 14.39% 000908.SZ 景峰医药 -3.60% 

300601.SZ 康泰生物 14.21% 300194.SZ 福安药业 -3.50% 

002390.SZ 信邦制药 14.04% 603309.SH 维力医疗 -3.48% 

600216.SH 浙江医药 13.87% 002173.SZ 创新医疗 -2.67% 

300006.SZ 莱美药业 13.06% 002923.SZ 润都股份 -2.64% 

002099.SZ 海翔药业 12.68% 603998.SH 方盛制药 -2.62% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.2. 医药生物行业估值跟踪 

从估值来看，截至 7 月 7 日，以 TTM 整体法（剔除负值）计算，医药行业

整体市盈率 30.97 倍，处于历史相对低位。相对于整体 A 股剔除金融行业的

溢价率为 54.85%。 
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图 3：医药行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔除负

值） 
 

图 4：化学原料药行业估值变化趋势图（PE,TTM 

剔除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

图 5：化学制剂行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 6：医药商业行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

图 7：医疗器械行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 8：医疗服务行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

 资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 9：生物制品行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 10：中药行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔除

负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、沪深港通资金持仓情况汇总 

 

表格 2. 医药生物行业沪深港通资金持仓占比更新（2019.6.28-2019.7.5） 

沪深港通资金持股数占比变动前十 沪港通资金持仓比例前十 

序号 股票简称 
流通 A 股占

比变动 
股票简称 

流通 A 股

占比变动 
股票简称 

持股比例 

（流通股） 

1 云南白药 6.48% 泰格医药 -7.35% 一心堂 18.91% 

2 大博医疗 2.48% 通化金马 -0.83% 泰格医药 16.31% 

3 迈瑞医疗 0.80% 未名医药 -0.52% 贝瑞基因 15.93% 

4 欧普康视 0.47% 药石科技 -0.50% 云南白药 15.27% 

5 通策医疗 0.44% 贝瑞基因 -0.49% 恒瑞医药 12.14% 

6 亚太药业 0.43% 哈药股份 -0.30% 迈瑞医疗 10.60% 

7 羚锐制药 0.41% 海翔药业 -0.22% 爱尔眼科 8.65% 

8 科伦药业 0.39% 柳药股份 -0.15% 华润三九 8.38% 

9 迪安诊断 0.35% 昆药集团 -0.14% 益丰药房 7.20% 

10 一心堂 0.34% 国新健康 -0.14% 量子生物 7.20% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

四、近期大宗交易汇总 

本周大宗交易交易金额上升，大宗交易折价率下降。本周医药生物行业有 13 家

公司总计发生 48 笔大宗交易，交易总额 13.25 亿元，平均折价 5.05%。 
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表格 3. 医药生物行业一周大宗交易明细（2019.7.1-2019.7.5） 

代码 名称 交易日期 成交价 
前一交易

日收盘价 

折价率

(%) 

当日收

盘价 

成交量

(万股) 

成交额

(万元) 

002390.SZ 信邦制药 2019-07-05 5.27 5.75 -8.35 12.31 6.01 438.01 

002773.SZ 康弘药业 2019-07-05 30.08 32.34 -6.99 7.56 32.54 13.30 

002773.SZ 康弘药业 2019-07-05 30.08 32.34 -6.99 7.56 32.54 9.73 

002773.SZ 康弘药业 2019-07-05 30.08 32.34 -6.99 7.56 32.54 11.61 

002773.SZ 康弘药业 2019-07-05 30.08 32.34 -6.99 7.56 32.54 11.97 

002773.SZ 康弘药业 2019-07-05 30.08 32.34 -6.99 7.56 32.54 13.39 

300482.SZ 万孚生物 2019-07-05 39.70 37.45 6.01 -6.01 37.45 5.85 

600763.SH 通策医疗 2019-07-05 94.24 86.68 8.72 -6.01 88.90 2.50 

300583.SZ 赛托生物 2019-07-05 29.52 32.80 -10.00 12.30 33.66 10.98 

300583.SZ 赛托生物 2019-07-04 29.48 32.76 -10.01 10.12 32.80 12.00 

002422.SZ 科伦药业 2019-07-04 29.31 29.65 -1.15 0.00 29.31 6.85 

002390.SZ 信邦制药 2019-07-04 5.27 5.78 -8.82 8.35 5.75 40.00 

002390.SZ 信邦制药 2019-07-04 5.20 5.78 -10.03 9.57 5.75 389.00 

002390.SZ 信邦制药 2019-07-04 5.20 5.78 -10.03 9.57 5.75 475.00 

002390.SZ 信邦制药 2019-07-04 5.27 5.78 -8.82 8.35 5.75 578.00 

300439.SZ 美康生物 2019-07-03 13.44 14.93 -9.98 9.19 14.80 327.59 

600276.SH 恒瑞医药 2019-07-03 66.00 70.21 -6.00 3.47 68.37 64.00 

600276.SH 恒瑞医药 2019-07-03 66.00 70.21 -6.00 3.47 68.37 35.00 

300439.SZ 美康生物 2019-07-03 13.44 14.93 -9.98 9.19 14.80 364.68 

300583.SZ 赛托生物 2019-07-03 29.83 33.14 -9.99 8.94 32.76 11.92 

300529.SZ 健帆生物 2019-07-03 67.62 64.80 4.35 -6.00 63.79 3.37 

600276.SH 恒瑞医药 2019-07-03 66.00 70.21 -6.00 3.47 68.37 10.00 

600276.SH 恒瑞医药 2019-07-03 69.00 70.21 -1.72 -0.92 68.37 20.61 

600276.SH 恒瑞医药 2019-07-03 66.00 70.21 -6.00 3.47 68.37 300.00 

600276.SH 恒瑞医药 2019-07-03 66.00 70.21 -6.00 3.47 68.37 135.00 

600276.SH 恒瑞医药 2019-07-03 66.00 70.21 -6.00 3.47 68.37 23.50 

002411.SZ 延安必康 2019-07-03 17.40 18.13 -4.03 4.97 18.31 22.78 

002422.SZ 科伦药业 2019-07-03 26.90 29.88 -9.97 9.27 29.65 74.26 

300015.SZ 爱尔眼科 2019-07-03 32.82 31.77 3.31 -6.01 30.96 6.84 

002773.SZ 康弘药业 2019-07-03 30.40 33.78 -10.01 7.06 32.71 13.13 

600276.SH 恒瑞医药 2019-07-03 66.00 70.21 -6.00 3.47 68.37 32.50 

600276.SH 恒瑞医药 2019-07-02 70.21 68.23 2.90 0.00 70.21 28.00 

002581.SZ 未名医药 2019-07-02 7.01 6.99 0.29 0.00 7.01 82.47 

002773.SZ 康弘药业 2019-07-02 31.23 33.58 -7.00 7.55 33.78 54.60 

002773.SZ 康弘药业 2019-07-02 31.23 33.58 -7.00 7.55 33.78 44.70 

002773.SZ 康弘药业 2019-07-02 31.23 33.58 -7.00 7.55 33.78 40.00 

002773.SZ 康弘药业 2019-07-02 31.23 33.58 -7.00 7.55 33.78 28.60 

002773.SZ 康弘药业 2019-07-02 31.23 33.58 -7.00 7.55 33.78 22.10 

002773.SZ 康弘药业 2019-07-02 30.22 33.58 -10.01 10.54 33.78 14.00 

002773.SZ 康弘药业 2019-07-02 31.23 33.58 -7.00 7.55 33.78 10.00 
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代码 名称 交易日期 成交价 
前一交易

日收盘价 

折价率

(%) 

当日收

盘价 

成交量

(万股) 

成交额

(万元) 

600276.SH 恒瑞医药 2019-07-02 70.21 68.23 2.90 0.00 70.21 22.00 

300108.SZ 吉药控股 2019-07-02 5.55 5.71 -2.80 1.94 5.66 100.00 

300108.SZ 吉药控股 2019-07-02 5.55 5.71 -2.80 1.94 5.66 50.00 

300108.SZ 吉药控股 2019-07-02 5.55 5.71 -2.80 1.94 5.66 37.50 

600276.SH 恒瑞医药 2019-07-02 70.21 68.23 2.90 0.00 70.21 30.00 

600380.SH 健康元 2019-07-01 7.79 8.65 -9.94 11.98 8.85 5,986.35 

002390.SZ 信邦制药 2019-07-01 5.27 5.27 0.00 3.13 5.44 529.77 

002422.SZ 科伦药业 2019-07-01 26.80 29.73 -9.86 9.34 29.56 74.50 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

五、主要原料药价格汇总 

5.1. 维生素类价格汇总 

 

表格 4. 维生素类原料药价格汇总（2019 年 7 月 5 日） 
品种 现价（元/千克） 一周变动 一月变动 一年变动 

维生素 E 50.50 -2.00  -3.96% -3.00 -5.94% 10.50 20.79% 

维生素 B2 125.00 0.00  0.00% 0.00 0.00% -45.00  -36.00% 

维生素 B5 375.00 -10.00  -2.67% -10.00 -2.67% 280.00 74.67% 

维生素 A 385.00 -7.50  -1.95% -5.00 -1.30% -35.00 -9.09% 

维生素 B1 190.00 0.00  0.00% 5.00 2.63% -60.00 -31.58% 

维生素 K3 102.50 0.00  0.00% 0.00 0.00% 45.00 43.90% 

维生素 D3 260.00 -30.00  -11.54% -40.00 -15.38% -340.00 -130.77% 

维生素 B3 48.00 0.00  0.00% 1.00 2.08% 14.50 30.21% 

维生素 C 27.50 0.00  0.00% 0.00 0.00% -7.50 -27.27% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

5.2. 抗感染药价格汇总 

表格 5. 抗感染药价格汇总 
品种 6 月份报价（元/千克） 一月变动 一年变动 

青霉素工业盐 60.00（5月报价） 1.0  1.69% -15.0  -20.00% 

6-APA 155.00 -10.00  -6.06% -90.00  -36.73% 

7-ACA 430.00（5月报价） -10.00  -2.27% -20.00  -4.44% 

7-ADCA 465.00（4月报价） 0.00  0.00% -35.00  -7.00% 

4-AA 1,500.00（2月报价） 0.00  0.00% 610.00  68.54% 

硫氰酸红霉素 410.00（5月报价） 0.00  0.00% 20.00  5.13% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

医药政策推进不及预期；仿制药一致性评价推进不及预期 
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