
 

 
 

 

 

 
      

 

  

[Table_Title] 文化传媒行业数据解读 

2019H1内地票房略降，二季度正增长  

 

2019 年 07 月 08 日 

[Table_Summary] 
【投资要点】 

◆ 2019H1内地电影票房达到 311.68亿，同比下降 2.7%（同期北美市场

56.2 亿美元，YoY-9.43%）；平均票价 38.6 元，同比上涨 8.43%；总

人次为 8.07亿，同比减少 10.31%；场均人次 14人，同比减少 3人。

据国家电影专资办数据，上半年国产影片票房为 157.54 亿元，同降

16.94%，占比 50.54%，略胜进口片一筹，单月看仅 2 月领先。 

◆ 2019Q2实现票房 125.52亿，同比上涨 6.25%，虽然中体量影片缺失，

但有头部影片及 1-5 亿量级的影片支撑；观影人次 3.26 亿，同比减

少 4.12%，已连续 3 个季度下滑，不过降幅继续收窄；电影平均票价

34.71元，同比上涨 1.7%。 

◆ 2019H1档期票房占比为 42.2%（去年同期为 36.4%），非档期票房占比

57.8%，春节档、清明档、五一档均实现票房同比上涨，涨幅分别为

1.73%/1.39%/50%,元旦档、端午档票房分别同比下滑 21.24%、14.47%；

端午档不及预期主因头部影片缺失且质量不佳，4 部过亿影片票房合

计 7.11 亿，豆瓣均分 5.95，而去年同期《侏罗纪世界 2》单片贡献

7.23亿，豆瓣评分 6.7。 

◆ 2019Q2 票房 Top10 影片占二季度总票房 73.32%，集中度有所下滑，

主因《复联 4》一家独大，贡献期内三分之一票房； Top10 中 10-20

亿量级的影片明显缺失，而去年同期有 4部。2019Q2 票房 Top10影片

豆瓣平均分为 7.43，为近 3年最高，8分以上影片有 4部，2017-2018

年各 2部，且高分影片均为进口片。 

◆ 2019H1 全国新增银幕 4865 块,银幕单产同比下滑 16.67%; 2019Q2 影

投 CR10 同比上涨 0.44pct 至 38.01%，万达、大地、CGV 为前三大影

投公司，横店院线退居第四，前十影投中仅大地、横店票房同比下滑；

前十大院线市占率突破七成，万达市场份额提升最多，同比抬升

1.49pct，前十院线中仅中影星美票房同降，市占率下滑 1.15pct。 

【配置建议】 

◆ 7 月开始聚焦国产片表现，近 5 年暑期档票房占全年票房 25%左右，

今年《八佰》《少年的你》退档可能造成头部缺失的局面，票房压力

不小，相对看家庭教育题材《银河补习班》（光线传媒出品）具备口

碑爆发潜力，现代武侠片《刀背藏身》（北京文化出品）或将在市场

上找到目标受众。上半年影院终端建设继续，银幕单产承压，院线制

改革不断深化，院线、影投集中度进一步上行。在 CinemaS2019 上海

国际电影论坛暨展览会上，与会嘉宾再度探讨分线发行的可能性，以

促进不同院线差异化竞争,建议关注运营能力较强的院线龙头万达电

影（002739），谨慎看好全产业链运作的中国电影(600977)。 

【风险提示】 

◆ 票房表现不及预期；影片上映进度不及预期；政策风险。 
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[Table_yemei] 文化传媒行业数据解读 
 

1. 2019 上半年及 Q2大盘整体情况 

2019H1国内大盘基本持平，票价上涨致人次下滑。根据猫眼专业版，2019H1

内地电影票房达到 311.68 亿，同比下降 2.7%（同期北美市场 56.2 亿美元，

YoY-9.43%）；平均票价 38.6 元，同比上涨 8.43%；总人次为 8.07 亿，同比减

少 10.31%；场均人次 14 人，同比减少 3 人；三四线城市票房占比 39.8%，同

比下滑 0.5pct。据国家电影专资办数据，上半年国产影片票房为 157.54亿元，

同比减少 16.94%，略胜进口片一筹，单月看仅 2月领先，上映新片 246部，国

产影片份额为 50.54%（去年为 59.21%）。 

 

图表 1：北美市场半年度票房及同比增速  图表 2：国内电影半年度票房及同比增速 

 

 

 

资料来源：Box Office，东方财富证券研究所  资料来源：猫眼专业版，东方财富证券研究所 

 

图表 3：国内电影市场半年度观影人次及同比增速  图表 4：2019H1国产片、进口片票房占比 

 

 

 

资料来源：灯塔专业版，东方财富证券研究所  资料来源：猫眼专业版，东方财富证券研究所 

 

爆款诞生，小众影片表现不俗。2019H1 票房过亿影片 42 部(去年 37 部)，

其中国产影片 17部（去年 15部），进口影片 25部；票房 Top20中国产与进口

片平分秋色，《流浪地球》、《复联 4》双 40亿级影片诞生，位列影史二、三。 

除了商业大制作之外，《老师·好》《地久天长》《白蛇：缘起》《最好的我

们》等影片票房都超出预期，也不乏《四个春天》《撞死了一只羊》《大河唱》

《尺八·一声一世》这类针对特定人群的冷门佳片；非好莱坞进口片《调音师》

《何以为家》《绝杀慕尼黑》《千与千寻》《海市蜃楼》《罗马》等也开始得到观
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众青睐。 

 

图表 5：2019H1票房 Top20影片 

 

注：单位亿元，红色为国产片  资料来源：猫眼专业版，东方财富证券研究所 

 

二季度票房实现正增长。2019Q2 实现票房 125.52 亿，同比上涨 6.25%。

根据灯塔专业版，2019Q2 全国观影人次 3.26 亿，同比减少 4.12%，已连续 3

个季度下滑，不过降幅继续收窄；电影平均票价 34.71 元，同比上涨 1.7%。  

 

图表 6：国内电影大盘季度票房  图表 7：国内电影市场季度观影人次及同比增速 

 

 

 

资料来源：猫眼专业版，东方财富证券研究所  资料来源：灯塔专业版，东方财富证券研究所 

 

4、5月整体持平去年，6月明显提振。2019年 4月实现票房 47.05亿，同

比增长 20.37%，5月票房同比下滑 14.79%至 36.86亿，主要因为复联系列影片

档期错位，去年《复联 3》在 5 月上映，而今年《复联 4》提前到 4 月最后一

周上映，贡献了当月 55.43%的票房。2019 年 4-5 月合计票房 83.91 亿，与去

年同期 82.35亿基本持平。6月实现票房 41.61亿，同比上涨 16.27%，主要是

因为当月过亿票房较去年多 3部。整体看，2019Q2虽然中体量影片缺失，但有

头部影片及 1-5亿量级的影片支撑。 
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图表 8：国内电影大盘月度表现  图表 9：国内电影大盘单月票房 Top10 

 

 

 

资料来源：猫眼专业版，东方财富证券研究所  资料来源：猫眼专业版，东方财富证券研究所 

 

图表 10：2018-2019 年二季度电影票房数量分布 

票房（亿） [1,5) [5,10) [10,15) [15,20) [20,25) [25,30) 过亿影片 

2018-04 3 2 1 0 0 0 6 

2018-05 3 2 0 0 1 0 6 

2018-06 6 0 0 1 0 0 7 

2018Q2 12 4 1 1 1 0 19 

2019-04 3 1 0 0 0 1 5 

2019-05 6 1 0 1 0 0 8 

2019-06 8 2 0 0 0 0 10 

2019Q2 17 4 0 1 0 1 23 
 

资料来源：猫眼专业版，东方财富证券研究所 

 

 

2. 2019Q2 重要档期及影片复盘 

清明档基本持平，五一档大增，端午档表现不及预期。根据猫眼数据，

2019H1 档期票房占比为 42.2%（去年同期为 36.4%），非档期票房占比 57.8%，

市场对档期的依赖性仍在增强。上半年春节档、清明档、五一档均实现票房同

比上涨，涨幅分别为 1.73%/1.39%/50%,元旦档、端午档票房分别同比下滑

21.24%、14.47%。六一档票房创历史新高，至 3.63 亿，观影人次和平均票价

分别同增 51.66%、11.57%。 

 

图表 11： 2019H1各档期票房（亿） 

  2017 2018 YoY 2019 YoY 

元旦档 6.83  12.71  86.05% 10.01  -21.24% 

春节档 34.19  57.71  68.79% 58.71  1.73% 

清明档 5.94  6.87  15.72% 6.97  1.39% 

五一档 7.84  10.06  28.35% 15.09  50.00% 

端午档 7.59  9.12  20.13% 7.80  -14.47% 
 

资料来源：猫眼专业版，东方财富证券研究所 
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图表 12：清明档电影票房及同比增速  图表 13：五一档电影票房及同比增速 

 

 

 

资料来源：猫眼专业版，东方财富证券研究所  资料来源：猫眼专业版，东方财富证券研究所 

 

图表 14：端午档电影票房及同比增速  图表 15：六一档电影票房（亿） 

 

 

 

资料来源：猫眼专业版，东方财富证券研究所  资料来源：猫眼专业版，东方财富证券研究所 

 

清明档国产片强势。今年清明档档期内上映 4部影片，为近 5年最多，平

均票价 34.83元（去年为 34.43元），票房同比上涨 1.39%，CR5、CR10均有小

幅抬升，国产片《反贪风暴 4》以 2.68 亿票房，压制进口片《雷霆沙赞！》和

《调音师》，而 2018年进口片《头号玩家》仍处于上映首周，档期内票房达到

3.99 亿，占比近六成，印度片《起跑线》位于第二，国产片中仅《暴裂无声》

跻身前 5。 

端午档头部影片口碑不佳。端午档仅上映 1部影片，为近 5年最少，平均

票价 35.05（去年为 35.35元）,观影人次同比下滑 13.27%，票房同比下滑 14.47%，

主要因为头部影片缺失，4 部过亿影片票房合计 7.11 亿，豆瓣均分 5.95，而

去年同期《侏罗纪世界 2》单片贡献 7.23亿，豆瓣评分 6.7。 

根据我们之前的行业点评，五一档票房大涨主因多一天假期，影片票房

CR10达 99.36%，票房榜首《复联 4》贡献 12.21亿，占档期总票房八成。 
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图表 16： 2018、2019年清明档、端午档票房 Top10 

2018清明档 2019清明档 2018端午档 2019端午档 

影片 总票房（亿） 影片 总票房（亿） 影片 总票房（亿） 影片 总票房（亿） 

头号玩家 3.99  反贪风暴 4 2.68  侏罗纪世界 2 7.23  黑凤凰 2.20  

起跑线 1.02  雷霆沙赞！ 1.99  猛虫过江 0.76  哥斯拉 2 1.63  

冰雪女王 3 0.42  调音师 0.72  泄密者 0.36  最好的我们 1.49  

环太平洋：雷

霆再起 
0.36  老师好 0.39  

第七个小矮

人 
0.20  追龙 2 1.41  

暴裂无声 0.24  风中有朵雨做的云 0.35  超时空同居 0.16  阿拉丁 0.37  

猫与桃花源 0.17  小飞象 0.34  复仇者联盟 3 0.08  
哆啦 A梦：大雄的

月球探险记 
0.22  

红海行动 0.16  
比悲伤更悲伤的故

事 
0.11  

哆啦 A梦：大

雄的金银岛 
0.05  无所不能 0.14  

奇葩多多 0.15  海市蜃楼 0.09  吃货宇宙 0.04  大侦探皮卡丘 0.13  

遇见你真好 0.07  青蛙王子历险记 0.07  厕所英雄 0.04  巧虎大飞船历险记 0.05  

通勤营救 0.06  波西米亚狂想曲 0.05  
潜艇总动员：

海底两万里 
0.02  

潜艇总动员：外星

宝贝计划 
0.03  

合计票房 6.63    6.79    8.95    7.68  

档期总票房 6.87    6.97    9.12    7.80  

CR5 87.84%   87.96%   95.51%   91.06% 

CR10 96.47%   97.40%   98.14%   98.37% 
 

资料来源：猫眼专业版，东方财富证券研究所 

 

《复联 4》贡献三分之一票房，腰部影片缺失。2019Q2票房 Top10影片合

计票房达 92.03 亿（YoY-1.49%）,占二季度总票房 73.32%，2018Q2 这一数字

为 79.08%，集中度有所下滑，主要因为期内《复联 4》一家独大，以 42.4 亿

票房排名榜首，贡献二季度 33.78%票房，去年《复联 3》票房仅 23.89亿，占

20.22%。今年二季度 Top10 中 10-20 亿量级的影片明显缺失，而去年同期有 4

部。 

2019Q2 影片质量有所抬升。2019Q2 票房 Top10 影片豆瓣平均分为 7.43，

为近 3 年最高，8 分以上影片有 4 部，其中《千与千寻》和《何以为家》分别

达到 9.3、9分，2017-2018 年各 2部，且高分影片均为进口片。 

 

图表 17： 2017-2019年二季度票房 Top10 

2017Q2 2018Q2 2019Q2 

影片 总票房（亿） 
豆瓣 

评分 
影片 总票房（亿） 

豆瓣 

评分 
影片 总票房（亿） 

豆瓣

评分 

速度与激情 8 26.71  7.00  复仇者联盟 3 23.89  8.10  复仇者联盟 4 42.40  8.60  

摔跤吧！爸爸 12.93  9.10  侏罗纪世界 2 15.07  6.70  哥斯拉 2 9.28  6.40  

变形金刚 5 11.99  4.90  后来的我们 13.62  5.90  反贪风暴 4 7.95  6.00  

加勒比海盗 5 11.80  7.20  头号玩家 11.50  8.70  蜘蛛侠：英雄远征 6.75  8.00  

银河护卫队 2 6.86  8.00  狂暴巨兽 10.04  6.40  大侦探皮卡丘 6.39  6.60  

新木乃伊 6.22  4.70  超时空同居 8.99  6.90  X战警：黑凤凰 4.07  6.00  

神奇女侠 6.07  7.10  幕后玩家 3.59  5.70  最好的我们 4.01  5.70  

金刚：骷髅岛 4.37  6.60  超人总动员 2 2.43  7.90  千与千寻 3.77  9.30  
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拆弹专家 4.00  6.30  寂静之地 2.21  6.30  何以为家 3.74  9.00  

嫌疑人 X的献身 3.54  6.30  起跑线 2.10  7.90  阿拉丁 3.67  7.80  

合计票房(亿) 

/豆瓣均分 
94.49  6.72    93.42  7.05    92.03  7.34  

季度总票房（亿） 127.24     118.13     125.52   

CR1 20.99%     20.22%     33.78%   

CR10 74.26%     79.08%     73.32%   
 

注：红色字体为豆瓣评分 8分及以上影片 资料来源：豆瓣、猫眼专业版，东方财富证券研究所 

 

 

 

3. 影投与院线市场回顾  

终端建设持续，影院经营承压。截至今年 6月底，全国共有银幕 64944块，

较去年年底新增 4865 块。银幕单产 47.99 万元，去年同期 57.59 万元，同比

下滑 16.67%，票房增长未跟上银幕扩张速度。 

 

图表 18：国内放映终端银幕数量及增速  图表 19：单银幕票房产出及增速 

 

 

 

资料来源：国家电影局，东方财富证券研究所  资料来源：国家电影局，东方财富证券研究所 

 

前十大院线市占率突破七成。2019Q2 院线 CR10 同比小幅抬升 1.69pct 至

71.25%;前十院线公司中仅中影星美票房同比下滑，市占率下滑 1.15pct，其余

院线均实现票房正增长，幸福蓝海票房涨幅最高，为 29.66%，其次是中影南方、

万达院线，万达市场份额提升最多，同比抬升 1.49pct。 

 

图表 20：2018-2019 年二季度国内前十大院线排名 

2018Q2 2019Q2 

院线 票房（亿） 市占率 院线 票房（亿） YoY 市占率 △ 

万达院线 15.86  14.39% 万达院线 19.07  20.24% 15.89% 1.49% 

大地院线 10.49  9.52% 大地院线 11.32  7.91% 9.43% -0.09% 

上海联合 9.12  8.28% 上海联合 10.27  12.61% 8.56% 0.28% 

中影南方 8.11  7.36% 中影南方 9.77  20.47% 8.14% 0.78% 

中影数字 7.80  7.08% 中影数字 7.98  2.31% 6.65% -0.43% 
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中影星美 7.31  6.63% 中影星美 6.58  -9.99% 5.48% -1.15% 

金逸珠江 5.54  5.03% 金逸珠江 6.43  16.06% 5.36% 0.33% 

横店院线 4.58  4.16% 幸福蓝海 4.94  29.66% 4.12% 0.66% 

华夏联合 4.04  3.67% 横店院线 4.70  2.62% 3.92% -0.24% 

幸福蓝海 3.81  3.46% 华夏联合 4.47  10.64% 3.72% 0.06% 

其他 33.54  30.44% 其他 34.51 20.07% 28.75% -1.69% 
 

资料来源：猫眼专业版，东方财富证券研究所 

 

影投 CR10小幅抬升，横店退居第四。2019Q2影投 CR10同比上涨 0.44pct

至 38.01%，万达、大地、CGV为前三大影投公司，横店被挤出前三，CR3为 22.69%，

小幅抬升 0.51pct；前十影投公司中，仅大地、横店院线票房同比下滑，其余

影投公司均实现票房正增长，CGV影城涨幅最高，同比上涨 28.29%，其次是博

纳影业、幸福蓝海；中影投资、耀莱影城票房涨幅小于整体大盘。 

 

图表 21：2018-2019 年二季度国内前十大影投排名 

2018Q2 2019Q2 

影投 票房（亿） 市占率 影投 票房（亿） YoY 市占率 △ 

万达院线 15.52  14.08% 万达院线 18.01  16.04% 15.00% 0.92% 

大地院线 4.98  4.52% 大地院线 4.95  -0.60% 4.12% -0.40% 

横店院线 3.94  3.58% CGV影城 4.28  28.29% 3.57% 0.54% 

CGV影城 3.34  3.03% 横店院线 3.86  -2.03% 3.22% -0.36% 

金逸影视 3.12  2.83% 金逸影视 3.59  15.15% 2.99% 0.16% 

星美影城 2.47  2.24% 中影投资 3.01  5.49% 2.51% -0.08% 

中影投资 2.86  2.59% 百老汇 2.26  16.13% 1.88% 0.12% 

百老汇 1.94  1.76% 幸福蓝海 1.98  24.38% 1.65% 0.20% 

耀莱影城 1.64  1.48% 博纳影业 2.03  26.70% 1.69% 0.24% 

博纳影业 1.60  1.45% 耀莱影城 1.66  1.24% 1.38% -0.10% 

其他 68.80  62.43% 其他 74.41  8.16% 61.99% 60.53% 
 

资料来源：猫眼专业版，东方财富证券研究所 

 

 

4. 2019 年 7 月片单前瞻  

根据猫眼专业版，2019 年 7月预计上映 32部影片，有 6部影片待定，2018

年 7 月上映 30 部，累计票房 69.66 亿，其中《我不是药神》（30.41 亿）、《西

红柿首富》（12.99亿）贡献当月 62.31%票房。 

7-8 月是传统的国产片保护月，进口片数量较少，7 月仅 6 部，其中比较

值得期待的是迪士尼巨制《狮子王》，参考《小飞象》（1.47 亿）《玩具总动员

4》（1.84 亿）《阿拉丁》（3.67 亿）的票房，我们认为《狮子王》累计票房有

望落在 1-5亿区间。 

7月国产片影片类型较为丰富，包括光线出品的《银河补习班》、北京文化

出品的《刀背藏身》和《跳舞吧！大象》、文投控股出品的《回到未来拥抱你》，

相对来看贴近现实题材的《银河补习班》更有望成为票房黑马。国产动画电影

《未来机器城》、《哪吒之魔童降世》（光线神话三部曲之一）值得关注。 
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图表 22：2019年 7月预计上映电影 

影片 上映日 影片 上映日 影片 上映日 

命运之夜——天

之杯 2：失去之蝶 
12 为家而战 19 精灵小王子 20 

机动战士高达 NT 12 刀背藏身 19 小 Q 25 

狮子王 12 
怨灵 3：看不见的

小孩 
19 

我的心里住着

一只猫 
25 

素人特工 12 温暖的寒冬 19 极度危机 26 

舞动吧！少年 12 猪八戒·传说 19 
回到过去拥抱

你 
26 

镜仙 12 天池水怪 19 未来机器城 26 

嘿，蠢贼 16 傻儿夫妻小神郎 19 武圣关公 26 

乾坤镯 18 温暖的寒冬 19 跳舞吧！大象 26 

匠心 18 星际侠探 20 
哪吒之魔童降

世 
26 

银河补习班 18 心之山 20 巴比龙 26 

旺扎的雨靴 19       
 

注：红色字体为进口片；资料来源：猫眼专业版，东方财富证券研究所 

 

5. 投资建议 

2019H1全球电影市场整体表现冷清，北美市场票房同比下滑 9.43%，国内

相对平稳，票房小幅下滑 2.7%，内容供给丰富，国产片略胜一筹，诞生现象级

影片《复联 4》及不少黑马影片。 

7 月开始聚焦国产片表现，近 5 年暑期档票房占全年票房 25%左右，今年

《八佰》《少年的你》《小小的愿望》退档可能造成头部缺失的局面，票房压力

不小，相对看家庭教育题材《银河补习班》（光线传媒出品）具备口碑爆发潜

力，现代武侠片《刀背藏身》（北京文化出品）或将在市场上找到目标受众。 

上半年影院终端建设继续，银幕单产承压，院线制改革不断深化，院线、

影投集中度进一步上行。在 CinemaS2019上海国际电影论坛暨展览会上，与会

嘉宾再度探讨分线发行的可能性，以促进不同院线差异化竞争,建议关注运营

能力较强的院线龙头万达电影（002739），谨慎看好全产业链运作的中国电影

(600977)。 

 

 

6. 风险提示 

票房表现不及预期； 

影片上映进度不及预期； 

政策风险。 
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