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[Table_Title] 
日常消费 食品、饮料与烟草 

食品饮料：坚定持有，听风不是雨 

  [Table_Summary] 最新观点： 

1、食品饮料板块上周涨幅 2.89%，全行业排第 6。上周三白酒板块

出现较大调整，一度引发了抱团结束的担忧，但上周五的再次放量

上涨又扭转了颓势。白酒在近几个月的消费淡季涨幅大、估值高、

且持仓集中，需要旺季基本面支撑和消化，没有太大风险。 

 

2、媒体对飞天茅台渠道囤货的报道开始增加，近期飞天茅台的价格

也出现高位回落，酒厂也在适当增加供应，这都有助于渠道库存的

消化，中秋国庆旺季终端价格也可以企稳。 

 

3、食品股均出现了持续的调整。相对于白酒，食品股的估值更高，

北上资金的参与度较窄，国资资金参与度更广，更容易出现所谓的

筹码松动。 

 

4、无论白酒还是食品，适当的调整震荡，都是良性的表现。只要基

本面不出现逆转，股价都不会引起抱团后的踩踏。 

 

5、白酒股淡季大涨，中秋旺季可能休整，待三季报后配合估值切换

重新上涨。白酒坚定持有，公司的成长性能够消化当下的高估值。

食品股未来重新上涨的逻辑在于产品提价，继续提估值的难度增加，

下半年物价的上涨，能支撑食品股的新一轮上涨。 

 

投资建议：贵州茅台、五粮液、山西汾酒、古井贡酒；绝味食品、

安井食品、恒顺醋业、伊利股份。 

 

风险提示：观经济不景气，销售环境恶化，食品安全问题等。 

 

 走势对比 

 

[Table_IndustryList]  子行业评级 

食品 看好 

烟草Ⅲ 看好 

饮料 看好  
 

[Table_CompanyInfo] 
 

[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

《贵州茅台：享受龙头溢价，提高

目标价到 1240 元》--2019/06/29 

《双汇发展：肉制品再提价，成本

当前仍可控》--2019/06/25  
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投资评级说明 

1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间。 

销 售 团 队 
[Table_Team] 职务 姓名 手机 邮箱 

华北销售总监 王均丽 13910596682 wangjl@tpyzq.com 

华北销售 成小勇 18519233712 chengxy@tpyzq.com 

华北销售 孟超 13581759033 mengchao@tpyzq.com 

华北销售 付禹璇 18515222902 fuyx@tpyzq.com 

华东销售副总监 陈辉弥 13564966111 chenhm@tpyzq.com 

华东销售 李洋洋 18616341722 liyangyang@tpyzq.com 

华东销售 杨海萍 17717461796 yanghp@tpyzq.com 

华东销售 梁金萍 15999569845 liangjp@tpyzq.com 

华东销售 宋悦 13764661684 songyue@tpyzq.com 

华南销售总监 张茜萍 13923766888 zhangqp@tpyzq.com 

华南销售 查方龙 18520786811 zhafl@tpyzq.com 

华南销售 胡博涵 18566223256 hubh@tpyzq.com 

华南销售 陈婷婷 18566247668 chentt@tpyzq.com 

华南销售 张卓粤 13554982912 zhangzy@tpyzq.com 

华南销售 王佳美 18271801566 wangjm@tpyzq.com 

华南销售 张文婷 18820150251 zhangwt@tpyzq.com 
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