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  [Table_Summary] 报告摘要 

  

本周（2019.7.1-2019.7.5）非银金融中信指数上涨 0.81%，跑输大盘

0.27 个百分点，位列所有行业第 23 名。细分板块来看，证券板块下跌

0.46%，保险板块下跌 2.05%，多元金融板块上涨 1.61%。 

 

证监会发布《证券公司股权管理规定》，重启内资券商审批。明确专业

类及综合类券商分类管理，引导龙头券商做强机构业务。易主席在证券

基金经营机构座谈会提出，券商是直接融资的服务商，需要“不断创设

新的金融工具，提升金融资源配置的效率”。看好龙头券商业务创新和

通过重资本业务提升杠杆率、ROE。 

 

证券：短期板块空间有限，存在调整需求。6 月以来，板块涨幅接近 12，

龙头券商，中信华泰涨幅接近 20%。但当前市场活跃度较三四月仍较为

低迷，而华泰与中信当前 PB 都达到 1.8x，估值都已达到非牛市中的高

点，因此单纯依靠政策刺激涨势难以持续。不过回调空间可能也会比较

有限，毕竟大环境边际是改善的，而且当前金融供给侧改革的方向是利

好券商，券商盈利能力是有望抬升的。 

 

保险：长期配置逻辑，中报预期靓丽。我们认为当前时点保险比白酒更

具性价比，首先，保险具备白酒板块一样的长期确定性，且成长性更好，

从估值角度来说，保险对比白酒也更有优势，白酒当前估值处于历史顶

部，而保险板块当前估值还处于历史偏低位置。即将进入中报季，在权

益市场同比大幅改善以及税收新政下 ，保险公司中报业绩会十分靓丽。 

 

投资建议：新华保险、中国平安、中信证券、华泰证券   
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行业数据一览 

行情数据 

本周（2019.7.1-2019.7.5）非银金融中信指数上涨 0.81%，跑输大盘 0.27 个百分点，

位列所有行业第 23 名。细分板块来看，证券板块下跌 0.46%，保险板块下跌 2.05%，

多元金融板块上涨 1.61%。 

图表 1：本周涨跌幅（一级子行业） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表 2：本周涨跌幅（二级子行业） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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1、 股市日均交易额：本周日均交易额 4907 亿元，环比增长 7.08%。 

图表 3：A股日均交易额（周，亿元） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券 

2、 新增投资者：5月深交所新增开户数 168 万，环比减少 23%。 

图表 4：新增投资者（周，万人） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券 

3、 两融余额：截至 2019 年 7月 4 日，两市两融余额 9207 亿元，环比增长 1.09%,较

年初增长 21.82%，较去年日均水平上涨 0.84%。 

图表 5：融资融券余额（亿元） 

3,800

4,000

4,200

4,400

4,600

4,800

5,000

5,200

2019/7/52019/6/282019/6/212019/6/142019/6/72019/5/312019/5/242019/5/17

日均交易金额（亿元） 

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

300.00

350.00



 
行业周报 

P4  券商分类引导差异化发展，保险中期预期靓丽 

 

 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

 

资料来源：WIND，太平洋证券 

4、 自营业务：本周沪深 300 指数下跌 4.67%，中证全债（净价）指数上涨 0.37%。 

图表 6 沪深 300 指数涨跌幅  图表 7 中证全债（净价）指数涨跌幅 

 

 

 

资料来源：WIND，太平洋证券  资料来源：WIND，太平洋证券 

 

5、 投行业务 

图表 8股权融资规模（亿元）  图表 9核心债券融资规模（亿元） 

 

 

 

资料来源：WIND，太平洋证券 
 
 

 资料来源：WIND，太平洋证券 
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6、 股票质押率：截至本周末 A股股票按市值加权的股票质押率为 9.29%。 

7、 10 年期国债收益率：本周 10 年期国债收益率 3.34%。 

 

公司动态 
1、华林证券（002945）：公布 2019 年 6 月主要财务信息，6月份公司实现营业收入 8,916

万元，净利润 3,944.06 万元，净资产 502,639.14 万元。 

2、华安证券（600909）：公布公司 2019 年 6月财务数据简报，6月份公司实现营业收

入 17,184.71 万元，净利润 4,118.64 万元，净资产 1,234,230.92 万元。 

3、广发证券（000776）：公布关于公司 2019 年度第三期短期融资券发行结果，本期短

期融资券于 2019 年 7 月 5日完成发行，该短期融资券简称“19 广发证券 CP003”，交

易代码“071900059”，实际发行总额为 30亿元人民币，期限 85 天，票面利率 2.55%。 

4、光大证券（601788）：公布公司 2019 年度第四期短期融资券（债券通）发行结果，

本期短期融资券于2019年7月5日完成发行，该短期融资券简称“19光大证券CP004BC”，

代码为“071900058“，实际发行总额 20 亿元人民币，期限为 81天，票面利率为 2.48%。 

5、海通证券（600837）：公布公司 2019 年第一期短期融资券发行结果，本期短期融资

券于 2019 年 7月 5日完成发行，该短期融资券简称“19海通证券 CP001”，代买为

“071900060“，发行总额 50亿元人民币，期限为 84天，票面利率为 2.48%。 

6、国盛金控（002670）：公布子公司国盛证券 2019 年 6 月主要财务信息，6月份国盛

证券 （母公司）实现营业收入 13,593.16 万元，净利润 2,725.98 万元，净资产

984,709.16 万元，国盛资管实现营业收入 903.75 万元，净利润 144.10 万元，净资产

49,711.45 万元。 

 

行业动态 

1、央行表示，要把防范和化解金融重大风险作为维护我国金融安全的重中之重，健全

金融宏观审慎管理和金融风险防范、处置机制，防范和化解系统性、区域性金融风险。

当前要特别关注外部输入风险，防止外部冲击、市场波动传染，积极防范化解重点机

构风险，坚决守住不发生系统性金融风险底线。 

2、央行行长易纲出席了芬兰央行在赫尔辛基举办的欧洲经济货币联盟大会，并就中国

货币政策发表了主旨演讲。美联储副主席克拉里达、欧央行首席经济学家莱恩、西班

牙央行行长科斯、荷兰央行行长诺特等出席会议，并就货币政策挑战和加强欧洲经济
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货币联盟等议题进行了深入讨论。 

3、证监会主席易会满：准确把握当前资本市场的主要矛盾，深入查找存在的差距和短

板，进一步明确市场改革发展的方向和路径；坚持“四个敬畏”“一个合力”，推动资

本市场重点改革措施抓紧落地，牢牢守住不发生系统性风险底线，稳步推进资本市场

改革开放发展工作。 

上交所：将联合证金公司、中国结算上海分公司于 7月 6日（周六）组织开展科创板

交易性能容量、科创板产品增加扩位证券简称全网测试。 

4、央行：一季度全国支付体系运行平稳，社会资金交易规模不断扩大，支付业务量保

持稳步增长。全国银行业金融机构共办理非现金支付业务 665.54 亿笔，金额 931.68

万亿元，同比分别增长 46.00%和 0.12%。 

5、央行：发行新版人民币只是流通中现金的版别发生变化，这是以旧换新，即以新版

人民币替换旧版人民币，对流通中现金数量不会产生影响，更不会导致通货膨胀。 

6、银保监会：上半年新增人民币贷款 9万多亿元；5月末，普惠型小微企业贷款余额

超过 10 万亿元，增速明显高于各项贷款增速；当前银行业不良贷款率稳定在 2%左右，

金融风险已经从发散状态逐步转向收敛，总体可控。 

7、银保监会：正在具体研究提高保险资金投资权益类资产比例，赋予保险公司更多的

投资自主权；支持保险资金投资科创板上市公司股票，通过新股配筹、战略增发和场

内交易等方式参与科创板股票投资；正在研究推进保险公司长期持有股票的资产负债

管理监管评价机制。 

8、中证协近期向各家证券公司下发通知，即日起将试行科创板股票发行与承销观察员

机制。通知显示，中证协拟在科创板开板初期对首批项目的全部主承销商试行观察员

机制。待科创板发行常态化之后，再定期以抽签的方式选取观察项目。观察员的观察

范围几乎囊括了科创板发行与承销的各业务环节。 

9、银保监会：欢迎境外的金融机构等参与银行保险以及非银行金融机构改革重组，特

别是中小机构的改革重组，也包括可以采取一些法治化、市场化的收购、兼并、合并

的方式；欢迎境外金融机构进入不良资产处置、财富管理、商业保理和健康养老保险

领域。 

10、上交所：科创板首批公司上市的条件基本具备，时机已经成熟，将于 7月 22 日（周

一）举行科创板首批公司上市仪式；截至 7月 4 日，已有 25家公司获得证监会同意注

册的批复，系科创板首批挂牌上市公司；将坚持严标准、稳起步的原则，尊重市场规

律，把好入口关，强化底线思维，保持改革定力，完善风险应对，抓好改革落地的各
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项工作。 

11、证监会：各类中介机构勤勉尽责的核查工作能有效降低财务欺诈行为的发生几率，

证监会将持续以强有力的监管执法，督促各类中介机构恪守资本市场看门人的初心，

进一步规范行业发展秩序，保障投资者合法权益。 

12、证监会：上市公司及大股东必须讲真话做真账，牢牢守住四条底线，不披露虚假

信息，不从事内幕交易，不损害上市公司利益，不操纵股票价格，下一步证监会将一

如既往对上市公司信披违法行为给予严惩。 

13、证监会主席易会满主持召开证券基金经营机构座谈会。会议要求，要多措并举全

面提升行业服务实体经济的能力。绝大多数券商要向差异化、专业化、特色化发展。

着力推动权益类基金的发展，让权益类基金成为资本市场重要的长期专业投资者。要

实行分类监管，支持有能力的公募基金做大做强，提供综合性服务。强化监管力度，

严字当头，对违法违规行为用重典、出重拳，强化对关键机构、重点领域、核心人员

的监管力度。 

14、央行副行长陈雨露在 2019 青岛•中国财富论坛上表示，要加快推进多层次金融市

场体系的建设，支持企业年金、商业养老保险等财富管理业务发展。 

15、银保监会副主席曹宇：资管业务经过 20多年发展已经成为金融业重要组成部分，

截止今年一季度末资产管理的余额将近 80 万亿，规模超过金融资产总规模的近四分之

一，银行业、保险业资管产品余额近 44万亿元，占资管市场总规模的 55%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

附录  非银金融行业个股涨跌幅一览表（2019 年 7月 1 日-2019 年 7 月 5 日） 



 
行业周报 

P8  券商分类引导差异化发展，保险中期预期靓丽 

 

 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

证券代码 证券简称 周涨跌幅 周换手率 月涨跌幅 年涨跌幅 
市 盈 率

PE(TTM) 

市 净 率

PB(LF) 

002451.SZ 摩恩电气 10.57 19.09 10.57 -8.87 90.16 6.78 

601375.SH 中原证券 9.45 15.79 9.45 35.92 153.45 2.21 

000712.SZ 锦龙股份 8.88 12.92 8.88 53.96 -96.61 3.75 

000686.SZ 东北证券 6.81 11.70 6.81 52.04 29.91 1.45 

600830.SH 香溢融通 4.86 19.49 4.86 36.39 134.37 1.43 

000936.SZ 华西股份 4.70 12.89 4.70 52.78 12.54 1.67 

601628.SH 中国人寿 3.71 0.28 3.71 44.91 34.72 2.33 

601108.SH 财通证券 3.01 12.96 3.01 56.65 47.72 2.07 

000415.SZ 渤海租赁 2.81 2.57 2.81 11.94 8.29 0.68 

600291.SH 西水股份 2.58 4.88 2.58 0.29 62.97 0.90 

601318.SH 中国平安 2.53 3.04 2.53 64.27 13.05 2.87 

600053.SH 九鼎投资 2.45 2.79 2.45 4.55 22.47 5.08 

000563.SZ 陕国投 A 2.25 12.15 2.25 70.15 40.99 1.71 

000666.SZ 经纬纺机 2.01 7.37 2.01 17.81 10.76 1.05 

000728.SZ 国元证券 1.74 3.19 1.74 33.67 33.92 1.25 

600705.SH 中航资本 1.66 1.95 1.66 29.95 15.66 1.71 

002673.SZ 西部证券 1.59 3.38 1.59 33.51 57.83 2.00 

600390.SH 五矿资本 1.38 8.88 1.38 37.36 13.09 1.07 

601198.SH 东兴证券 1.26 3.63 1.26 25.84 25.81 1.66 

002797.SZ 第一创业 1.26 6.04 1.26 18.45 65.85 2.55 

600909.SH 华安证券 1.22 4.48 1.22 41.59 27.45 1.89 

000567.SZ 海德股份 1.10 10.98 1.10 8.69 40.54 1.28 

000776.SZ 广发证券 1.09 3.42 1.09 9.54 18.59 1.19 

002736.SZ 国信证券 1.06 0.93 1.06 60.45 23.87 2.03 

601878.SH 浙商证券 0.97 9.78 0.97 30.37 38.64 2.20 

600643.SH 爱建集团 0.94 4.80 0.94 15.37 12.60 1.61 

000617.SZ 中油资本 0.94 3.98 0.94 16.05 14.92 1.42 

000987.SZ 越秀金控 0.89 0.77 0.89 15.32 41.20 1.54 

002500.SZ 山西证券 0.86 3.07 0.86 38.01 58.93 1.84 

601901.SH 方正证券 0.84 1.23 0.84 35.03 63.30 1.54 

600369.SH 西南证券 0.81 2.73 0.81 43.10 74.35 1.47 

000750.SZ 国海证券 0.80 5.17 0.80 16.69 116.53 1.55 

300059.SZ 东方财富 0.74 13.92 0.74 35.51 87.85 4.65 

600783.SH 鲁信创投 0.68 3.65 0.68 13.78 61.83 3.71 

603300.SH 华铁科技 0.63 4.39 0.63 67.29 195.52 2.52 
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600155.SH 华创阳安 0.52 11.26 0.52 79.28 67.49 1.55 

600318.SH 新力金融 0.40 6.53 0.40 5.34 68.34 3.08 

601788.SH 光大证券 0.26 2.69 0.26 30.56 76.61 1.08 

601555.SH 东吴证券 0.09 6.21 0.09 53.12 33.42 1.48 

600909.SH 华安证券 0.00 4.48 1.22 41.59 27.45 1.89 

601108.SH 财通证券 0.00 12.96 3.01 56.65 47.72 2.07 

601375.SH 中原证券 0.00 15.79 9.45 35.92 153.45 2.21 

601881.SH 中国银河 -0.20 29.14 -4.24 73.56 34.92 1.77 

601878.SH 浙商证券 -0.47 9.78 0.97 30.37 38.64 2.20 

000563.SZ 陕国投 A -0.55 12.15 2.25 70.15 40.99 1.71 

000666.SZ 经纬纺机 -0.64 7.37 2.01 17.81 10.76 1.05 

002451.SZ 摩恩电气 -0.72 19.09 10.57 -8.87 90.16 6.78 

600318.SH 新力金融 -0.77 6.53 0.40 5.34 68.34 3.08 

601601.SH 中国太保 -0.85 1.55 -0.85 27.33 16.61 2.02 

300309.SZ 吉艾科技 -0.91 6.15 -0.91 -18.86 27.52 2.88 

600958.SH 东方证券 -0.94 2.53 -0.94 32.75 35.84 1.38 

600030.SH 中信证券 -1.13 7.37 -1.13 47.03 26.03 1.81 

000416.SZ 民生控股 -1.36 14.95 -1.36 42.28 127.54 3.56 

000627.SZ 天茂集团 -1.69 1.14 -1.69 13.73 23.93 1.56 

601211.SH 国泰君安 -1.74 2.31 -1.74 17.69 21.55 1.35 

600621.SH 华鑫股份 -2.01 60.80 -2.01 66.30 229.64 2.49 

600837.SH 海通证券 -2.33 5.49 -2.33 57.50 21.99 1.30 

601688.SH 华泰证券 -2.91 6.79 -2.91 33.77 33.28 1.66 

600864.SH 哈投股份 -3.21 15.29 -3.21 69.66 53.83 1.19 

002670.SZ 国盛金控 -3.57 10.06 -3.57 20.54 2,906.55 1.98 

601881.SH 中国银河 -4.24 29.14 -4.24 73.56 34.92 1.77 

300023.SZ 宝德股份 -11.10 82.07 -11.10 24.05 -3.78 5.49 

资料来源：WIND，太平洋证券研究院 

 

风险提示 

监管趋严，需注意政策性风险； 

非银标的业绩受二级市场影响较大，需注意业绩波动风险； 

市场风险。 
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