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美元走强拖累金属价格走势 

——有色金属周报 20190708 
 

   行业周报  

      ◆本周核心观点 

上周美元指数 97.26（1.11%），基本金属除 LME 铝价微幅收涨外，其余

品种全线收跌，其中上期所锡价周跌幅 6.59%领跌，铅、锌、镍表现疲软，

下跌幅度亦超过 2%。小金属方面，镁价继续周跌 0.89%至 1.67 万元/吨。

钴价继续周跌 4.51%至 23.3 万元/吨，钨系产品报价大幅下跌，黑钨精矿

大跌 11.11%至 7.2 万元/吨，氧化镨钕周跌 1.46%至 33.8 万元/吨。贵金

属方面，COMEX 金价下跌 0.88%至 1401.2 美元/盎司。 

宏观方面，各国 6月份PMI陆续披露，其中 6月国内财新制造业PMI49.40，

低于荣枯线以下，经济复苏基础仍较为疲软。美国 6 月 Markit 制造业

PMI50.60，高于预期值 49.60，且 6 月新增非农就业人数 22.4 万人，远超

前值 7.2 万人。美国较好的经济数据支撑美元走强，工业金属走势疲软。 

行业方面，印尼贸易部披露 6 月精炼锡出口量 7620.9 吨，同比增加 36%，

环比增加 13%，在需求疲软的背景下，印尼 6 月出口量大增进一步压垮锡

价。工信部公布 1-5 月国内精锌产量 227 万吨，同比下降 0.6%，较一季

度-5.1%降幅已明显收窄，高企的锌精矿加工费刺激国内炼厂生产积极性，

预计随着精锌产量爬坡，锌价中枢或逐级向下。嘉能可刚果 KOV 矿难事

件继续发酵，刚果内政部长表示将驱逐该矿场所有非法矿工，并关闭周边

非法贸易场所，引发手抓矿市场供应缩量预期，短期钴价或有脉冲式波动。 

行业配置上，中线看好铜、钛品种价格趋势，短期关注铝及材料加工估值

修复。 

◆推荐组合 

核心组合：宝钛股份、江西铜业、紫金矿业、云海金属、南山铝业。 

◆上周行情回顾 

上周有色金属各子板块，涨幅前三名：锂（5.94%）、其他稀有小金属

（2.39%）、金属新材料（2.08%），涨幅后三名：钨（-4.50%）、稀土

（-5.13%）、磁性材料（-5.52%）。 

◆风险提示：金属价格异常波动，下游不及预期。 

证券 

代码 

公司 

名称 

股价 

（元） 

EPS（元） PE（X） 投资 

评级 18A 19E 20E 18A 19E 20E 

600362 江西铜业 15.66 0.71 0.82 0.98 22 19 16 买入 

600456 宝钛股份 23.28 0.33 0.53 0.81 71 44 29 买入 

002182 云海金属 7.83 0.51 0.75 1.05 15 10 7 买入 

600219 南山铝业 2.33 0.12 0.15 0.17 19 16 14 增持 

601899 紫金矿业 3.73 0.18 0.22 0.25 21 17 15 买入 

资料来源：Wind，光大证券研究所预测，股价时间为 2019 年 07 月 05 日 
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一周行业数据速览 

名称 最新指数 周涨跌幅 

有色金属 2945.23  -0.30% 

沪深 300 3893.20  1.77% 

美元指数 97.26 1.11% 

 

行业与上证指数对比图 
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1、市场回顾 

1.1、金属价格 

上周美元指数 97.26（1.11%），金属行情方面，伦铜收盘价 5898.00 美元/

吨（-1.59%），上期所铜收盘价 46280.00 元/吨（-1.53%）；伦铝收盘价

1804.50 美元/吨（0.25%），上期所铝收盘价 13790.00 元/吨（-0.29%）；

伦铅收盘价 1877.00 美元/吨（-2.85%），上期所铅收盘价 16010.00 元/吨

（-0.12%）；伦锌收盘价 2409.50 美元/吨（-3.43%），上期所锌收盘价

19295.00 元/吨（-2.82%）；伦锡收盘价 18280.00 美元/吨（-2.90%），上

期所锡收盘价 134000.00 元/吨（-6.59%）；伦镍收盘价 12465.00 美元/吨

（-1.77%），上期所镍收盘价 98030.00 元/吨（-3.72%）。  

表 1：基本金属价格及涨跌幅（%） 

基本金属 市场 本周 前一周 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 

铜 
LME(美元/吨) 5898.00 6001.00 -1.59% -1.59% -1.12% 

SHFE（元/吨） 46280.00 47010.00 -1.53% -1.53% -3.92% 

铝 
LME(美元/吨) 1804.50 1794.00 0.25% 0.25% -2.25% 

SHFE（元/吨） 13790.00 13830.00 -0.29% -0.29% 1.36% 

铅 
LME(美元/吨) 1877.00 1933.00 -2.85% -2.85% -7.13% 

SHFE（元/吨） 16010.00 16020.00 -0.12% -0.12% -11.08% 

锌 
LME(美元/吨) 2409.50 2493.00 -3.43% -3.43% -2.33% 

SHFE（元/吨） 19295.00 19775.00 -2.82% -2.82% -6.85% 

锡 
LME(美元/吨) 18280.00 18800.00 -2.90% -2.90% -6.14% 

SHFE（元/吨） 134000.00 143110.00 -6.59% -6.59% -6.87% 

镍 
LME(美元/吨) 12465.00 12675.00 -1.77% -1.77% 16.60% 

SHFE（元/吨） 98030.00 101490.00 -3.72% -3.72% 11.36% 

资料来源：wind，光大证券研究所 

COMEX 期金收盘价 1401.20 美元/盎司（-0.88%），上期所金价收盘 318.00

元/克（0.14%）；本周 COMEX 期银收盘价 15.02 美元/盎司（-2.13%），

上期所银价收盘 3691.00 元/千克（-0.14%）；NYMEX 钯收盘价 1565.90

美元/盎司（1.84%）；NYMEX 铂收盘价 813.70 美元/盎司（-3.26%）。 

表 2：贵金属价格及涨跌幅（%） 

贵金属 市场 本周 前一周 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 

黄金 
SHFE（元/克） 318.00 316.85 0.14% 0.14% 10.78% 

COMEX（美元/盎司） 1401.20 1412.50 -0.88% -0.88% 9.36% 

白银 
SHFE（元/千克） 3691.00 3691.00 -0.14% -0.14% 0.46% 

COMEX（美元/盎司） 15.02 15.36 -2.13% -2.13% -3.38% 

钯 NYMEX（美元/盎司） 1565.90 1528.90 1.84% 1.84% 30.80% 

铂 NYMEX（美元/盎司） 813.70 839.40 -3.26% -3.26% 1.64% 

资料来源：wind，光大证券研究所 

 

 

 

 

 



2019-07-08 有色金属 

 

 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -3- 证券研究报告 

表 3：小金属价格及涨跌幅（%） 

小金属名称 本周价格 周涨跌幅 月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1#镁锭(元/吨) 16700 -0.89% -0.89% -8.24% 

0#锑锭(元/吨) 40000 -1.23% -1.23% -21.57% 

1#钴(元/吨) 233000 -4.51% -4.51% -35.28% 

1#铬(元/吨) 60000 -7.69% -7.69% -21.05% 

1#海绵钛(万元/吨) 71 0.00% 0.00% 5.97% 

1#海绵锆(元/千克) 260 0.00% 0.00% 4.00% 

铟(元/千克) 1140 0.00% 0.00% -26.45% 

1#钨条(元/千克) 250 -3.85% -3.85% -18.03% 

1#钾(元/吨) 95000 0.00% 0.00% 0.00% 

1#钠(元/吨) 25000 0.00% 0.00% 0.00% 

1#钼(元/千克) 293 0.00% 0.00% -2.33% 

金属锂(元/吨) 720000 -2.70% -2.70% -12.20% 

锗锭(元/千克) 7700 0.00% 0.00% -4.94% 

青海工业级碳酸锂(元/吨) 63000 -3.08% -3.08% -3.08% 

四川工业级碳酸锂(元/吨) 63000 -3.08% -3.08% -3.08% 

江苏工业级碳酸锂(元/吨) 65000 -2.99% -2.99% -8.45% 

四川电池级碳酸锂(元/吨) 75000 0.00% 0.00% -7.41% 

江苏电池级碳酸锂(元/吨) 75000 0.00% 0.00% -7.41% 

混合碳酸稀土(万元/吨) 2.1 0.00% 0.00% 0.00% 

氧化镨钕(万元/吨) 33.8 -1.46% -1.46% 6.96% 

镝铁(万元/吨) 195 0.00% 0.00% 59.84% 

黑钨 65%以上均价(元/吨) 72000 -11.11% -11.11% -24.61% 

白钨 65%以上均价(元/吨) 70000 -11.39% -11.39% -26.32% 

仲钨酸铵(赣州)(元/吨) 108000 -6.90% -6.90% -28.95% 

澳大利亚锆英砂精矿 Iluka66%（美元/吨） 1640 0.00% 0.00% 0.00% 

南非锆英砂精矿 Tronox66%（美元/吨） 1650 0.00% 0.00% 12.02% 

文昌地区海南锆英砂（元/吨） 11700 0.00% 0.00% 0.00% 
资料来源：百川资讯，光大证券研究所 

1.2、市场表现 

上周沪深 300 指数收报 3893.20 ，周涨幅 1.77%。有色金属指数收报

2945.23 ，周涨幅-0.30%。 

图 1：有色金属＆沪深 300 

 
资料来源：wind，光大证券研究所 
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图 2：市场板块（%） 

 
资料来源：wind，光大证券研究所 

上周有色金属各子板块，涨幅前三名：锂（5.94%）、其他稀有小金属（2.39%）、

金属新材料（2.08%），涨幅后三名：钨（-4.50%）、稀土（-5.13%）、磁

性材料（-5.52%）。 

图 3：有色金属子板块（%） 

 
资料来源：wind，光大证券研究所 

个股方面，涨幅前五：恒邦股份（15.38%）、东方锆业（12.28%）、宝钛

股份（10.48%）、西藏珠峰（7.67%）、西部材料（7.59%）；跌幅前五：

中钢天源（-8.56%）、北矿科技（-7.85%）、*ST 五稀（-7.83%）、银河磁

体（-7.74%）、章源钨业（-7.72%）。 

图 4：个股涨幅前五（%）  图 5：个股跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 
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2、资讯回顾 

2.1、宏观动态 

6 月财新中国制造业 PMI 为 49.4，前值 50.2，四个月来首次落于荣枯分界

线以下，显示中国制造业景气度明显下降。钟正生表示，逆周期政策的进一

步发力十分必要，新基建、高技术制造业及消费等可能成为政策的主要抓手。

6 月财新中国服务业 PMI 为 52，较 5 月回落 0.7 个百分点，为今年 3 月以

来最低；财新中国综合 PMI 录得 50.6，低于 5 月 0.9 个百分点。 

 

发改委 

发改委发布依法依规加强 PPP 项目投资和建设管理的通知，要求全面、深

入开展 PPP 项目可行性论证和审查，未依法依规履行审批、核准、备案及

可行性论证和审查程序的 PPP 项目，为不规范项目，不得开工建设。 

 

商务部 

产业链的迁入迁出都是市场经济下的正常现象，不能把产业外迁与中美经贸

摩擦直接挂钩；大家看到的趋势可能是有少部分的劳动密集型产业向外转移，

很多高技术含量高附加值的产业也在向国内转移。并同时透露，新一批 6 个

自贸区设立工作正在积极推进中。关于新设六个自贸试验区，增设上海自贸

试验区新片区的相关情况，目前正会同有关部门和地方积极推进。 

 

银保监会 

两年来，累计处置不良贷款超过 4 万亿元，当前银行业不良贷款率稳定在 2%

左右，拨备覆盖率超过 175%。银行保险机构努力增加有效供给，大力支持

稳增长；上半年，新增人民币贷款 9 万多亿元，保险业赔款和给付支出达到

6200 多亿元。银保监会副主席周亮指出，目前金融业抵御风险的弹药是充

足的，金融风险从发散状态转为收敛，总体可控。非法集资的大案、要案正

在有序处置。网贷机构数量目前比 2018 年年初下降 57%。5 月末普惠小微

企业贷款余额超过 10 万亿元，增速明显高于各项贷款增速。 

 

广东明确“三步走”建设大湾区，其中第一步是到 2020 年，目标是粤港澳

大湾区建设打下坚实基础，广东将从 9 方面实施 100 条重点举措；第二步，

到 2022 年，粤港澳大湾区基本形成发展活力充沛、创新能力突出、产业结

构优化的国际一流湾区和世界级城市群框架；第三步，到 2035 年，粤港澳

大湾区全面建成宜居宜业宜游的国际一流湾区。 

 

2.2、行业新闻 

印尼贸易部：印尼 6 月精炼锡出口量同比增 36%（中国有色网） 
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印尼贸易部周五(7 月 5 日)称，该国今年 6 月精炼锡出口量同比增 36%，至

7620.9 吨，较上月的 6759.26 吨则增加 13%；印尼上年同期的精炼锡出口

量为 5608.82 吨。印尼目前是全球最大的精炼锡出口国。 

2019 年 1-5 月有色金属行业运行情况（中国有色网） 

2019 年 1-5 月，有色金属行业运行总体平稳，效益降幅进一步收窄，行业信

心有所提振。一是生产总体平稳，价格同比回落。1-5 月，我国十种有色金

属产量 2341 万吨，同比增长 4%。其中，铜、铝、铅、锌产量分别为 370

万吨、1445 万吨、238 万吨、227 万吨，同比分别增长 4.4%、2.7%、15.8%、

-0.6%。铜材、铝材产量 685 万吨、2198 万吨，同比增长 11.7%、6.5%，

增幅分别扩大 2 个、4.8 个百分点。铜、铝、铅、锌现货均价分别为 48589

元/吨、13781 元/吨、17029 元/吨、22088 元/吨，同比下跌 6.5%、4%、11%、

13.2%。 

5 月中国废铝进口量环比增加 15.8%（中国有色网） 

中国海关数据显示，2019 年 5 月份中国废铝进口量约 17.7 万吨，环比增加

约 15.8%，同比增加约 57.6%。今年 1-5 月份中国废铝进口量累计约 66.2

万吨，较去年同期下滑约 9.6%。5 月份中国自美国进口约 4.3 万吨废铝，环

比增加约 18.6%，约占总进口量的 24.1%；自中国香港进口约 2.2 万吨废铝，

环比增加约 28.1%；自马来西亚进口约 1.6 万吨废铝，环比增加约 56.7%；

自澳大利亚进口约 4,197 吨废铝，环比减少约 10.0%。 

嘉能可铜钴矿坍塌事故后军队抵达矿区 周边非法贸易场所将关闭（中国有

色网） 

嘉能可刚果 KOV 露天铜钴矿此前发生部分倒塌，造成至少 43 名非法矿工死

亡，目前刚果军队已抵达该矿。嘉能可表示希望军方能“保持克制”，适当

的使用武力并提供医疗援助。 

新能源车电池放开风口集聚（中国有色网） 

工信部近日宣布废止汽车动力蓄电池行业规范条件，总共四批符合规范条件

的企业目录也同时废止。随着这被称为汽车电池“白名单”的废止，新能源

汽车电池市场开始完全放开，进入一个新的发展阶段。 

工信部 8 种重点发展新铝材（一）话说 7050 合金的组织性能与生产应用（中

国有色网） 

2018 年 12 月 26 日，为进一步做好重点新材料首批次应用保险补偿试点工

作，工信部发布了《重点新材料首批次应用示范指导目录（2018 年版）》

的通告。通告表示，该目录自发布之日起实施，原《重点新材料首批次应用

示范指导目录（2017 年版）》（工信部原（2017）（68 号）同时废止。 

表 4：下周重要经表济数据公布 

（7/8）周一 （7/9）周二 （7/10）周三 （7/11）周四 （7/12）周五 

德国 5 月出口额:环比:季调

(%) 

美国 7 月 06 日上周 ICSC-

高盛连锁店销售环比(%) 
中国 6 月 CPI:同比(%) 德国 6 月 CPI:环比(%) 

美国 6 月 PPI:最终需求:环

比:季调(%) 

德国 5 月进口额:环比:季调

(%) 

美国 7 月 06 日上周 ICSC-

高盛连锁店销售年率(%) 
中国 6 月 PPI:同比(%) 德国 6 月 CPI:同比(%) 

美国 6 月 PPI:最终需求:剔

除食品和能源:环比:季调 

中国 6 月官方储备资产(亿

美元) 

美国 7 月 06 日上周红皮书

商业零售销售年率(%) 
中国 6 月 M0:同比(%) 美国 6 月 CPI:季调:环比 

美国 6 月 PPI:最终需求:剔

除食品和能源:同比:季调 
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中国 6月黄金储备(万盎司) 美国 5 月职位空缺数:非农:

总计:季调 
中国 6 月 M1:同比(%) 美国 6 月 CPI:同比(%) 

美国 6 月 PPI:最终需求:同

比:季调(%) 

日本 5 月机械订单:环比:季

调(%) 

美国 6 月中小企业乐观指

数:季调 
中国 6 月 M2:同比(%) 

美国 6 月核心 CPI:季调:环

比 

美国 6 月核心 PPI:环比:季

调(%) 

日本 5 月机械订单:同比:季

调(%) 

日本 5 月劳动现金收入(日

元) 

中国 6 月社会融资规模:当

月值(亿元) 
美国 6月核心CPI:同比(%) 

美国 6 月核心 PPI:同比:季

调(%) 

日本 5 月经常项目差额(亿

日元) 

 中国 6 月新增人民币贷款

(亿元) 

美国 7 月 06 日当周初次申

请失业金人数:季调(人) 

5 月欧盟:工业生产指数:同

比(%) 

 
 

  
5 月欧元区:工业生产指数:

环比(%) 

 
 

  
5 月欧元区:工业生产指数:

同比(%) 

资料来源：wind 

 

2.3、重要个股公告  

表 5：重要公司公告表 

序号 个股名称 公司公告 

1 银泰资源 关于调整公司第一期员工持股计划的公告 

2 盛达矿业 关于股东部分股份解除质押及质押的公告 

3 *ST 中孚 关于河南中孚电力有限公司提供担保的公告 

4 东方锆业 
关于第一大股东拟通过公开征集受让方的方式协议转让公司股份的提

示性公告 

5 中矿资源 重大资产购买实施情况报告书 

6 豫光金铅 2019 年第一次临时股东大会资料 

7 金力永磁: 2019 年半年度业绩预告 

8 山东黄金 关于利润分配及转增股本相关工作安排的说明 

9 领益智造 2019 年半年度业绩预告 

10 格林美 2019 年非公开发行股票预案(修订稿) 

11 盛和资源 关于股东股份质押的公告 

12 天奈科技 3-1-3 上市保荐书 

13 天齐锂业 关于全资子公司拟发行境外美元债券并由公司提供担保的公告 

14 盛屯矿业 公司债券 2019 年跟踪评级报告 

15 厦门钨业 2018 年年度权益分派实施公告 

16 久立特材 控股股东部分股份解除质押的公告 

17 亚太科技 关于控股股东股份质押的公告 

18 文灿股份 可转换公司债券上市公告书 

19 商赢环球 重大资产购买事项的提示性公告 

20 洛阳钼业 关于境外并购项目获得欧盟反垄断委员会批准的公告 

资料来源：wind，光大证券研究所 

 

3、本周观点及重点组合 

3.1、投资建议 

上周美元指数 97.26（1.11%），基本金属除 LME 铝价微幅收涨外，其余

品种全线收跌，其中上期所锡价周跌幅 6.59%领跌，铅、锌、镍表现疲软，
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下跌幅度亦超过 2%。小金属方面，镁价继续周跌 0.89%至 1.67 万元/吨。

钴价继续周跌 4.51%至 23.3 万元/吨，钨系产品报价大幅下跌，黑钨精矿

大跌 11.11%至 7.2 万元/吨，氧化镨钕周跌 1.46%至 33.8 万元/吨。贵金

属方面，COMEX 金价下跌 0.88%至 1401.2 美元/盎司。 

宏观方面，各国 6月份PMI陆续披露，其中 6月国内财新制造业PMI49.40，

低于荣枯线以下，经济复苏基础仍较为疲软。美国 6 月 Markit 制造业

PMI50.60，高于预期值 49.60，且 6 月新增非农就业人数 22.4 万人，远

超前值 7.2 万人。美国较好的经济数据支撑美元走强，工业金属走势疲软。 

行业方面，印尼贸易部披露 6 月精炼锡出口量 7620.9 吨，同比增加 36%，

环比增加 13%，在需求疲软的背景下，印尼 6 月出口量大增进一步压垮锡

价。工信部公布 1-5 月国内精锌产量 227 万吨，同比下降 0.6%，较一季

度-5.1%降幅已明显收窄，高企的锌精矿加工费刺激国内炼厂生产积极性，

预计随着精锌产量爬坡，锌价中枢或逐级向下。嘉能可刚果 KOV 矿难事

件继续发酵，刚果内政部长表示将驱逐该矿场所有非法矿工，并关闭周边

非法贸易场所，引发手抓矿市场供应缩量预期，短期钴价或有脉冲式波动。 

行业配置上，中线看好铜、钛品种价格趋势，短期关注铝及材料加工估值修

复。 

3.2、重点推荐组合 

核心组合：宝钛股份、江西铜业、紫金矿业、云海金属、南山铝业。 

4、风险提示 

金属价格异常波动，下游不及预期。 
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附录：有色金属价格走势图 

图 6：LME 铜（单位：美元/吨）  图 7：SHFE 铜（单位：元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 

 

图 8：LME 铝（单位：美元/吨）  图 9：SHFE 铝（单位：元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 

 

图 10：LME 铅（单位：美元/吨）  图 11：SHFE 铅（单位：元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 
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图 12：LME 锌（单位：美元/吨）  图 13：SHFE 锌（单位：元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 

 

图 14：LME 锡（单位：美元/吨）  图 15：SHFE 锡（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 

 

图 16：LME 镍（单位：美元/吨）  图 17：SHFE 镍（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 
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图 18：COMEX 黄金（单位：美元/盎司）  图 19：SHFE 黄金（单位：克/元） 

 

 

 

资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 

 

图 20：COMEX 白银（单位：美元/盎司）  图 21：SHFE 白银（元/千克） 

 

 

 
资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 

 

图 22：NYMEX 钯（单位：美元/盎司）  图 23：NYMEX 铂（单位：美元/盎司） 

 

 

 
资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 

 

 

1181

1231

1281

1331

1381

1431

1481

COMEX黄金 

263

273

283

293

303

313

323

333

SHFE黄金 

13

13.5

14

14.5

15

15.5

16

16.5

COMEX白银 

3396

3446

3496

3546

3596

3646

3696

3746

3796

3846

SHFE白银 

830

930

1030

1130

1230

1330

1430

1530

1630

NYMEX钯 

768

788

808

828

848

868

888

908

928

NYMEX铂 



2019-07-08 有色金属 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -12- 证券研究报告 

 

行业重点上市公司盈利预测、估值与评级 

证券 

代码 

公司 

名称 

收盘价 

（元） 

EPS(元) P/E(x) P/B(x) 投资评级 

18A 19E 20E 18A 19E 20E 18A 19E 20E 本次 变动 

600362 江西铜业 15.66 0.71 0.82 0.98 22 19 16 1.1 1.0 1.0 买入 维持 

600456 宝钛股份 23.28 0.33 0.53 0.81 71 44 29 2.9 2.7 2.5 买入 维持 

002182 云海金属 7.83 0.51 0.75 1.05 15 10 7 3.7 2.3 1.8 买入 维持 

600219 南山铝业 2.33 0.12 0.15 0.17 19 16 14 0.7 0.7 0.7 增持 维持 

601899 紫金矿业 3.73 0.18 0.22 0.25 21 17 15 2.7 2.0 1.9 买入 维持 

资料来源：Wind，光大证券研究所预测，股价时间为 2019 年 07 月 05 日 
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行业及公司评级体系 

 评级 说明 

行

业

及

公

司

评

级 

买入 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的

投资评级。 

基准指数说明：A股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港

股基准指数为恒生指数。 
 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，
估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 

分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度、专业审慎的研究
方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。负责准备以及撰写本报告的所有研究人员在
此保证，本研究报告中任何关于发行商或证券所发表的观点均如实反映研究人员的个人观点。研究人员获取报酬的评判因素包括研究
的质量和准确性、客户反馈、竞争性因素以及光大证券股份有限公司的整体收益。所有研究人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，
不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

特别声明 

光大证券股份有限公司（以下简称“本公司”）创建于 1996 年，系由中国光大（集团）总公司投资控股的全国性综合类股份制
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展资产管理、直接投资、期货、基金管理以及香港证券业务。 

本报告由光大证券股份有限公司研究所（以下简称“光大证券研究所”）编写，以合法获得的我们相信为可靠、准确、完整的信
息为基础，但不保证我们所获得的原始信息以及报告所载信息之准确性和完整性。光大证券研究所可能将不时补充、修订或更新有关
信息，但不保证及时发布该等更新。 

本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次发布时光大证券研究所的判断，可能需随时进行调整且不予通知。在任何情况下，
本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。客户应自主作出投资决策并自行承担投资风险。本报告中的信息或所
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本报告根据中华人民共和国法律在中华人民共和国境内分发，仅向特定客户传送。本报告的版权仅归本公司所有，未经书面许可，
任何机构和个人不得以任何形式、任何目的进行翻版、复制、转载、刊登、发表、篡改或引用。如因侵权行为给本公司造成任何直接
或间接的损失，本公司保留追究一切法律责任的权利。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标
记。 

光大证券股份有限公司 2019版权所有。 

 

 

 

联系我们 

上海 北京 深圳 

静安区南京西路 1266号恒隆广场 1号
写字楼 48层 

西城区月坛北街 2号月坛大厦东配楼 2层 

复兴门外大街 6号光大大厦 17层 

福田区深南大道 6011 号 NEO 绿景纪元大
厦 A座 17楼 
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