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表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（07.05） 

EPS（元） PE  
投资评级 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E  

002035 华帝股份 110.91 12.58 0.77 0.88 0.99 16.34 14.30 12.71 买入 

000333 美的集团 3,831.49 55.27 3.06 3.41 3.82 18.06 16.21 14.47 买入 
 
 

 

2019 年 07 月 07 日 

投资要点： 

 投资建议：短期超额回报面临收敛可能。6 月家电上涨 4.0%，绝对收

益第四，食饮和非银大涨使家电仅小幅跑赢万得全 A，但 6 月仍是投资

家电的较好时段，过往 15 年家电在 6 月战胜市场概率为 60%，过去 5

年则增强至 100%。7-8 月家电跑赢市场难度增大，05-18 年间板块仅

有 6 年在 7 月赢得超额收益，仅有 4 年在 8 月跑赢，销售旺季对应的

好预期提前兑现或实际情况不达预期是其中原因。但 7 月第一周并未遵

循历史大概率，家电板块+4.8%排行第一，除消费抱团使然（食饮、医

药涨幅均为 TOP10），中美关系缓和是主要催化因素（家电对美出口金

额较大），表现突出个股为海信家电、格力电器、美的集团。上周过后

板块估值再度攀升，财通家电/A 股 PE水位 1.11，自去年下半年首次超

过均值+1 标准差，而近年高点出现在 18 年 2 月（1.16），该数据较均

值+2 标准差（1.24）仍有距离，PE/G 视角三大白电龙头 19 年预测值

均为 1.2 左右，苏泊尔、九阳超过 1.7，PE/G 偏低标的为海信家电（0.7）、

华帝股份（0.9）。当前家电基本面平淡+估值仍在均值上方+7 月历史表

现一般，短期家电超额回报面临收敛可能，个股选择以稳为主，推荐美

的集团（安装卡增速稳定+库存水平较低），华帝股份（19 年 PE/G=0.9，

下半年竣工回暖可带来估值修复）。 

 基本面：旺季决定本轮空调周期走向。地产周期：5 月竣工数据继续下

行，但交房周期将近+融资环境好转驱使竣工拐点或将于 19 年下半年到

来。销量端：（1）空调：1-5 月内销同比+2.2%，零售量同比+0.7%，5

月出厂和零售均出现小幅负增长，企业+渠道库存绝对量站上历史高点。

5-6 月多地最高气温逊于去年同期，促销强度衰退后零售表现转弱，7-8

月旺季动销或决定此轮空调周期走向。（2）大厨电：5 月油烟机线下销

量同比+8%，增速环比+33pcts，但考虑到交房数据仍在筑底，终端回

暖或因促销节点差异引起的低基数效应。价格端：前五个月空调行业均

价同比下降不到 1%，其中 2 月双位数下滑，3-4 月收敛至小个位数负

增长，5 月同比转正，此轮竞争美的投入较大，格力价格稳定；冰洗零

售价稳中有升，1-5 月主流品牌 ASP同比+5%-10%；1-5 月油烟机行业

均价同比下滑约 5%。成本端：19 年冰洗享受最明显均价-成本剪刀差，

而大厨电价格下探可能抵消成本红利。 

 风险提示：地产不及预期；原材料成本上升；人民币大幅升值。 
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1、 投资逻辑：短期超额回报面临收敛可能 

 短期超额回报面临收敛可能。6 月家电上涨 4.0%，绝对收益第四，食饮和

非银大涨使家电仅小幅跑赢万得全 A，跑输沪深 300，但 6 月仍是投资家电

的较好时段，过往 15 年家电在 6 月战胜市场概率为 60%，过去 5 年则增强

至 100%。而 7-8 月家电跑赢市场难度增大，05-18 年间板块仅有 6 年在 7

月赢得超额收益，仅有 4 年在 8 月跑赢，销售旺季对应的好预期提前兑现或

实际情况不达预期是其中原因。但 7 月第一周并未遵循历史大概率，家电板

块+4.8%排行第一，除消费抱团使然（食饮、医药涨幅均为 TOP10），中美

关系缓和是主要催化因素（家电对美出口金额较大），表现突出个股为海信

家电、格力电器、美的集团。上周过后板块估值再度攀升，财通家电/A 股

PE 水位 1.11，自去年下半年首次超过均值+1 标准差，而近年高点出现在

18 年 2 月（1.16），该数据未触及均值+2 标准差（1.24），PE/G 视角三大

白电龙头 19 年预测值均为 1.2 左右，苏泊尔、九阳超过 1.7，PE/G 偏低标

的为海信家电（0.7）、华帝股份（0.9）。当前家电基本面平淡+估值仍在均

值上方+7 月历史表现一般，短期家电超额回报面临收敛可能，个股选择上

以稳为主，推荐美的集团（安装卡增速稳定+库存水平较低），华帝股份（19

年 PE/G=0.9，下半年竣工回暖可带来估值修复）。 

 

图 1：2005 年至今家电板块相对万德全 A 超额收益 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

 

 

 

 

 

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2005 1.5 -0.6 -2.5 5.3 5.0 -2.6 -3.5 -0.7 -2.1 -0.1 1.4 -1.7

2006 -1.0 2.2 -1.5 -11.0 -1.8 -0.8 2.2 -2.9 -1.4 -1.2 3.5 -8.7

2007 5.5 5.3 2.4 5.7 -0.5 6.0 -6.1 -10.1 2.2 -6.8 5.0 5.9

2008 12.3 0.2 -0.7 -1.2 -6.3 -2.1 3.0 -3.0 6.4 3.5 2.8 4.2

2009 -11.0 10.2 -2.7 11.3 -3.7 -7.8 -6.2 9.6 5.0 9.6 4.1 2.6

2010 -0.2 4.3 -0.1 -7.0 2.3 0.9 4.9 2.3 -2.2 1.3 -0.6 3.0

2011 -2.2 13.0 -1.4 0.2 0.4 3.4 -1.3 -4.0 -0.9 -4.0 -5.2 1.1

2012 1.1 6.7 1.4 -1.3 3.1 -3.2 -1.7 0.1 0.9 4.0 3.5 -4.1

2013 4.0 -0.9 5.1 6.3 -6.1 2.2 2.2 -3.7 -0.5 13.3 -0.5 6.2

2014 -1.2 -3.8 0.2 0.8 -0.6 -2.2 -1.6 -2.6 -6.1 0.7 -4.3 -3.1

2015 8.4 0.2 -4.7 -0.3 -2.5 6.2 -2.8 1.3 -4.7 -3.3 -0.7 5.6

2016 5.9 -1.1 -3.9 2.4 1.0 0.6 3.8 -5.1 6.1 -2.4 5.4 -2.7

2017 2.2 3.0 5.8 3.0 4.2 7.7 -5.6 -3.6 1.7 9.3 0.5 4.2

2018 8.5 -1.9 -4.2 -1.9 4.9 4.4 -7.3 -5.8 -0.4 -0.9 0.1 1.4

2019 10.3 -7.5 -0.2 6.7 0.1 0.6 2.3
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2、 基本面：空调库存向上，竣工回暖临近 

2.1  出货：内销下滑，排产谨慎 

 5 月空调：内销下滑，排产谨慎。19 年 5 月家用空调总出货 1656 万台

（yoy-7.0%），累计同比-0.8%；其中内销 1027 万台（yoy-3.4%），累计同

比+2.2%；出口 629 万台（yoy-12.1%），累计同比-4.4%。5 月内销出现负

增长，主因促销退潮+部分地区雨水频繁引起的终端动销平淡，基于此企业

6 月排产谨慎，预计产量较去年生产实绩-9%，其中内销下滑-12%。出口方

面，负增长环比扩大，贸易摩擦导致订单前移，关税升至 25%也抑制外贸。

上市公司方面，5 月格力电器、美的集团、海尔智家、奥克斯家用空调内销

同比-6%、+26%、-20%、+1%，出口同比-17%、-5%、-30%、+20%。 

 5 月冰箱&洗衣机：内需边际好转，出口带动增长。5 月冰箱出货量 765 万

台，同比+9%。其中内销 383 万台（yoy+1%），出口 381 万台（yoy+17%），

冰箱内需自去年 12 月首次同比转正，新兴市场需求刺激出口加速向上。5

月洗衣机出货 503 万台（yoy+10%），其中内销 326 万台（yoy+8%），出口

177 万台（yoy+15%），洗衣机和冰箱状态类似，即促销季拉动内需好转，

非北美市场加速出口增长。 

图2：5月家用空调月度内销量（万台）  图3：5月家用空调月度出口量（万台） 

 

 

 

数据来源：产业在线，财通证券研究所  数据来源：产业在线，财通证券研究所 

 

图 4：5 月冰箱月度内销量（万台）  图 22：5 月冰箱月度出口量（万台） 

 

 

 

数据来源：产业在线，财通证券研究所  数据来源：产业在线，财通证券研究所 
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图 5：5 月洗衣机月度内销量（万台）  图 22：5 月洗衣机月度出口量（万台） 

 

 

 

数据来源：产业在线，财通证券研究所  数据来源：产业在线，财通证券研究所 

 

2.2  零售：空调表现不佳，厨电边际回暖 

 5 月空调零售：销量表现不佳，价格竞争缓和。奥维推总显示，5 月空调全

渠道零售量 yoy-2%，零售额 yoy-2%，受降雨影响华东华南销售乏力，但价

格同比压力趋于缓和。分渠道看，5 月线下零售量 yoy-14%，线上零售量

yoy+17%，线上增速较 4 月显著收窄。分地区看，增长集中在华北、黄淮等

温度相对较高的地区，东北地区增速继续领跑行业。分产品看，变频、节能

产品占比同比分别增长 8 和 9 个百分点，市场份额头部集中，TOP3 品牌份

额同比增长 5 个百分点。 

 5 月厨电零售：促销节点变化促成终端边际回暖。5 月油烟机全渠道零售量

yoy+6%，增速环比大幅提升（4 月同比-20%），零售额 yoy+11%（4 月同

比-26%），综合看 5 月厨电量价齐升+边际改善。鉴于交房数据尚未显著改

善，我们理解 5 月厨电回暖更多由于促销节点不同，即今年 5.1 促销开卖节

点后移至 5 月初（18 年为 4 月底），因此零售好转的可持续性仍需观测。分

渠道看，5 月油烟机线下销量 yoy+8%，线上销量 yoy+0%；分产品看，高

端产品较难售卖，5000 元+产品占比同比下降 4 个百分点，比例跌出 30%。 

 

图 6：5 月空调行业零售量推总同比  图 22：5 月空调品牌线下均价同比 

 

 

 

数据来源：奥维云网，财通证券研究所  数据来源：中怡康，财通证券研究所 
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图 7：5 月油烟机行业零售量推总同比  图 22：5 月油烟机品牌线下均价同比 

 

 

 

数据来源：奥维云网，财通证券研究所  数据来源：中怡康，财通证券研究所 

 

 5 月冰箱 & 洗衣机：促销节点变化，终端大幅回暖。5 月冰箱全渠道零售

量 yoy+10%，零售额 yoy+13%，而两者在 4 月均为负增长。类似地，5 月

洗衣机全渠道零售量 yoy+18%，零售额 yoy+23%，4 月两项数据则为-3%

和-6%。鉴于冰洗需求稳定，单月增速大幅回升可能由 5.1 促销力度和节点

变化引起。产品端看冰箱，五门、六门产品价格大幅提升，法式价格提升+

十字结构提升成为冰箱市场价格增长的两大动力。产品端看洗衣机，洗烘一

体、变频波轮等高品质产品为增长主力，销售额分别同比+45%和+26%，

6000+市场销售额占比达 25%，（同比+6.8 个百分点）。 

 

图 8：5 月冰箱行业零售量推总同比  图 22：5 月冰箱品牌线下均价同比 

 

 

 

数据来源：奥维云网，财通证券研究所  数据来源：中怡康，财通证券研究所 
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图 9：5 月洗衣机行业零售量推总同比  图 22：5 月洗衣机品牌线下均价同比 

 

 

 

数据来源：奥维云网，财通证券研究所  数据来源：中怡康，财通证券研究所 

 

2.3  原材料价格：冰洗显著受益均价-成本剪刀差 

 整体来看，家电主要原材料价格在 17 年底/18 年初达到阶段性顶峰，并在

18 年大部分时间高位盘整，较为明显的回落出现在 18 年下半年。19 年家

电成本端有望迎来红利期，19Q1 钢材、铜、铝、塑料价格分别同比-10%、

-7%、-4%、-19%；19Q2 的同比变化分别为-5%、-6%、-3%、-19%。 

 

图10：钢材（冷轧板卷）价格（元/吨）  图11：长江有色市场平均铜价（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 
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图12：长江有色市场平均铝价（元/吨）  图13：塑料（ABS）价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

 利润率角度，家电行业的均价-成本剪刀差在 2015 年最为显著，2017 年则

见证了最为严峻的成本上涨，2018 年均价和成本的同比增速同步向下。2019

年产品均价同比基本为正+原材料价格负增长，其中冰箱和洗衣机享受更为

明显的剪刀差红利，空调价格在 19Q1 出现负增长后已经恢复同比增长，油

烟机价格持续下探导致该细分行业较难感受成本红利。  

图14：空调零售均价和原料成本同比变化  图15：冰箱零售均价和原料成本同比变化 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

图16：洗衣机零售均价和原料成本同比变化  图17：油烟机零售均价和原料成本同比变化 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 
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2.4  地产周期：销售骤然转冷，竣工回暖可期 

 统计局 1-5 月地产销售：市场骤然转冷，预计下半年增速仍将下探。2019

年 1-5 月全国商品房销售面积同比-1.6%，增速较 1-4 月回落1.3 个百分点。

5 月单月商品房销售面积同比-5.5%（增速环比-6.8 个百分点），其中房管局

口径一线/二线/三四线城市的销售增速分别为+11%/+14%/-1%（4 月为

+49%/+42%+13%），经历 3-4 月小阳春后市场转冷迹象明显。预计下半年

销售增速仍将低迷：（1）一二线销售基数转高，三四线调整或将延续；（2）

地产政策偏紧（近期部分城市信贷收紧+政府表态坚决）导致需求端的修复

较难持续。 

 

图 18：国内商品房销售面积累计增速  图 19：各级城市单月销售面积增速（房管局） 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

 2014 年后新开工- 竣工时滞延长至 3 年左右。历史数据显示 2014 年前新

开工同比领先于竣工同比约 2~2.5 年，14 年以后领先时滞延长至 3 年左右，

其原因主要有两点：（1）在“去杠杆”“紧信用”“严监管”造成的资金压力

下，房企“抢开工”快速获取预售证和销售回款的同时，显著放缓后续施工

直至竣工的节奏；（2）过去几年三四线新开工占比提高，其新开工节奏更快，

新开工到竣工的时间更长；（3） 房企集中度提高，分期开发的大型项目增

多，整个项目上报开工+竣工分批上报拉大时间差，同时更多的“二手地”

导致停复工情况影响竣工周期。 

 竣工何时转正？2019 下半年值得期待。参照历史经验，新开工累计同比 16

年 2 月转正似乎对应竣工数据在 19 年 2 月左右摆脱负增长，但直到 19 年 5

月竣工面积同比-27%，拉低累计同比至-12.4%，政策趋紧+销售遇冷的背景

下房企延期竣工的能力超出市场预期。但是有理由判断 19 年下半年的竣工

面积或将迎来显著增量：（1）抢开工加速回款的“高周转”模式不可持续，

期房交房时间 2-3 年，16-17 年的销售高增长逐渐进入交房期；（2）融资环

境边际好转，房企信用利差 18 年显著上升并高位盘整，但已于 19 年起趋

势性下滑；（3）融资好转+销售小阳春，房企恢复开工-施工-竣工的正常节

奏，建安费用同比转正。 
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图 20：19H2 竣工回暖可期  图 21：建安费用累计同比转正 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

图 22：信用利差收窄--地产企业融资环境好转  图 23：交房面积同比仍在探底 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

3、 估值水平：厨电具备性价比，白电时间换空间 

 相对 A股 PE：当前水位超越均值+1 倍标准差。我们选取了 17 个关注度较

高的家电股票，并以此计算其整体 PE（TTM）相对大盘的估值水平。数据

显示，当前相对 PE 水位 1.11，超过历史均值+1 倍标准差（1.09），而近期

阶段性高点出现在 18 年 2 月（1.16，未触及均值+2 倍标准差 1.23）。鉴于

以下两点，我们认为 7 月家电板块获得超额收益难度正在加大：（1）过去

14 年间，家电仅有 5 次在 7 月跑赢万得全 A，销售旺季的股票行情提前兑

现或是主因；（2）相对 PE 水位不存在低估+基本面未有明显反转，家电显

著跑赢大盘的概率并不大。 
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图 24：主要品种相对 PE：当前水位超过均值+1 倍标准差 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

 PB-ROE 视角：等待 PB 水位回落+ROE回升周期。PB-ROE 策略寻找 ROE

向上拐点将现+PB 历史低位的行业作为最佳配置方向。我们仍然选取 17 只

家电股票作为研究对象，其整体 ROE（TTM）自 18 年中报见顶后处于下降

通道，19 年一季报 ROE水平为 23.1%，较上一轮低点（16 年一季报21.9%）

仍有一定空间。PB 在 ROE 的周期运行中有两个特点：（1）ROE =PB /PE，

因此 ROE 上行周期中 PB 比 PE 弹性更大；（2）PB 代表投资者对企业盈

利能力的预期，所以通常领先 ROE 波动 1-2 个季度。19 年一季报 17 只家

电股的整体 PB 为 3.4，略在均值上方（14 年至今均值为 3.3），因此理想状

态下我们需要等待 PB 的深度回撤以及 ROE 的企稳回升（预计需等到空调

渠道库存大幅减少）来捕捉较为优质的家电板块投资机遇。 

 

图 25：PB-ROE 视角：等待 PB 回落+ROE 回升 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所，注：3 月指一季报，6 月指中报，以此类推，PB对应定期报告发布时点 

 

 PE/G 角度：白电与小家电估值合理，部分厨电偏低。19 年预测 PE/G 角度

来看，白电板块估值合理，三大龙头都在 1.2 附近（格力 1.28，美的 1.27，

海尔 1.15）；小家电龙头享受稳定溢价（苏泊尔 1.85，九阳 1.76）；厨电板

块略有分化，老板电器 1.66，华帝股份和浙江美大估值偏低，PE/G 分别为

0.89 和 0.85。 
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表1：重点公司2019年估值水平   

细分行业 公司名称 19 年业绩增速（%） PE（TTM） 19 年预测 PEG 

白电 

格力电器 10.35 13.29 1.28 

美的集团 14.35 18.16 1.27 

海尔智家 12.96 14.91 1.15 

海信家电 17.39 12.25 0.70 

长虹美菱 50.03 90.53 1.81 

三花智控 13.88 23.42 1.69 

厨电 

老板电器 10.82 17.98 1.66 

华帝股份 18.05 15.98 0.89 

浙江美大 25.29 21.44 0.85 

万和电气 16.87 14.72 0.87 

小家电 

苏泊尔 19.45 36.05 1.85 

九阳股份 12.12 21.35 1.76 

新宝股份 19.93 16.99 0.85 

莱克电气 23.56 20.09 0.85 

飞科电器 12.28 20.19 1.64 

黑电 

TCL 集团 21.84 12.95 0.59 

海信电器 98.01 86.08 0.88 

创维数字 40.27 26.11 0.65 

兆驰股份 23.56 28.33 1.20 

数据来源：Wind，财通证券研究所；注：2019年业绩增速为Wind一致预期 

 

4、 上周行业回顾 

4.1  行情回顾 

 上周板块表现：上周家电行业+4.84%，位列 28 个申万一级行业第 1 位，同

期沪深 300、中小板指、创业板指的涨跌幅分别+1.52%、+1.17%、+0.66%。

细分板块来看，上周白色家电+5.44%，黑色家电+1.72%，小家电+4.68%。

行业内上市公司，上周涨幅前五为: 地尔汉宇（+31.34%）、日出东方

（+11.63%）、天际股份（+11.12%）、海信科龙（+9.52%）、中新科技（+7.85%）。 
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图26：家电板块年初至今涨跌幅  图27：上周家电行业涨跌幅 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

图28：申万一级行业涨跌幅  图29：家电板块PE(TTM) 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

表2：上周个股涨幅前五位 

代码  名称 周涨跌幅（%）  

300403.SZ 地尔汉宇 31.3433 

603366.SH 日出东方 11.6162 

002759.SZ 天际股份 10.1199 

000921.SZ 海信科龙 9.5161 

603996.SH 中新科技 7.8475 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

表3：上周个股跌幅前五位 

代码  名称 周涨跌幅（%）  

002723.SZ 金莱特 -3.4874 

002668.SZ 奥马电器 -3.5250 

300247.SZ 乐金健康 -4.7059 
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002418.SZ 康盛股份 -6.6496 

002848.SZ 高斯贝尔 -16.0023 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

4.2  陆股通持仓变化 

 上周陆股通家电股持仓变化：从持股数量的绝对变化上看，上周外资增持最

多的三个标的为海尔智家（+1858.39 万股）、格力电器（+690.88 万股）、

海信电器（+223.56 万股），减持最多的三只股票为 TCL 集团（-588.77 万

股）、奥佳华（-102.02 万股）、兆驰股份（-70.16 万股）。从流通股占比变

化的角度，上周陆股通增持前三位为海尔智家（+0.31pcts）、荣泰将康

（+0.21pcts）、海信电器（+0.17pcts），减持前三位是奥佳华（-0.3pcts）、

九阳股份（-0.16pcts）、TCL 集团（-0.04pcts）。 

 

表4：上周深股通持仓情况变化  

 持股数量变化（万股） 持仓占流通股比例（%）  占流通股比例变化（pct） 

格力电器  690.88 10.58 0.11 

老板电器  74.29 9.07 0.08 

奋达科技  124.44 0.16 0.06 

三花智控  113.92 8.35 0.04 

银河电子  0.00 0.07 0.00 

海信家电  -3.83 4.88 0.00 

奥马电器  -0.01 0.10 0.00 

四川九洲  0.00 0.00 0.00 

顺钠股份  0.00 0.00 0.00 

同洲电子  0.00 0.00 0.00 

秀强股份  0.00 0.00 0.00 

融捷健康  0.00 0.00 0.00 

*ST 德奥  0.00 0.00 0.00 

盾安环境  0.00 0.00 0.00 

康盛股份  0.00 0.07 0.00 

美的集团  -50.93 13.94 -0.01 

兆驰股份  -70.16 0.04 -0.01 

苏泊尔  -3.75 5.22 -0.01 

深康佳 A -32.24 1.68 -0.02 

创维数字  -42.45 0.22 -0.04 

华帝股份  -31.83 0.69 -0.04 

TCL 集团  -588.77 0.96 -0.04 

九阳股份  -57.53 2.93 -0.08 

奥佳华  -102.02 5.16 -0.18 

数据来源：Wind，财通证券研究所 
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表5：上周沪股通持仓情况变化  

 持股数量变化（万股）  持仓占流通股比例（%）  
持仓占流通股比例变化

（pct）  

海尔智家  1858.39 10.94 0.31 

荣泰健康  11.01 2.03 0.21 

海信电器  223.56 0.72 0.17 

飞科电器  37.37 0.60 0.09 

莱克电气  15.25 0.61 0.04 

四川长虹  0.00 0.04 0.00 

日出东方  0.00 0.00 0.00 

惠而浦  0.00 0.00 0.00 

数据来源：Wind，财通证券研究所 
 

 

图30：格力电器陆股通周度持股数变化（万股）  图31：美的集团陆股通周度持股数变化（万股） 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

图32：海尔智家陆股通周度持股数变化（万股）  图33：老板电器陆股通周度持股数变化（万股） 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 
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图34：华帝股份陆股通周度持股数变化（万股）  图35：九阳股份陆股通周度持股数变化（万股） 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

图36：苏泊尔陆股通周度持股数变化（万股）  图37：飞科电器陆股通周度持股数变化（万股） 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

图38：莱克电气陆股通周度持股数变化（万股）  图39：三花智控陆股通周度持股数变化（万股） 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 
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5、 上周重要公告 

表 6：上周重点公司公告 

公司名称 公告名称 公告内容 

TCL 集团 
《关于公司持股 5%以上股东减

持股份计划的预披露公告》 

TCL 集团股份有限公司（以下简称“本公司”）于 2019 年 7 月 3

日收到持股 5%以上股东湖北省长江合志汉翼股权投资基金合伙
企业（有限合伙）（以下简称“长江汉翼”）的股份减持计划函，

长江汉翼计划自本公告披露之日起十五个交易日后的 3 个月内
（窗口期不减持），以集中竞价交易方式减持本公司股份数量不

超过 6,000 万股（占公司总股本约 0.44%） 

美的集团 
《关于回购公司股份进展情况

的公告》 

截至 2019 年 6 月 30 日，公司通过回购专用证券账户，以集中竞
价方式累计回购了 40,014,998 股，占公司截至 2019 年 6 月 30

日总股本的 0.5764%，最高成交价为 54.90 元/股，最低成交价

为 45.62 元/股，支付的总金额为 1,992,451,807.06 元（不含交

易费用），本次回购符合相关法律法规的要求，符合公司既定的

回购方案。 

荣泰健康 
《关于使用闲置募集资金进行

现金管理的进展公告》 

2019 年 7 月 3 日，公司与国盛证券有限责任公司签订收益凭证

交易协议，具体情况如下： 

1、产品名称：国盛证券收益凭证-国盛收益 476 号 

2、投资及收益币种：人民币 

3、产品类型：本金保障型收益凭证 

4、认购金额：88,000,000.00 元 

5、起息日：2019 年 7 月 4 日 

6、到期日：2019 年 12 月 26 日 

7、预期投资收益率：4.30%（年化） 

8、资金来源：募集资金 

9、关联关系说明：国盛证券与公司不存在关联关系 

海尔智家 
《关于“海尔转债”回售的第三

次提示性公告》 

回售代码：100914 

回售价格：100.11 元/张（含当期利息） 

回售期：2019 年 7 月 3 日至 2019 年 7 月 9日 

回售资金发放日：2019 年 7 月 12 日 

海信电器 《委托理财进展公告》 

自 2019 年 6 月 13 日起截至 2019 年 7 月 3 日，海信电器向华夏
银行股份有限公司青岛分行（简称“华夏银行”）、华能贵诚信托

有限公司（简称“华能信托”）、上海浦东发展银行股份有限公司

麦岛支行（简称“浦发银行”）委托理财合计 16.55 亿元，期限

不超过 12 个月 

海尔智家 

《关于控股子公司新增注册资

本购买资产并引入投资人暨关
联交易的公告》 

为促进公司工业物联网生态平台的发展，海尔智家股份有限公司

子公司海尔卡奥斯物联生态科技有限公司（以下简称“卡奥斯”）

拟向海尔集团公司定向增发注册资本 74,434,124 元用于购买海

尔集团持有智慧能源板块业务，包括青岛海尔能源动力有限公司
之 95%股权、青岛经济技术开发区海尔能源动力有限公司之

97.57%股权、合肥海尔能源动力有限公司之 95.57%股权及大连
海尔能源动力有限公司之 80%股权，能源标的股权对价为

375,540,417 元；为增强卡奥斯资金实力，促进卡奥斯工业互联

网生态平台战略的推进，卡奥斯接受青岛海智汇赢股权投资管理

有限公司管理的拟新设的私募股权基金以现金出资 342,206,865

元，认购卡奥斯新增注册资本 67,827,236 元， 

数据来源：Wind，财通证券研究所 
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6、 风险提示 

地产销售不及预期；原材料成本大幅上升；人民币升值幅度过大。 
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