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TMT 周报—— 金蝶国际上半年云

收入增速亮眼 

 

报告摘要 研究部 

 市场热点 

2019 年 7 月 5 日，金蝶国际公告上半年盈利公告：2019H1 营

收为 1470.97 百万元-1534.92 百万元，同比增长 15%-20%。其中

云服务收入为 532.72 百万元—568.24 百万元，同比增长 50%-60%。

但由于公司在金蝶云苍穹业务的战略性投入，公司的利润有一定压

力。公司将继续加速推进云转型战略。 

 金蝶国际的云业务主要看苍穹云，预计 2019-2020 年增速较

快。公司在近期的交流会上，表明公司目前签订合同金额为

3900 万元，确认收入为 700 元，ARPU 值超过百万。公司预计

2019年公司苍穹云仍处于推广阶段，大力拓展大型客户，为其

做定制化服务，合同金额约 50%为一次性的项目实施收费，为

期约一年。收入确认按照项目进度收费，另外 50%为订阅服务

费，按月确认。公司苍穹云已经拓展的客户包括华为、中石油、

建发等巨型客户。公司预计 2019年苍穹云确认收入约 5000万

元。 

 金蝶云星空目前在云收入占比较大。由于苍穹云于去年下半年

才推广，今年上半年确认收入预计约 700万元，公司预计云服

务收入约 5.3 亿元-5.7 亿元。由此我们得出云星空目前依旧

是云业务收入主要来源。2018年金蝶云星空客户数达 9500个，

同比增长 70%，其中 89%是净新增客户，续费率为 95%，ARPU约

每年 5-10 万元。金蝶星空云主要针对中型客户，年收入规模

约在 5000万元-5 亿元之间。 

  “现金牛”业务—传统 ERP 业务增长乏力。公司云业务战略

推进，预计未来会蚕食部分传统业务市场。2018 年公司 EAS业

务在传统业务中增速最快，虽然增速较高，但是其阻挡不了传

统 ERP在过去三年是连续下滑。公司 K/3 业务已经连续 3年收

入同比下滑，而随着云苍穹的推出，苍穹的功能和解决方案完

整度会更高，预计在 2020 年线下收入会出现增速放缓甚至负

的情况，对公司面向中大型企业的 EAS业务未来增长或将有一

定的影响。  

秦楠 

nqin@cebm.com.cn 

 

何晓 

xhe@cebm.com.cn 

关于莫尼塔研究： 

莫尼塔研究是财新集团旗下的独

立研究公司。 

自2005年成立伊始，莫尼塔研究一

直为全球大型投资机构及各类企

业提供资本市场投资策略，信息数

据以及产业相关的研究服务。我们

的客户包括国内外大型资产管理

公司，保险公司，私募基金及各类

企业。 

2015年莫尼塔研究加入财新集团，

成为中国最具影响力的财经媒体

集团+顶级智库的一员。 
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1.市场及板块行情回顾                                                    

A 股板块表现 

7月1日-7月5日，申万一级所有板块中农林牧渔，商业贸易，食品饮料等板块领跌。计算机行

业指数上涨1.7%，电子指数上涨2.9%，通信指数上涨0.8%，沪深300指数上涨1.77%。 

图表 1：A 股申万一级全板块一周表现  

 

来源：Wind，莫尼塔研究 

 

计算机板块个股表现 

过去一周，计算机细分板块，如智能交通、大数据、工业互联等板块涨幅靠前。板块涨幅前

十的个股分别为金溢科技、华铭智能、今天国际、皖通科技、奥飞数据、东方通、万集科技、中远

海科、德赛西威和云赛智联。 

图表 2：计算机概念板块一周表现  图表 3：计算机板块个股涨跌前十  

  

来源：Wind，莫尼塔研究 来源：Wind，莫尼塔研究 
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2. 金蝶国际上半年云收入增速亮眼 

2019年 7月 5日，金蝶国际公告上半年盈利公告：2019H1 营收为 1470.97 百万元-1534.92 百

万元，同比增长 15%-20%。其中云服务收入为 532.72 百万元—568.24 百万元，同比增长 50%-60%。

但由于公司在金蝶云苍穹业务的战略性投入，公司的利润有一定压力。公司将继续加速推进云转型

战略。 

金蝶国际的云业务主要看苍穹云，预计 2019-2020 年增速较快。公司于 2018 年 8 月推出金蝶

云苍穹，主要面向大型客户（年收入规模一般超过 100亿元）提供 PaaS+SaaS 一体化云平台。未来

云业务收入最终还是由具有出资能力以及愿意在 IT 系统上消费的公司收取，而这类公司一般为大

中型企业。公司在近期的交流会上，表明公司目前签订合同金额为 3900 万元，确认收入为 700元，

ARPU 值超过百万。公司苍穹云已经拓展的客户包括华为、中石油、建发等巨型客户。公司预计 2019

年公司苍穹云仍处于推广阶段，大力拓展大型客户，为其做定制化服务，合同金额约 50%为一次性

的项目实施收费，为期约一年。收入确认按照项目进度收费，另外 50%为订阅服务费，按月确认。

公司预计 2019 年苍穹云确认收入约 5000万元。但是公司在苍穹云战略上和用友的战略相类似，预

计两家公司在大型客户上竞争激烈。 

金蝶云星空目前在云收入占比较大。由于苍穹云于去年下半年才推广，今年上半年确认收入预

计约 700万元，公司预计云服务收入约 5.3亿元-5.7 亿元。由此我们得出云星空目前依旧是云业务

收入主要来源。2018 年金蝶云星空指标保持优秀，客户数达 9500 个，同比增长 70%，其中 89%是净

新增客户，续费率为 95%，ARPU 约每年 5-10 万元。金蝶星空云主要针对中型客户，年收入规模约

在 5000万元-5亿元之间，主要来自于零售、制造、服务以及 IT等行业。星空云采取订阅模式，除

第一年需要交定制费，后续只需要收取年费，付费为每年付费一次，客户根据自己所需选择所要的

模块，有的模块每年会进行提价。 

现金牛业务—传统 ERP业务增长乏力。公司云业务战略推进，预计未来会蚕食部分传统业务市

场。2018年公司 EAS业务在传统业务中增速最快，但是其增速在过去三年是连续下滑。公司 K/3业

务已经连续 3年收入同比下滑，而随着云苍穹的推出，苍穹的功能和解决方案完整度会更高，预计

在 2020 年线下收入会出现增速放缓甚至负的情况，对公司面向中大型企业的 EAS 业务未来增长或

将有一定的影响。 

图表 4：云服务是金蝶业绩驱动力 

 

来源：广联达官网，莫尼塔研究 
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3.一周行业新闻和公司公告 

【《国家网络安全产业发展规划》正式发布】6月 30日消息，在中国软件产业发展情况新闻发布

会上，《国家网络安全产业发展规划》正式发布，工业和信息化部与北京市人民政府决定建设国

家网络安全产业园区。根据规划，到 2020年，依托产业园带动北京市网络安全产业规模超过 1000

亿元，拉动 GDP增长超过 3300亿元，打造不少于 3家年收入超过 100亿元的骨干企业。到 2025

年，依托产业园建成我国网络安全产业“五个基地”。 

【京东周博文：今年年底前将在上海落地 5G 的工业园，应用于生产环节和物流体系】7月 1日消

息，2019大连夏季达沃斯论坛期间，京东 AI 研究副总裁周博文透露，京东正在上海建立一个 5G

的工业园区，今年年底就会落地。周博文介绍，京东在北京的总部是全北京最早运用 5G 的区域。

在上海的园区，则关注 5G 在生产环节和物流体系中的应用。 

【中兴通讯推智能网关集成语音 AI 的话机音箱方案】7 月 2 日消息，中兴通讯联合北京小雅星空

科技有限公司首次推出基于智能网关集成语音 AI 的话机音箱方案，实现现有智能网关与普通话机

之间的语音智能交互。目前，国内三大运营商均已全面推广使用智能网关。 

【工信部：前 5个月规模以上互联网企业收入 4282 亿元，同比增长 19.4%】7月 2日消息，工信

部消息，1-5月，我国规模以上互联网和相关服务企业完成业务收入 4282亿元，同比增长

19.4%，增速比去年同期回落 4.5个百分点，但比一季度加快 2个百分点。1-5月，全行业研发投

入额达 181.2亿元，同比增长 15.6%，增幅较一季度回落 6.8 个百分点。 

【华为、腾讯、富士康、联通发起成立深圳工业互联网联盟】7月 5 日消息，据上海经信委消息，

《实施意见》提出，到 2019 年建设 5G基站 10000 个，启动建设若干应用示范区，形成 10项左右

重点示范应用；到 2021年，5G应用产业规模超过 1000 亿元。将制定 5G应用创新三年行动计划，

推动“5G+4K/8K+AI”应用示范。推进 5G与智能制造、工业互联网、大数据、人工智能、超高清

视频、工控安全等深度融合，打造若干 5G建设和应用先行示范区。 

【上海市政府印发《关于加快推进本市 5G网络建设和应用的实施意见》】公司因被纳入美国《出

口管理条例》实体名单于 6月 24日申请停牌，预计会对公司 2019 年度经收及业务布局产生影

响。正式确认相关信息的真实性后，公司申请自 6月 27 日开市起复牌。 

【Synergy Research：SaaS市场支出预计将突破 1000 亿美元】市场分析公司 Synergy Research 

Group 近日公布了 SaaS市场状况的最新信息，称该市场有望在本季度达到 1000 亿美元的年运营

率。Synergy的数据显示，去年 SaaS 市场增幅超过 30％，为相关企业带来了超过 230亿美元的收

入。 

【超 500家企业选择 IBM Garage 推动数字化重塑】IBM 宣布全球有超过 500家企业选择 IBM 

Garage 来帮助他们推动基于混合云和人工智能的数字化重塑。包括 ADP、Cemex、卡夫亨氏、加拿

大新斯科舍省政府、上海宝钢包装在内的企业正借助 IBM Garage 打造开放协作、持续学习的文

化，并推动业务成果的实现。 

【MWC2019 上海：数据中心新选择 浪潮 1U双路服务器】日前,浪潮在 MWC2019 上海携手合作伙伴

成立 5G实验室,并发布首款 VCO整体解决方案。这是一种面向电信和分布式边缘云数据中心部署

的多供应商 NFV解决方案,被电信服务商广泛应用于小区、企业及移动服务。 

【会畅通讯】限制性股票激励计划，拟向激励对象授予限制性股票 600 万股，占公司股本总额

167,424,095股的 3.58%； 
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【南威软件】公司于 2019 年第二季度共收到了中华人民共和国国家知识产权局颁发的发明专利证

书 2份； 

【数字认证】中标北京市“法人一证通”证书服务项目,“首张证书”年服务费单价 73元； 

【多伦科技】公司与楚雄市城乡建设投资有限公司签订楚南一级道路信息化改扩建采购项目合

同，合同金额为人民币 22,482,176.00 元； 

【万集科技】持股 1.25%的公司董事、副总经理刘会喜拟以集中竞价或大宗交易方式减持公司股份

不超过 336,360股，占公司总股本的 0.31%；持股 2.82%的公司董事、技术总监田林岩拟以集中竞

价或大宗交易方式减持公司股份不超过 681,870股，占公司总股本的 0.63%；持股 0.32%的公司董

事邓永强拟以集中竞价或大宗交易方式减持公司股份不超过 85,800股，占公司总股本的 0.08%；

持股 0.32%的公司监事房颜明拟以集中竞价或大宗交易方式减持公司股份不超过 85,800 股，占公

司总股本的 0.08%；持股 3.66%的银汉创业拟以集中竞价或大宗交易方式减持公司股份不超过

1,000,000股，占公司总股本的 0.93%； 

【东方财富】东财基金领取了中国证监会颁发的《经营证券期货业务许可证》，东财基金可对外

开展业务； 

【今天国际】公司正式收到中国石化国际事业有限公司的项目中标结果通知书，中标价格 8498 万

元人民币； 

【东华软件】公司全资子公司北京东华合创科技有限公司及四川华体照明科技股份有限公司、腾

讯云计算有限责任公司、深圳市腾讯产业投资基金有限公司与成都天府绿道建设投资有限公司签

订《成都市环城生态区修复综合项目（南片区）、（东、西片区）智慧绿道社会合资合作方投资

建设及服务采购合同》，合同总金额为 874,259,690.85 元； 

【金溢科技】公司成为江苏高速公路联网营运管理有限公司的“江苏联网高速公路 ETC 门架系统

及车道 RSU天线及控制系统设备采购项目标段一和标段二”的第一成交候选人，中标金额共计

2.77022亿元； 
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