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市场表现  一周行情回顾：上周，沪深 300指数上涨 1.77%，有色板块

下跌 0.3%，跑输沪深 300指数 2.07个百分点。有色金属子板

块中，锂板块涨幅居前，为 5.94%；磁性材料板块跌幅居前，

为 5.52%，其次为稀土板块，跌幅为 5.13%。稀土方面，下游需

求处于淡季，短期稀土价格有所回落，但国内中重稀土矿供应

仍偏紧，市场对中重稀土价格维持偏乐观的态度。 

 有色金属价格变化：上周，欧元区及其主要经济体公布 6月

制造业采购经理人指数（PMI）终值，6月欧元区 PMI为 47.6，

连续 5 个月恶化。全球主要经济体 PMI 指数走弱，下游消费需

求减弱利空有色金属。上周，LME 锌价格下跌 3.1%，LME 铜价

格下跌 1.74%。钴锂市场方面，上周金属钴价格下跌 2.97%，硫

酸钴价格下跌 5.13%，四氧化三钴价格下跌 5.71%，碳酸锂价格

下跌 1.36%，氢氧化锂价格持平，三元材料价格下跌 4.44%。上

周国内稀土价格有所走弱，氧化镨价格下跌 0.76%至 39.4万元

/吨，氧化钕价格下跌 4.9%至 33 万元/吨，氧化镝价格小幅上

涨 0.26%至 193.5万元/吨。 

 行业资讯及公司公告：智利众议院通过将锂列为国家利益的

提案；惠誉预计 2019年全球锌矿产量同比增 2.1％；美铝冶炼

厂 7月末重启预计 2020年完成；英洛华拟转让浙江英洛华安全

技术有限公司 100%股权；东方锆业第一大股东拟公开协议转让

公司 15.66%的股份；格林美拟非公开发行股票募集 30 亿元；

金力永磁预计 2019年上半年归母净利润同比增长 5%-20%。 

 投资建议：本周个股建议积极关注：黄金涨价受益标的山东

黄金（600547.SH）和中金黄金（600489.SH）；中重稀土涨价受

益标的五矿稀土（000831.SZ）和广晟有色（600259.SH）。此外

中长期建议关注具有竞争优势的核心企业：锂盐成本领先的锂

资源龙头天齐锂业（002466.SZ）、硅基新材料龙头企业合盛硅

业（603260.SH）。 

 风险提示：矿山大幅投产，有色金属供给增加；全球经济增

速大幅下降；全球资本市场系统性风险。 

 

 

 

指数/板块 
过去一周

涨跌幅（%） 

过去一月

涨跌幅（%） 

年初至今涨

跌幅（%） 

上证综指 1.08 6.48 20.74 

深证成指 2.89 10 30.44 

创业板指 2.17 9.42 23.56 

沪深 300 1.77 9.22 29.31 

有色(申万) -0.3 5.28 20.48 

工业金属 -0.93 2.18 16.6 

金属新材料 -0.87 2.79 31.38 

黄金 0.36 19.75 23.24 

稀有金属 0.47 3.06 17.33 

 指数表现（最近一年） 
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1． 本周观点及投资建议 

6 月，欧元区制造业采购经理人指数（PMI）终值为 47.6，连续 5个月恶化，中国

6 月 PMI指数为 49.4，均低于荣枯线水平，全球主要经济体经济活动放缓，有色金属

需求减弱，利空有色板块。上周五，美国劳动部公布数据显示，美国 6月非农就业人

数增加 22.4万，远超市场预期，美联储降息预期有所降温。但中期来看，在全球经济

下行背景下，贸易保护主义和地缘政治风险升温，市场避险情绪较高，建议重点关注

黄金板块；同时，建议关注受政策利好推动以及供给大幅收缩的稀土板块。 

本周个股建议积极关注：黄金涨价受益标的山东黄金（600547.SH）和中金黄金

（600489.SH）；中重稀土涨价受益标的五矿稀土（000831.SZ）和广晟有色（600259.SH）。

此外中长期建议关注具有竞争优势的核心企业：锂盐成本领先的锂资源龙头天齐锂业

（002466.SZ）、硅基新材料龙头企业合盛硅业（603260.SH）。 

2． 一周行情回顾 

2.1 稀土价格高位回落，磁性材料和稀土板块延续调整 

上周，沪深 300指数上涨 1.77%，有色板块下跌 0.3%，跑输沪深 300指数 2.07个

百分点。有色金属子板块中，锂板块涨幅居前，为 5.94%；磁性材料板块跌幅居前，为

5.52%，其次为稀土板块，跌幅为 5.13%。短期市场风险偏好回升，前期超跌的锂、钴

板块有所反弹，但现货市场上，下游需求疲软，钴锂价格延续弱势，预计钴锂板块反

弹难以持续。工业金属方面，全球经济增速放缓，有色金属价格整体偏弱。稀土方面，

下游需求处于淡季，短期稀土价格有所回落，但国内中重稀土矿供应偏紧，市场对中

重稀土价格维持偏乐观的态度。 

图表 1：上周各行业板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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个股方面，涨跌幅前五位的分别是恒邦股份（15.38%）、寒锐钴业（13.62%）、东

方锆业（12.28%）、宝钛股份（10.48%）和深圳新星（9.31%）；涨跌幅后五位的分别是

金力永磁（-10.47%）、翔鹭钨业（-9.24%）、中钢天源（-8.56%）、北矿科技（-7.85%）

和五矿稀土（-7.83%）。 

图表 3：有色行业股票一周涨跌幅前十位  
 

图表 4：有色行业股票一周涨跌幅后十位 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

2.2 全球经济增速放缓，有色板块高估值或承压 

上周，受短期市场风险偏好回升影响，国内 A股延续强势，但受前期强势的钨、

磁性材料子板块大幅下挫影响，有色板块有所走弱。截止到 7月 5日，有色板块 PE（TTM）

为 36.15X，近五年平均水平为 64.25X，近五年最低值为 20.95X，申万 28个一级行业

平均估值为 26.3X。当前，有色板块在申万 28个一级行业估值排名中位列第 5位，相

对于申万一级行业平均估值水平，整体处于偏高位置。后期来看，由于全球经济增速

放缓较为明显，有色金属需求减弱，有色企业盈利能力预期将放缓，当期有色板块高

估值水平或将承压。 
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图表 2：上周有色金属子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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3． 行业资讯及重点公司公告 

3.1 行业资讯 

智利众议院通过将锂列为国家利益的提案 

据外媒 7月 3日报道, 智利众议院以 57票赞成、51票反对通过将锂的开采、工业

化和商业化均列为国家利益的提案。众议院解释说此举并非要将现有的开采收归国有，

而是为国有企业进入该市场创造条件。（长江有色金属网） 

SMM 中国基本金属 6月产量数据发布 

据上海有色网数据，6月中国电解铜产量为 72.83万吨，环比大增 14.96%，同比

小增 0.8%，上半年累计产量为 427.52万吨，同比下降 1.18%；6月中国电解铝产量 293.3

万吨，同比减少 2.91%，2019年 1-6月国内电解铝总产量 1749.7 万吨，同比减少 1.6%；

6 月中国精炼锌产量 49.62万吨，环比增加 3.34%，同比增加 15.37%；6月份全国电解

镍自然月产量 1.26万吨，同比增 5.82%。（上海有色网） 

力争到 2035年全球新能源汽车市场份额达 50% 

7 月 2日，2019世界新能源汽车大会在海南博鳌开幕，中国电动汽车百人会理事

长陈清泰代表本次大会发布博鳌共识，全球汽车产业主要相关方共同提出：力争到 2035

年，全球新能源汽车的市场份额达到 50%，全球汽车产业基本实现电动化转型。（上海

有色网） 

 

图表 5：申万一级行业滚动市盈率（单位：倍） 
 

图表 6：有色金属行业滚动市盈率（单位：倍） 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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惠誉：预计 2019年全球锌矿产量同比增 2.1％ 

惠誉发布最新报告预计，未来几年， 锌价上涨将促使闲置锌矿产能重启。虽然

2015-2016年由于一些矿山永久性关闭导致产能减少，但一些停滞的产能和关键国家新

项目启动将推动未来几个季度锌矿产量的增长。 预计 2019 年全球锌矿产量同比增长

2.1％至 1330万吨，到 2028年增加至 1580万吨，平均增长 2.0％。（上海有色网） 

美铝工人接受合同方案 冶炼厂 7月末重启预计 2020年完成 

7 月 3日，美铝旗下 alinerie de Becancour冶炼厂（ABI）的工人在与公司进行

了 18个月的劳资纠纷后，80%的工人接受了公司提供的方案。公司声明称，冶炼厂将

于 7月 26日重启复产，预计将在 2020年第二季度完成。该冶炼厂的年产能为 41.3万

吨，但目前已缩减到六分之一。（上海有色网） 

3.2 重要公司公告 

【000795.SZ 英洛华】拟转让浙江英洛华安全技术有限公司 100%股权 

2019年 7月 1日，公司与杭州逸晨机械设备有限公司签署《浙江英洛华安全技术

有限公司股权转让合同》，将持有浙江英洛华安全技术有限公司 100%的股权转让给逸晨

机械，转让价格为人民币 4,700万元。 

【002167.SZ 东方锆业】第一大股东拟公开协议转让公司 15.66%的股份 

2019年 7月 5日，公司接到本公司第一大股东中国核工业集团有限公司（以下简

称“中核集团”）的通知：中核集团拟以公开征集受让方的形式，协议转让其所持有的

本公司的全部股份，即 97,210,818 股，占本公司总股本的 15.66%。若本次股份转让获

得批准并得以实施，将导致本公司第一大股东发生变更。 

【002340.SZ 格林美】拟非公开发行股票募集 30亿元 

公司拟通过非公开发行股票计划募集资金总额不超过 30亿元，扣除发行费用后的

募集资金净额将用于：（1）绿色拆解循环再造车用动力电池包项目；（2）3万吨/年三

元动力电池材料前驱体生产项目；（3）动力电池三元正极材料项目（年产 5万吨动力

三元材料前驱体原料及 2万吨三元正极材料）；（4）补充流动资金项目。 

【300127.SZ 银河磁体】预计 2019年上半年归母净利润同比下降 0%-10% 

公司预计 2019年 1-6月归属上市公司股东的净利润 7090.00 万至 7876.00万，同

比变动-10.00%至 0.00%。公司净利润下降的主要原因是： 预计销售收入较上年同期略

有下降所致。 
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【300748.SZ 金力永磁】预计 2019年上半年归母净利润同比增长 5%-20% 

公司预计 2019年上半年业绩持续增长，营业收入较 2018 年上半年增长 15%-30%，

达到 70,829.29万元-80,067.89万元；归属于上市公司股东净利润为 5,479.15万元

-6,261.89万元，同比增长 5%-20%。 

4． 有色金属价格及库存 

4.1. 有色金属价格 

上周，欧元区及其主要经济体公布 6月制造业采购经理人指数（PMI）终值，6月

欧元区 PMI为 47.6，连续 5个月恶化。全球主要经济体 PMI 指数走弱，下游消费需求

减弱利空有色金属。上周，基本金属价格整体走弱，LME锌价格下跌 3.1%，LME铜价格

下跌 1.74%。受中美贸易摩擦缓和，短期市场风险偏好回升影响，贵金属价格高位有所

回落，Comex黄金价格下跌 0.82%，Comex白银价格下跌 1.83%。钴锂市场方面，海外

电解钴价格加速下跌，市场悲观情绪浓厚，国内电解钴价格延续跌势，由于原材料价

格下行及下游需求不振，钴盐价格大幅走弱。因下游需求疲软，国内碳酸锂厂家降价

出货，碳酸锂价格延续弱势。受原材料价格下跌影响，三元材料价格降幅明显。上周，

金属钴价格下跌 2.97%，硫酸钴价格下跌 5.13%，四氧化三钴价格下跌 5.71%，碳酸锂

价格下跌 1.36%，氢氧化锂价格持平，三元材料价格下跌 4.44%。上周国内稀土价格有

所走弱，氧化镨价格下跌 0.76%至 39.4万元/吨，氧化钕价格下跌 4.9%至 33万元/吨，

氧化镝价格小幅上涨 0.26%至 193.5万元/吨。由于国内中重稀土矿供应维持偏紧，预

计后期中重稀土价格下行空间相对有限。 

图表 7：基本金属和贵金属价格涨跌幅 

名称 单位 最新价 5 日涨跌幅 20 日涨跌幅 年初至今涨跌幅 

LME 铜 美元/吨 5898 -1.74% 1.01% -0.24% 

LME 铝 美元/吨 1804.5 0.33% 1.72% -2.62% 

LME 锌 美元/吨 2409.5 -3.10% -4.08% -1.81% 

LME 铅 美元/吨 1877 -3.25% -0.45% -6.64% 

LME 镍 美元/吨 12465 -2.12% 6.77% 17.10% 

LME 锡 美元/吨 18280 -3.18% -5.04% -6.06% 

COMEX 黄金 美元/盎司 1401.2 -0.82% 4.61% 9.07% 

COMEX 白银 美元/盎司 15.015 -1.83% 0.91% -3.50% 

长江现货铜 元/吨 46490  -1.30% 0.80% -3.71% 

长江现货铝 元/吨 13810  0.00% -1.85% 2.68% 

长江现货锌 元/吨 20080  -2.38% -5.95% -10.72% 

长江现货铅 元/吨 16025  -0.47% -0.93% -13.61% 

长江现货镍 元/吨 99200  -3.08% 2.96% 10.65% 

上海现货黄金 元/克 315.71  0.41% 5.48% 10.93% 

上海现货白银 元/千克 3649  0.39% 2.18% 0.47% 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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图表 8：小金属价格涨跌幅 

名称 单位 最新价 5 日涨跌幅 20 日涨跌幅 年初至今涨跌幅 

钴 元/吨 229000  -2.97% -7.29% -34.57% 

硫酸钴 20.5% 元/千克 37  -5.13% -11.90% -43.94% 

四氧化三钴 72% 元/千克 157  -5.71% -9.77% -38.43% 

金属锂 元/吨 700000  -2.78% -4.76% -13.04% 

碳酸锂 99.5% 元/吨 72500  -1.36% -5.23% -8.81% 

氢氧化锂 56.5% 元/吨 84000  0.00% -4.55% -25.00% 

三元材料 523 元/千克 129  -4.44% -5.84% -16.23% 

三元前驱体 523 元/千克 71  -8.97% -13.41% -26.80% 

钴酸锂 60% 元/千克 205  -2.84% -6.82% -31.67% 

硫酸镍 元/吨 24250  -2.02% -3.00% -1.02% 

1#锑 元/吨 40000  -1.23% 1.91% -21.57% 

金属硅 元/吨 13250  -1.49% -1.85% -5.02% 

1#镁锭 元/吨 16850  -1.17% -5.07% -9.65% 

1#电解锰 元/吨 14050  0.00% 0.00% -0.71% 

金属铬 元/吨 58500  -6.40% -8.59% -20.41% 

精铋 元/吨 42000  0.00% 1.20% -14.29% 

海绵锆 元/千克 255  0.00% 2.00% 2.00% 

钒 元/千克 2700  0.00% 0.00% 0.00% 

1#钨条 元/千克 220  -8.33% -13.73% -24.14% 

仲钨酸铵 88.5% 元/吨 111000  -13.28% -21.28% -27.45% 

1#钼 元/千克 278  0.00% 0.00% -2.46% 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

3541  0.68% 4.09% -5.82% 

图表 9：稀土涨跌幅 

名称 单位 最新价 5 日涨跌幅 20 涨跌幅 年初至今涨跌幅 

氧化镧 99% 元/吨 12000 0.00% 9.09% 0.00% 

氧化铈 99% 元/吨 10000 0.00% 0.00% -16.67% 

氧化镨 99% 元/吨 394000 -0.76% 1.29% -1.50% 

氧化钕 99% 元/吨 330000 -4.90% -2.65% 5.43% 

氧化镝 99% 元/公斤 1935 0.26% -1.53% 61.25% 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

4.2. 基本金属库存 

上周，基本金属伦敦和上海两地交易所库存整体下降，但铜库存增幅较为明显。6

月中国电解铜产量为 72.83万吨，环比增加 14.96%，由于新扩建产能释放以及冶炼厂

开工率回升，国内铜产量回升而下游需求疲软，铜库存回升。截止到 7月 5日，铜库

存为 44.39万吨，周环比增加 14.57%；铝库存为 138.61万吨，周环比下降 2.37%；锌

库存为 16.97万吨，周环比下降 4.08%；铅库存为 9.6万吨，周环比下降 0.93%；镍库

存为 17.8万吨，周环比下降 3.89%；锡库存为 1.41万吨，周环比下降 4.57%。整体来

看，全球主要经济体 PMI走弱，经济活动放缓较为明显，下游需求减弱，预计有色金

属库存整体维持企稳回升态势。 
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图表 10：铜价及库存 

 
图表 11：铝价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
                

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 12：锌价及库存 
 

图表 13：铅价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
                

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 14：镍价及库存 
 

图表 15：锡价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部                 资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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5． 风险提示 

（1）矿山大幅投产，有色金属供给增加； 

（2）全球经济增速大幅下降； 

（3）全球资本市场系统性风险。 
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徐鹏：华鑫证券研究员，工学硕士，2013年 6月加盟华鑫证券研发部。   

   

   

 

   

   

   

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300指数 

2 中性 基本与沪深 300指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

分析师简介 

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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