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 一、市场回顾：本周汽车板块上涨 3.48% 

本周汽车（申万）板块上涨 3.48%，同期沪深 300 上涨 1.77%，板块

跑赢大盘 1.71 百分点。本周涨幅居前的个股是今飞凯达、东方精工

和亚星客车。本周跌幅居前的个股是德宏股份、申华控股和蓝黛传动。 

 二、本周行业动态 

1、车企销量分化加剧：2019 年 6 月，广汽集团汽车销量为 18.90 万

辆，同比增长 5.59%，其中广汽本田销量为 7.13 万辆，同比增长 8.63%；

广汽丰田销量为 5.55 万辆，同比增长 8.82%；广汽乘用车销量为 4.41

万辆，同比增长 18.92%。在行业景气度较差的背景下，广汽集团销量

增长主要因素包括：1）广丰广本新车型的推出较集中，及新产能逐步

投放；2）广汽自主销量实现正增长，新能源车型订单充足。 

上汽集团销量为 46.65 万辆，同比下降 15.97%，其中上汽大众销量为

15.40 万辆，同比下降 12.92%；上汽通用销量为 14.04 万辆，同比增

长 0.21%；上汽通用五菱销量为 10 万辆，同比下降 36.38%；上汽乘

用车销量为 5.01 万辆，同比下降 11.06%。 

金龙汽车销量为 0.64 万辆，同比增长 27.03%；宇通客车销量为 0.46

万辆，同比增长 13.18%。客车车企销量在 6 月保持较高增长的主要因

素包括：1）新能源公交车补贴过渡期抢装，2）海外业务拓展顺利。

我们认为，客车行业仍处于分化加剧阶段，未来产品结构优化，海外

业务拓展顺利的头部车企会加速抢占市场份额。 

2、6月汽车经销商库存预警指数为 50.4%：中国汽车流通协会发布了

最新一期“中国汽车经销商库存预警指数调查”报告。2019 年 6 月汽

车经销商库存预警指数为 50.4%，环比下降 3.6 个百分点，同比下降

8.8 个百分点。由于部分国五车型终端优惠推动国五车销量增加，经销

商整体库存明显下降，但库存预警指数仍位于警戒线之上。 

3、百度与一汽红旗打造的首批 L4 级自动驾驶乘用车下线/与吉利就

智能驾驶等进行合作：7 月 3 日，百度阿波罗平台与一汽红旗联合制

造的首批 L4 级自动驾驶乘用车下线，预计 2019 年底普通市民可在长

沙乘坐无人驾驶出租车。百度宣布与吉利将利用智能网联、智能驾驶

等 AI 技术在汽车出行领域展开全面战略合作。  

 三、本周公司动态  

1、上汽集团：公司发布关于 2018 年年度权益分派实施公告。公告表

明，本次利润分配以方案实施前的公司总股本 11,683,461,365 股为基

数，每股派发现金红利 1.26 元（含税），共计派发现金红利

14,721,161,319.90 元。 

2、广汽集团：公司发布 6 月产销快报。快报表明，公司 6 月产量为 
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157,973 辆，同比下降 19.12%；销量为 188,970 辆，同比增长 5.59%。

2019 年 1-6 月产量总计 948,157 辆，同比下降 9.49%；2019 年 1-6 月

销量总计 999,560 辆，同比下降 1.69%。 

3、长安汽车：公司发布关于公司及全资子公司获得财政补贴的公告。

公告表明，2019 年 6 月 28 日，公司收到重庆市财政局拨付的企业补

贴 3.5 亿元，其中，产品研发奖励 3 亿元，品牌推广奖励 0.5 亿元，上

述财政补贴将计入当期损益。公司全资子公司合肥长安汽车有限公司

收到合肥高新技术产业开发区新车型研发补贴 3 亿元。根据《企业会

计准则》，上述补贴为与收益相关的政府补助，用于补偿以后期间的相

关成本费用，确认为递延收益，并在确认相关成本费用的期间计入当

期损益。 

4、江淮汽车：公司发布关于股东减持股份进展公告。公告表明，建投

投资有限责任公司持有公司股份 134,355,512 股，占公司总股本的

7.10%。公司于 2019 年 3 月 13 日披露了《安徽江淮汽车集团股份有

限公司股东减持股份计划公告》。截至 2019 年 7 月 1 日，建投投资未

减持公司股份，减持计划尚未实施完毕。 

5、比亚迪：公司发布关于当年累计新增借款超过上年末净资产百分之

二十的公告。公告表明，截至 2019 年 6 月 30 日，公司合并口径累计

新增借款人民币 138.77 亿元，超过 2018 年经审计净资产 606.94 亿元

人民币的 20%。上述新增借款系由于公司实际经营发展需要，属于公

司正常经营活动范围。截至本公告出具日，公司经营状况稳健，整体

业务经营情况正常，上述新增借款不会对公司偿债能力产生重大不利

影响。 

 四、投资建议 

我们认为，在汽车消费刺激政策逐步落地的背景下，行业销量增速的

反转有望在三季度逐步兑现，我们持续推荐：上汽集团、广汽集团 H、

比亚迪、金龙汽车、三花智控、当升科技、杉杉股份、保隆科技、旭

升股份、拓普集团和爱柯迪。 

 五、风险提示 

汽车销量不及预期，新能源汽车推广不及预期。       
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一、本周市场表现 

（一）本周汽车板块上涨 3.48% 

本周汽车（申万）板块上涨 3.48%，同期沪深 300 上涨 1.77%，板块跑赢大盘 1.71

百分点。本周涨幅居前的个股是今飞凯达、东方精工和亚星客车。本周跌幅居前的个股

是德宏股份、申华控股和蓝黛传动。 

图表1： 本周汽车板块上涨 3.48% 

 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 

（二）汽车板块估值上升，板块整体为 17.27（TTM） 

本周汽车板块估值上升，板块整体为 17.27（TTM），相对沪深 300 比值为 1.37 倍。 

图表2： 汽车板块 PE(TTM) 

 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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（三）汽车行业重点关注个股 

图表3： 重点公司盈利预测表 

公司名称 股票代码 股价 2018A-EPS 2019E-EPS 2020E-EPS 2018A-PE 2019E-PE 2020E-PE 

上汽集团 600104.SH 26.97 3.08 3.16 3.39 9.1 8.5 7.9 

长城汽车 601633.SH 9.18 0.57 0.61 0.70 10.2 15.1 13.0 

广汽集团 601238.SH 11.63 1.07 1.13 1.29 9.8 10.3 9.0 

长安汽车 000625.SZ 7.20 0.14 0.20 0.88 4.4 36.2 8.2 

江淮汽车 600418.SH 5.44 (0.42) 0.06 0.21 21.1 96.6 25.9 

比亚迪 002594.SZ 53.26 0.93 1.33 1.65 34.2 40.2 32.2 

星宇股份 601799.SH 80.03 2.21 2.88 3.65 27.9 27.8 21.9 

宇通客车 600066.SH 13.69 1.01 1.15 1.23 8.4 11.9 11.1 

金龙汽车 600686.SH 8.08 0.21 0.50 0.76 8.7 16.1 10.7 

当升科技 300073.SZ 25.34 0.75 0.90 1.24 48.3 28.0 20.5 

杉杉股份 600884.SH 11.49 0.99 0.86 0.98 16.2 13.4 11.7 

旭升股份 603305.SH 26.11 0.73 0.94 1.20 54.9 27.8 21.8 

三花智控 002050.SZ 11.03 0.61 0.53 0.62 21.9 20.7 17.8 

爱柯迪 600933.SH 8.11 0.55 0.61 0.70 14.0 13.3 11.5 

宁波高发 603788.SH 13.68 1.09 1.20 1.37 14.3 11.4 10.0 

保隆科技 603197.SH 20.42 0.94 1.30 1.61 19.8 15.6 12.7 

新坐标 603040.SH 29.72 1.31 1.63 2.36 20.1 18.2 12.6 

拓普集团 601689.SH 16.66 1.04 1.11 1.29 14.6 15.0 12.9 

天赐材料 002709.SZ 16.49 1.35 0.50 0.91 24.1 32.7 18.1 

金固股份 002488.SZ 8.67 0.16 0.27 0.37 124.2 31.6 23.2 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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二、本周上市公司重要事件 

证券名称 事件类型 事件摘要 

上汽集团 关于 2018 年年度权益分

派实施公告 

本次利润分配以方案实施前的公司总股本 11,683,461,365 股为基数，每股派发现金红利 1.26 元

（含税），共计派发现金红利 14,721,161,319.90 元。 

广汽集团 6月产销快报 公司 6月产量为 157,973 辆，同比下降 19.12%；销量为 188,970 辆，同比增长 5.59%。2019 年

1-6月产量总计 948,157辆，同比下降 9.49%；2019 年 1-6月销量总计 999,560辆，同比下降 1.69%。 

长安汽车 关于公司及全资子公司获

得财政补贴的公告 

公告表明，2019 年 6月 28日，公司收到重庆市财政局拨付的企业补贴 3.5 亿元，其中，产品研

发奖励 3 亿元，品牌推广奖励 0.5 亿元，上述财政补贴将计入当期损益。公司全资子公司合肥

长安汽车有限公司收到合肥高新技术产业开发区新车型研发补贴 3亿元。根据《企业会计准则》，

上述补贴为与收益相关的政府补助，用于补偿以后期间的相关成本费用，确认为递延收益，并

在确认相关成本费用的期间计入当期损益。 

江淮汽车 关于股东减持股份进展公

告 

建投投资有限责任公司持有公司股份 134,355,512 股，占公司总股本的 7.10%。公司于 2019 年 3

月 13 日披露了《安徽江淮汽车集团股份有限公司股东减持股份计划公告》。截至 2019 年 7月

1日，建投投资未减持公司股份，减持计划尚未实施完毕。 

比亚迪 关于当年累计新增借款超

过上年末净资产百分之二

十的公告 

截至 2019 年 6 月 30 日，公司合并口径累计新增借款人民币 138.77 亿元，超过 2018 年经审计

净资产 606.94 亿元人民币的 20%。上述新增借款系由于公司实际经营发展需要，属于公司正常

经营活动范围。截至本公告出具日，公司经营状况稳健，整体业务经营情况正常，上述新增借

款不会对公司偿债能力产生重大不利影响。 

宇通客车 6月产销快报 公司 6 月产量为 4,367 辆，同比增长 4.30%；销量为 4,550 辆，同比增长 13.18%。2019 年 1-6

月产量总计 24,387 辆，同比下降 4.52%；2019 年 1-6月销量总计 25,429 辆，同比增长 2.62%。 

金龙汽车 6月产销快报 公司 6月产量为 4878 辆，同比下降 5.57%；销量为 6387 辆，同比增长 27.03%。2019 年 1-6月

产量总计 25449 辆，同比下降 20.43%；2019 年 1-6月销量总计 26076 辆，同比下降 9.40%。 

旭升股份 关于可转债转股结果暨股

份变动的公告 

截止 2019 年 6 月 30 日，累计共有 22,000 元“旭升转债”已转换成公司股票，累计转股数为 740

股，占可转债转股前公司已发行股份总额的 0.0002%。尚未转股的可转债金额 419,978,000 元，

占可转债发行总量的 99.9948%。 

三花智控 关于股份回购的进展公告 截至 2019 年 6 月 30 日，公司通过股份回购专用账户以集中竞价交易方式累计回购股份 

15,625,536 股，占公司总股本的 0.5650%，最高成交价为 16.63 元/股，最低成交价为 9.92 元/股，

成交总金额为 216,071,047.48 元（不含交易费用）。 

宁波高发 关于回购公司股份的进展

公告 

截至 2019 年 6 月 30 日，公司以集中竞价方式累计回购公司股份 3,037,182 股，占公司总股本

1.32%，购买股份最高成交价为 14.82 元/股，最低成交价为 13.46 元/股，支付的总金额为

43,326,676.08 元（含交易费用）。 

拓普集团 2018年年度权益分派实施

公告 

本次利润分配及转增股本以方案实施前的公司总股本 727,577,758 股为基数，每股派发现金红利

0.412 元（含税），以资本公积金向全体股东每股转增 0.45 股，共计派发现金红利 299,762,036.30

元，转增 327,409,991 股，本次分配后总股本为 1,054,987,749 股。 

金固股份 关于股份回购进展情况的

公告 

截至 2019 年 6月 30 日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式实施回购股份，回购

股份数量为 359,000 股，约占公司总股本的 0.035%，最高成交价为 8.38 元/股， 最低成交价为

8.34 元/股，支付的总金额为 3,001,648 元（不含交易费用）。公司首次回购股份的实施符合既

定方案。 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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三、行业重要政策及新闻 

【百度与吉利就智能网联/驾驶等进行合作】 

7 月 3 日，在百度 AI 开发者大会上，百度宣布与吉利将就智能网联、智能驾驶、

智能家居、电子商务等 AI 技术在汽车、出行领域应用展开全面战略合作，共同研究、

探索“最强汽车+最强 AI”，加速中国智能汽车的普及，打造智能出行体验。（来源：

盖世汽车资讯） 

【布局融资租赁，威马注资 8 亿元成立新公司】 

7 月 3 日，威马融资租赁（天津）有限公司成立，注册资本 8 亿元。该公司有

两大股东，其中威马汽车科技集团有限公司持股 75%，星野国际有限公司持股 25%。

新公司未来经营范围包括：融资租赁业务、租赁业务、向国内外购买租赁财产、租

赁财产的残值处理及维修、租赁咨询。（来源：盖世汽车资讯） 

【公安部交管局：2019 上半年全国机动车达 3.4亿辆】 

截至 2019 年 6 月，全国机动车保有量达 3.4 亿辆，其中汽车 2.5 亿辆；机动车

驾驶人 4.2 亿人，其中汽车驾驶人 3.8 亿人。全国 66 个城市汽车保有量超过 100 万

辆，北京、成都等 11 个城市超过 300 万辆。（来源：盖世汽车资讯） 

【6 月中国汽车经销商库存预警指数为 50.4%】 

中国汽车流通协会发布了最新一期“中国汽车经销商库存预警指数调查”报告。

2019 年 6 月汽车经销商库存预警指数为 50.4%，环比下降 3.6 个百分点，同比下降

8.8 个百分点。由于部分国五车型终端优惠推动国五车销量增加，经销商整体库存明

显下降，但库存预警指数仍位于警戒线之上。（来源：盖世汽车资讯） 

【新款小鹏 G3 或于 7月 10日上市】 

2020 款小鹏 G3 或将于 2019 年 7 月 10 日正式上市，新车相比现款车型主要在

续航表现部分有所提升，新车或将提供 NEDC 综合续航里程 401km 和 520km 的两

个版本，每个版本各有三款车型。据悉，新车或将于同年 8 月份开始交付。（来源：

盖世汽车资讯） 

【吉利博越 PRO 正式亮相，造型更硬朗/科技配置丰富】 

7 月 3 日，吉利博越 PRO 正式亮相。新车继承了吉利家族式经典设计，动力将

配备 1.8TD+7DCT 以及 1.5TD+6AT 两种动力组合，据悉，这款 SUV定名为“博越

PRO”，意味着专业、迭代、新生。此外，首款车企量产的智能出行手表 X WATCH 

Limited Edition 将首次搭载于该车。（来源：盖世汽车资讯） 

【蔚来公布最新补贴政策，最高补贴 2.5 万元】 

受补贴退坡影响，近日蔚来汽车公布了最新的购车补贴标准。自 2019年 7月 1

日起，购买 ES8 并在 12 月 31 日前上牌的个人用户最高可享 2 万元补贴；7 月 1 日

起，购买 ES6 并在 12 月 31 日前上牌的个人用户最高可享 2.5 万元的补贴。（来源：

盖世汽车资讯） 

【广东省佛山市建成全国首个油氢合建站】 

近日，中国石油化工集团公司对外宣布，国内首座油氢合建站——中国石化佛
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山樟坑油氢合建站正式建成，这是全国首座集油、氢、电能源供给及连锁便利服务

于一体的新型网点。该站点日加氢能力可达 500kg，主要服务周边使用氢燃料的公

交线路及物流运输车队，氢燃料公交车加注一次只需要 4 分钟，可续航 300 公里。

（来源：盖世汽车资讯） 

【奇瑞新能源或今年年底登陆科创板上市】 

近日，奇瑞新能源高层在接受记者采访时表示，奇瑞新能源确实正筹备登陆科

创板，同时，也在进行管理层持股和激励措施。而上市的时间，最快可能在今年年

底前。（来源：盖世汽车资讯） 

【曹操出行将在昆明成立网约车平台公司】 

日前，昆明利行科技有限公司与昆明经开区管委会签署了“曹操出行”云南项

目合作协议。根据协议，“曹操出行”将在昆明成立网约车平台公司，投资约 2 亿元

购置新能源汽车投放市场。据悉，“曹操出行”已于 5 月下旬在昆明开通上线，目前

投入市场运营的车辆已超过 200 辆，年内计划上线 800 辆，车型均为吉利帝豪新能

源 EV450 纯电动车。（来源：盖世汽车资讯） 

【易控智驾获 6000万天使轮融资】 

矿用车无人驾驶公司“易控智驾”已完成 6000 万元人民币的天使轮融资，投资

方是兴韬投资旗下基金，本轮融资将主要用于技术研发和在矿区的落地测试。（来源：

盖世汽车资讯） 

四、停复牌一览表 

图表4： 本周停复牌一览表 

序号 代码 简称 停复牌状态 停牌原因 

1 603997.SH 继峰股份 停牌 重要事项未公告 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 

五、风险提示 

汽车销量不及预期，新能源汽车推广不及预期。 

六、合规提示 

本报告系本公司研究员根据公开信息所做的独立判断。请客户了解并关注相关风险，

自主审慎做出投资决策并自行承担投资后果。 
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