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[Table_Summary] 
投资要点： 

 上周复盘：上周工程机械板块受整个市场行情的影响出现下跌，申万

工程机械指数 8910.12，较 6月 28 日下跌 0.27%。工程机械主要龙头

三一、徐工本周分别下跌 1.61%、上涨 4.93%，自年初以来分别上涨

47.52%、37.25%。主要的零部件供应商恒立液压和艾迪精密本周下跌

3.64%、上涨 3.73%，年初以来分别上涨 54.74%、59.35%。行业复苏

以来，龙头企业不断提升市场份额，享受到了寡头格局下的盈利硕果。 

 工程机械：近两个月，受工程机械行业相关产品销量增速回落的影响，

工程机械板块在二级市场的表现平淡。但我们认为现在配置工程机械

板块相关个股正当时。首先，从板块估值来看，相关龙头企业的 PE

都在 10 倍左右，例如三一、徐工、中联的 PE 分别为 11.4、10.4、

13.3，龙头业绩优异且估值合理。其次，从业绩保障来看，我们认为

工程机械板块在短期内出现拐点的可能性相对较低，一来是因为短期

的增速回落是对一季度销售透支的消化，二来是因为基建补短板的力

度不减以及设备更新周期尚未结束。短期的市场回落是市场行情和对

工程机械行业过度悲观导致的，我们认为工程机械板块目前处于低估

值高价值的格局。建议关注主机厂商三一重工、中联重科、徐工机械，

液压行业龙头恒立液压、艾迪精密和高空作业平台龙头浙江鼎力。 

 风险提示：下游需求回落；工程机械行业周期下行。 

 

[Table_StockInfo] 板块及个股周度表现 

SW 机械设备指数 1,153.71 周涨跌（%） 1.27 

成交量（万手） 8,265 
 

周振幅（%） 2.13 
 证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券代码 周涨幅（%） 

600375.SH 华菱星马 22.93  300210.SZ 森远股份 -22.75 

600984.SH 建设机械 20.46  300362.SZ 天翔环境 -19.05 

300776.SZ 帝尔激光 16.44  603283.SH 赛腾股份 -9.09 

300385.SZ 雪浪环境 13.27  603686.SH 龙马环卫 -7.49 

603321.SH 梅轮电梯 12.86  002667.SZ 鞍重股份 -7.44 

资料来源：Wind，德邦研究 

 
 

-17%

-9%

0%

9%

18%

26%

07/18 10/18 01/19 04/19 07/19

专用设备 沪深300



                                                                               2 
 

 

 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 
                                                                                                                      

[Table_Page] 
行业研究•专用设备行业 

  

 

目  录 

  

1. 行业资讯 .................................................................................................................... 4 

1.1 工程机械 ......................................................................................................... 4 

1.1.1 法兰泰克收购奥地利特种起重机巨头，半年净利润预增 50%-65% ..... 4 

1.1.2 中联重科三桥 49 米国六泵车成功下线 .................................................. 4 

1.1.3 吉尼 GS-1330m 迷你剪型高空作业平台第 1000 台正式下线 ............... 4 

1.1.4 中联重科塔式起重机助建舟岱跨海大桥 ................................................ 4 

2. 公司公告 .................................................................................................................... 5 

2.1 工程机械 ......................................................................................................... 5 

3. 工程机械板块重要指标跟踪 ....................................................................................... 5 

 

  



                                                                               3 
 

 

 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 
                                                                                                                      

[Table_Page] 
行业研究•专用设备行业 

 
图表目录 

  

图 1 固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比 ..................................................... 5 

图 2 房屋施工面积:累计同比 .............................................................................................. 5 

图 3 挖掘机每月销量及同比增速（单位：台） .................................................................. 5 

 
  



                                                                               4 
 

 

 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 
                                                                                                                      

[Table_Page] 
行业研究•专用设备行业 

 1. 行业资讯 

1.1 工程机械 

1.1.1 法兰泰克收购奥地利特种起重机巨头，半年净利润预增 50%-65% 

斥资近 4 亿收购奥地利特种起重机巨头仅半年，。该公司 7 月 3 日晚间公告，预计

今年上半年实现净利润 4007 万元到 4408 万元，同比增加 50%到 65%。而业绩预增的

主要原因，正是 2018 年 12 月拿下的奥地利特种起重机巨头 Voithcrane。法兰泰克在公

告中表示，公司原有各项业务发展稳健，且公司不存在可能影响本次业绩预告内容准确

性的重大不确定因素。 

Voithcrane 公司总部位于奥地利，主营业务为特种起重机及物料搬运解决方案的研

发、制造、安装及售后服务。该公司在特种起重机行业拥有超过 60 年的专业经验，产品

以技术创新、安全可靠享誉欧洲市场。作为特种起重机及物料搬运行业细分市场的领导

者，Voithcrane 具有业内领先的自动化、智能化的物料搬运技术，产品能够更好地满足

未来工厂自动化、智能化、无人化的发展方向。据了解，Voithcrane 凭借先进的技术、

安全可靠的性能及专业的服务，在欧洲地区拥有广泛且稳定的客户群，包括西门子、宝

马、奥迪、舒乐、蒂森克虏伯、维斯塔斯、福伊特造纸、阿尔斯通、瓦锡兰等众多国际

知名企业均为公司长期用户。目前，Voithcrane 的销售收入主要来自欧洲国家，随着欧

洲地区对特种起重机需求的增加，和全球其他地区对特种起重机的需求开始陆续上升，

该公司订单呈稳定上升趋势。去年 12 月 11 日晚间，法兰泰克宣布本次收购已经完成。 

1.1.2 中联重科三桥 49 米国六泵车成功下线 

近日，中联重科国六新品——三桥 49 米庆铃国六泵车在长沙麓谷工业园成功下线。

该款泵车是中联重科今年以来继推出国六排放标准车载泵、起重机等产品后又推出的一

款国六新品。标志着公司国六标准产品型谱不断拓展，践行绿色可持续发展理念的成果

日益丰硕。 

据介绍，除了环境友好型和绿色环保的特征以外，本次下线的三桥 49 米庆铃国六

泵车，搭载国产庆铃国六底盘，在价格上较进口底盘有很大的优势，在性能方面要优于

一般国产底盘；同时搭载自适应变功率技术（APD），动态提高泵送能力，确保其工作在

经济油耗区使泵送性能提高 20%，同比其它品牌产品节油 15%；泵送单元搭载工况自适

应调整技术、料况自适应泵送技术使得泵送系统关键零部件处于最佳工作状态，针对离

析、粘度大等工作性较差的混凝土全面提升泵送控制系统，工况自适应泵送模式切换，

堵管几率降低 50%以上。 

1.1.3 吉尼 GS-1330m 迷你剪型高空作业平台第 1000 台正式下线 

近日，特雷克斯高空作业平台事业部常州工厂迎来了第 1,000 台 Genie®GSTM-

1330m 剪型高空作业平台设备下线庆祝活动。这 1,000 台设备在仅仅二个月内之内就生

产完工，它标志着特雷克斯工厂生产制造能力又到达了一个新的高度。  

全新的 GenieGS-1330m 迷你剪刀车整机重量仅有 885 公斤，不受电梯载重限制，

可以自如进出楼宇的客梯。这款设备配备了高效节能、全电力的行驶系统，适用于零排

放、无噪音的室内作业。领先的电池性能能保证设备全天候工作，在 25%坡度的紧凑狭

窄空间内也能灵活操作。此外，该产品还配备了 GenieSmartLinkTM 控制系统，为操作

者提供了更为方便的操作界面，全比例控制行驶系统能让工作人员准确定位到作业点。 

1.1.4 中联重科塔式起重机助建舟岱跨海大桥 

中联重科 4.0 塔机参建舟岱跨海大桥，历经潮汐、暴雨、台风、季风等极端天气考

验，连续保持高效、稳定、安全作业，傲立东海，卓越的性能有力保障了项目施工进度。 

据了解，T600-25U 塔机塔身结构强度高，海域施工抗风性能强；产品应用现代传感

技术，能够对起升制动器刹车片磨损、起升电机超温状态、回转过程中力矩异常进行识
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 别及报警，最大程度的提升塔机在变幅、回转施工过程中的安全性；此外，通过 TSM 视

频安全监控系统，施工过程中可对塔机起升卷扬情况、吊钩运行情况进行实时监控，进

一步保障施工安全。 

2. 公司公告 

2.1 工程机械 

【三一重工】公司发布公告，截至 2019 年 6 月底，公司已累计回购股份 48,297,584

股，占公司总股本的比例为 0.58%，回购的最高价为 13.06 元/股，回购的最低价为 11.68

元/股，交易总金额为 600,973,977.53 元（不含佣金、过户费等交易费用）。 

【徐工机械】公司发布公告，截至 2019 年 6 月 28 日，公司已将用于暂时补充流动

资金人民币 11 亿元募集资金全部归还至公司募集资金专用账户。本次用于暂时补充流

动资金的募集资金已全部归还完毕。公司已将上述募集资金归还情况通知了保荐机构和

保荐代表人。 

3. 工程机械板块重要指标跟踪 
 

图 1 固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
 

图 2 房屋施工面积:累计同比 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
 

 
[Table_PicPe] 图 3 挖掘机每月销量及同比增速（单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦研究 
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投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 
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