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[Table_Summary] 报告摘要： 

 上周行情回顾 

上周沪深300指数上涨1.77%，家电板块指数上涨4.92%，跑赢大盘3.15pct，在29

个子行业中的涨跌幅排名为第2名。子板块中，白电和黑电板块表现较好，上周

分别上涨5.53%、3.36%。 

个股中，上周涨幅居前5名的是星帅尔（+21.00%）、日出东方（+14.51%）、瑞

尔特（+13.31%）、海容冷链（+10.38%）、天际股份（+9.22%）；跌幅居前5

名的是飞乐音响（-10.81%）、光莆股份（-7.72%）、珈伟新能（-4.08%）、康

盛股份（-3.69%）、金莱特（-2.89%）。 

 重点数据跟踪 

5 月份，家用空调产量 1663.9 万台，同比减少 2.9%；销量 1656.5 万台，同比减

少 6%。5 月份洗衣机产量 500.6 万台，同比增长 9.0%；销量 502.5 万台，同比

增长 10.2%。5 月份冰箱产量 736.6 万台，同比增长 4.8%；销量 764.7 万台，同

比增长 8.7%。6 月份 32 寸液晶电视面板价格为 41 美元/片，较前一月下跌 3 美

元/片；43 寸液晶电视面板价格为 83 美元/片，较前一月下跌 2 美元/片；49 寸液

晶电视面板价格为 106 美元/片，较前一月下跌 4 美元/片；55 寸液晶电视面板价

格为 131 美元/片，较前一月下跌 6 美元/片。7 月 04 日，LME 铜价格为 5915.0

美元/吨，较前一周下跌 0.9%；7 月 04 日，LME 铝价格为 1794.5 美元/吨，较前

一周下跌 0.5%；7 月 04 日，塑料价格指数为 935.34，较前一周上涨 1.4%。 

 上周要闻及重要公告 

行业新闻：1、5 月涡旋压缩机行业总产量为 29.13 万台，同比下滑 0.68%，环比

上月增长 8.98%；2、5 月油烟机产量 253.29 万台，同比增加 2.84%，销量 252.33

万台，同比增加 3.18%；3、2019 年上半年国内彩电消费 2200 万台，其中 4K 超

高清电视消费占比达到 70%；4、5 月中国空调电机行业总产销量为 3780.9 万台，

同比增长 1.7%，环比下滑 7.6%。 

重要公告：1、美的集团：截至 2019 年 6 月 30 日，公司累计回购了 4001.49 万

股，占总股本的 0.5764%；2、海尔智家：子公司拟向海尔集团公司定向增发注

册资本 7443.41 万元用于购买海尔集团持有智慧能源板块业务；3、三花智控：

截至 2019年 6月 30日，公司累计回购股份 1562.55万股，占公司总股本的 0.57%。 

 本周观点 

上周中怡康发布上半年油烟机数据，2019H1 油烟机线下、线上零售额增速分别

为-12.7%、3.0%；市场份额方面，老板、方太线上市占率分别同比下降 1.3pct、

0.5pct 至 20.4%、17.8%，线上分别同比下降 0.6pct、1.0pct 至 8.3%、6.1%。我们

维持下半年住宅竣工交付回暖判断，同时厨电行业亦受益原材料成本压力放缓及

降税减费等积极因素。推荐老板电器、华帝股份、格力电器、美的集团。 

 风险提示 

原材料价格上涨、房地产销售增速下行。 
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盈利预测与财务指标 

代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
7 月 5 日 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 

000651.SZ 格力电器 58.10 4.36 4.83 5.42 13 12 11 推荐 

000333.SZ 美的集团 55.27 3.08 3.54 3.94 18 16 14 推荐 

002508.SZ 老板电器 28.26 1.66 1.92 2.28 17 15 12 推荐 

002035.SZ 华帝股份 12.58 0.77 0.92 1.09 16 14 12 推荐 

资料来源：Wind、公司公告，民生证券研究院 
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一、上周行情回顾 

（一）上周家电板块指数上涨 4.92%，跑赢大盘 3.15pct 

上周沪深 300 指数上涨 1.77%，家电板块指数上涨 4.92%，跑赢大盘 3.15pct，在 29 个

子行业中的涨跌幅排名为第 2 名。子板块中，白电和黑电板块表现较好，上周分别上涨

5.53%、3.36%。 

图 1：上周家电板块指数上涨 4.92%，跑赢大盘 3.15pct  图 2：白电和黑电板块表现较好 

 

 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院                                           资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 3：家电板块上周涨跌幅在 29 个一级子行业中位列第 2 名 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

（二）星帅尔和日出东方表现最佳 

个股中，上周涨幅居前 5 名的是星帅尔（+21.00%）、日出东方（+14.51%）、瑞

尔特（+13.31%）、海容冷链（+10.38%）、天际股份（+9.22%）；跌幅居前 5 名的是

飞乐音响（-10.81%）、光莆股份（-7.72%）、珈伟新能（-4.08%）、康盛股份（-3.69%）、

金莱特（-2.89%）。 
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表 1：上市公司个股上周市场表现 

涨幅前 5 名 跌幅前 5 名 

公司代码 公司名称 本周涨跌幅 公司代码 公司名称 本周涨跌幅 

002860.SZ 星帅尔 21.00% 600651.SH 飞乐音响 -10.81% 

603366.SH 日出东方 14.51% 300632.SZ 光莆股份 -7.72% 

002790.SZ 瑞尔特 13.31% 300317.SZ 珈伟新能 -4.08% 

603187.SH 海容冷链 10.38% 002418.SZ 康盛股份 -3.69% 

002759.SZ 天际股份 9.22% 002723.SZ 金莱特 -2.89% 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

二、重点数据跟踪 

（一）行业：5 月空调产销量同比减少 2.9%和 6% 

1、 终端产品：5 月份空调产销量同比减少 2.9%和 6% 

产业在线数据显示，2019 年 5 月份家用空调产量 1663.9 万台，同比减少 2.9%；销量

1656.5 万台，同比减少 6%，其中，内销量 1027.1 万台，同比减少 3.5%，出口量 629.4 万

台，同比减少 10%。今年 1-5 月份，我国家用空调产量 7284.6 万台，同比增长 1.1%，销

量 7348.9 万台，同比减少 1.7%，其中内销量 4251.0 万台，同比增长 2.4%，出口量 3098.0

万台，同比减少 6.8%。 

图 4：5 月份家用空调产量 1663.9 万台，同比减少 2.9%  图 5：5月份家用空调销量 1656.5 万台，同比减少 6% 

 

 

 
资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

 

 

 

 

 

图 6：5月份家用空调内销量 1027.1 万台，同比减少 3.5%  图 7：5月份家用空调出口量 629.4 万台，同比减少 10% 
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资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

产业在线数据显示，2019 年 5 月份洗衣机产量 500.6 万台，同比增长 9.0%；销量 502.5

万台，同比增长 10.2%，其中，内销量 325.6 万台，同比增长 8.0%，出口量 177.0 万台，

同比增长 14.6%。今年 1-5 月份，我国洗衣机产量 2634.2 万台，同比增长 3.3%，销量 2673.8

万台，同比增长 1.0%，其中内销量 1825.5 万台，同比减少 1.4%，出口量 848.4 万台，同

比增长 6.6%。 

图 8：5 月份洗衣机产量500.6万台，同比增长9.0%  图 9：5月份洗衣机销量502.5万台，同比增长10.2% 

 

 

 资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

图 10：5月份洗衣机内销量 325.6 万台，同比增长 8.0%  图 11：5月份洗衣机出口量177.0万台，同比增长14.6% 

 

 

 资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                          资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

产业在线数据显示，2019 年 5 月份冰箱产量 736.6 万台，同比增长 4.8%；销量 764.7
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万台，同比增长 8.7%，其中，内销量 383.4 万台，同比增长 1.2%，出口量 381.3 万台，

同比增长 17.4%。今年 1-5 月份，我国冰箱产量 3211.6 万台，同比增长 3.1%，销量 3167.1

万台，同比增长 4.1%，其中内销量 1758.3 万台，同比减少 2.0%，出口量 1408.6 万台，

同比增长 12.8%。 

图 12：5月份冰箱产量736.6万台，同比增长4.8%  图 13：5 月份冰箱销量 764.7万台，同比增长8.7% 

 

 

 资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

图 14：5月份冰箱内销量 383.4万台，同比增长1.2%  图 15：5月份冰箱出口量381.3万台，同比增长17.4% 

 

 

 
资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

2、 原材料：LME 铜及 LME 铝年初至今均价同比下跌 

Wind 数据显示，7 月 04 日，LME 铜价格为 5915.0 美元/吨，较前一周下跌 0.9%，较

去年同期下跌 480.0 美元/吨，同比下跌 7.5%；年初至今平均价为 6165.6 美元/吨，同比下

跌 770.7 美元/吨，跌幅为 11.1%。 

7 月 04 日，LME 铝价格为 1794.5 美元/吨，较前一周下跌 0.5%，较去年同期下跌 306.5

美元/吨，同比下跌 14.6%；年初至今平均价为 1847.9 美元/吨，同比下跌 359.6 美元/吨，

跌幅为 16.3%。 

7 月 04 日，塑料价格指数为 935.34，较前一周上涨 1.4%，较去年同期下跌 91.0，同比

下跌 8.9%；年初至今平均价为 945.1，同比下跌 87.1，跌幅为 8.4%。 

图 16：近期 LME 铜价、铝价表现平稳  图 17：本周塑料价格指数稍有回升 

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

0

200

400

600

800

1000

2
0
1

5
/1

2
0
1

5
/5

2
0
1

5
/9

2
0
1

6
/1

2
0
1

6
/5

2
0
1

6
/9

2
0
1

7
/1

2
0
1

7
/5

2
0
1

7
/9

2
0
1

8
/1

2
0
1

8
/5

2
0
1

8
/9

2
0
1

9
/1

2
0
1

9
/5

冰箱产量 同比 

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

0

200

400

600

800

1000

2
0
1

5
/1

2
0
1

5
/5

2
0
1

5
/9

2
0
1

6
/1

2
0
1

6
/5

2
0
1

6
/9

2
0
1

7
/1

2
0
1

7
/5

2
0
1

7
/9

2
0
1

8
/1

2
0
1

8
/5

2
0
1

8
/9

2
0
1

9
/1

2
0
1

9
/5

冰箱销量 同比 

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

0

100

200

300

400

500

600

700

2
0
1

5
/1

2
0
1

5
/5

2
0
1

5
/9

2
0
1

6
/1

2
0
1

6
/5

2
0
1

6
/9

2
0
1

7
/1

2
0
1

7
/5

2
0
1

7
/9

2
0
1

8
/1

2
0
1

8
/5

2
0
1

8
/9

2
0
1

9
/1

2
0
1

9
/5

冰箱内销量 同比 

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

0

100

200

300

400

500

2
0
1

5
/1

2
0
1

5
/5

2
0
1

5
/9

2
0
1

6
/1

2
0
1

6
/5

2
0
1

6
/9

2
0
1

7
/1

2
0
1

7
/5

2
0
1

7
/9

2
0
1

8
/1

2
0
1

8
/5

2
0
1

8
/9

2
0
1

9
/1

2
0
1

9
/5

冰箱出口数量 同比 



 

 

  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                   证券研究报告 8 

[Table_Page] 
周报/家电 

 

 

 

 资料来源：Wind，民生证券研究院                                  资料来源：Wind，民生证券研究院 

6 月份 32 寸液晶电视面板价格为 41 美元/片，较前一月下跌 3 美元/片；43 寸液晶电视面

板价格为 83 美元/片，较前一月下跌 2 美元/片；49 寸液晶电视面板价格为 106 美元/片，较前

一月下跌 4 美元/片；55 寸液晶电视面板价格为 131 美元/片，较前一月下跌 6 美元/片。 

图 18：面板价格自 17 年 5 月以来持续下行  

 资料来源：Wind，民生证券研究院 

注：40 寸液晶电视面板价格自 2019 年 1 月起停止更新。 

（二）地产：6 月 30 个大中城市商品房销售套数及面积维持上涨 

家电行业具有地产后周期特征，家电消费需求一定程度上受商品房销售情况影响。

2019前 6个月 30个大中城市商品房成交 79.99万套，同比增长 17.27%，其中一线城市 16.20

万套，同比增长 42.04%，二线城市 35.34 万套，同比降低 0.53%，三线城市 28.43 万套，

同比增长 33.72%。成交面积 8423 万平米，同比增长 17.19%，其中一线城市 1678 万平米，

同比增长 42.18%，二线城市 3968 万平米，同比增长 3.77%，三线城市 2777 万平米，同

比增长 27.18%。 

年初至今（截至 7 月 05 日），30 个大中城市商品房成交套数 82.25 万套，同比增长

0

50

100

150

200

250

2017-01 2017-06 2017-11 2018-04 2018-09 2019-02

32寸液晶电视面板价格 40寸液晶电视面板价格 43寸液晶电视面板价格 

49寸液晶电视面板价格 55寸液晶电视面板价格 

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

2600

2800

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

7500 LME3个月铜（左轴） LME3个月铝（右轴） 

600

700

800

900

1000

1100

1200

2015/1/2 2016/1/2 2017/1/2 2018/1/2 2019/1/2



 

 

  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                   证券研究报告 9 

[Table_Page] 
周报/家电 

 

11%，其中一线城市 16.65 万套，同比增长 30%，二线城市 36.60 万套，同比降低 4%，三

线城市 28.99 万套，同比增长 25%。成交面积 8661.29 万平方米，同比增长 10%，其中一

线城市 1723.25 万平方米，同比增长 31%，二线城市 4106.8 万平方米，同比降低 1%，三

线城市 2831.23 万平方米，同比增长 18%。 

7 月至今（截至 7 月 05 日），30 个大中城市商品房成交套数 27005 套，同比增长 11%，

其中一线城市 5013 套，同比增长 32%，二线城市 14520 套，同比增长 24%，三线城市 7472

套，同比下降 16%。成交面积 282.05 万平方米，同比增长 8%，其中一线城市 51.21 万平

方米，同比增长 35%，二线城市 160.82 万平方米，同比增长 21%，三线城市 70.01 万平

方米，同比下降 23%。 

图 19：2019 年前 6 个月 30 个大中城市商品房成交 79.99 万套，同比增长 17.27% 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 20：2019 年前 6 个月 30 个大中城市商品房成交面积 8423 万平米，同比增长 17.19% 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

注：前文涉及的一线、二线、三线样本来自三十个大中城市；一线城市包括北京、上海、广州、深圳，二线城市包括天津、杭州、南京、武汉、成

都、青岛、苏州、南昌、厦门、长沙、哈尔滨、长春，三线城市包括无锡、东莞、昆明、石家庄、惠州、包头、扬州、安庆、岳阳、韶关、南宁、

兰州、江阴。 
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三、上周要闻及重要公告 

（一）行业重要新闻 

1、5 月，涡旋压缩机行业总产量为 29.13 万台，同比下滑 0.68%，环比上月增长 8.98% 

2019 年 5 月，涡旋压缩机行业总产量为 29.13 万台，同比下滑 0.68%，环比上月增长

8.98%；总销量为 29.41 万台，同比下滑 1.71%，环比上月增长 7.80%；内销量为 23.23 万

台，同比下滑 4.99%，环比上月增长 6.32%；出口量为 6.18 万台，同比增长 12.95%，环

比上月增长 13.76%。2019 年 1-5 月涡旋压缩机行业累计产量为 138.46 万台，同比下滑

18.66%；累计销量为 138.95 万台，同比下滑 17.66%。（资料来源：产业在线） 

2、5 月份，油烟机产量 253.29 万台，同比增加 2.84%，销量 252.33 万台，同比增加 3.18% 

5 月份，油烟机产量 253.29 万台，同比增加 2.84%，销量 252.33 万台，同比增加 3.18%，

出口 98.1 万台，同比增加 10.78%，内销 154.23，同比下降 1.13%。1-5 月份累计，总产量

1084.16 万台，同比下降 1.67%，总销量 1077.87 万台，同比下降 0.6%，出口 412.24,万台，

同比增加 7.89%，内销 665.63 万台，同比下降 5.22%。（资料来源：产业在线）  

3、2019 年上半年国内彩电消费 2200 万台，其中 4K 超高清电视消费占比达到 70% 

近日，中国电子商会发布《2019 年 1 月份-6 月份中国彩电消费及下半年趋势预测报

告》显示，2019年上半年国内彩电消费 2200万台，其中 4K超高清电视消费占比达到 70%，

预计年底消费占比将超过 80%，进入全面普及阶段。据悉，今年以来，众多彩电企业争相

上市 8K 电视，抢占市场，TCL、三星等品牌加速推动 8K 电视的上市销售。同时，在海

信、长虹等品牌推动下，超大屏激光电视消费市场快速成长，2019 年销量规模有望实现

20 万台。（资料来源：腾讯网） 

4、5 月中国空调电机行业总产销量为 3780.9 万台，同比增长 1.7%，环比下滑 7.6% 

根据产业在线监测数据显示：2019年 5月中国空调电机行业总产销量为 3780.9万台，

同比增长 1.7%，环比下滑 7.6%；2019 年财年累计销量 17372.5 万台，同比增长 0.7%；2019

冷年累计 29591.4 万台，同比下滑 4.1%。（资料来源：产业在线） 

（二）上市公司重要公告 

1、美的集团：截至 2019 年 6 月 30 日，公司累计回购了 4001.49 万股，占总股本的 0.5764% 

7 月 01 日公告，截至 2019 年 6 月 30 日，公司累计回购了 4001.49 万股，占总股本的

0.5764%，支付的总金额为 19.92 亿元，平均价格 49.78 元/股，今日收盘价 54.09 元/股。

第三期股票期权激励计划第三个行权期：有效期至 2021 年 6 月 27 日，行权价格：人民币

17.85 元/股，可行权份数：3,290.50 万份，行权方式：自主行权模式 

7 月 04 日公告，第六期股票期权激励计划完成登记，股票期权激励对象为 1,131 名，

股票期权总量为 4,654 万份，行权价格 52.87 元/股。 
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2、海尔智家：子公司拟向海尔集团公司定向增发注册资本 7443.41 万元用于购买海尔集

团持有智慧能源板块业务 

7 月 1 日公告，截至 2019 年 6 月 30 日，核心员工持股计划之第四期持股计划累计买

入公司股票 1361.39万股，成交均价为人民币 15.95元/股，成交金额约为人民币 2.17亿元，

买入股票数量占公司总股本 0.21%。 

7 月 2 日公告，海尔智家的子公司卡奥斯拟向海尔集团定向增发注册资本 7443.41 万

元用于购买海尔集团持有的青岛能源 95%股权、合肥能源 95.57%股权、开发区能源 97.57%

股权、大连能源 80%股权，合计作价 37554.04 万元；海智汇赢拟以募集设立的私募股权

基金以现金方式向卡奥斯增资 34220.68 万元，认购卡奥斯新增注册资本 6782.72 万元。  

3、三花智控：截至 2019 年 6 月 30 日，公司累计回购股份 1562.55 万股，占公司总股本

的 0.5650% 

7 月 2 日公告，截至 2019 年 6 月 30 日，公司累计回购股份 1562.55 万股，占公司总

股本的 0.5650%，成交总金额为 2.16 亿元（不含交易费用），平均成交价 13.82 元/股，

今日收盘价 11.08 元/股。 

四、风险提示 

原材料价格上涨；房地产销售增速下行。
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