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投资要点： 

 金属钴：金属钴：价格下滑趋势不减，成交量继续下降。本周，

MB 低等级钴价格 13.05-13.65 美元/磅，较上周下调 2.20%；国

内金属钴中间价格 229 元/公斤，周度下滑 2.97%。国际方面，MB

钴价继续下行，下行速度放缓。国内方面，金属钴价格降速加快，

主要因素是市场看空情绪加重，下游买方需求继续下滑，成交量

不及预期。 

 钴盐：钴盐市场持续不振，盈利能力小幅回缩。本周，氯化钴 4.55

万元/吨，周度持平；硫酸钴 3.8 万元/吨，周度持平；四氧化三

钴价格 15.7 万元/吨，周度下降 1.26%。本周钴盐市场表现依旧

不振，氯化钴和硫酸钴价格本周持平，但下游的看跌情绪仍在延

续。硫酸钴方面，6 月开始，下游电池厂商大面积减产，需求量

显著下滑。盈利能力方面，硫酸钴盈利能力较上周有所下降，当

前为 1100 元/吨。四氧化三钴方面，价格显著下滑，消费市场遭

受淡季与三元市场需求低靡的双重影响，供应商难以维持其价

格，开始主动降价。3C 市场方面，虽然 6 月份商务部已颁发 5G

牌照，预期年内会有 5G 消费电子产品问世，但我们认为今年出

现替换潮的概率较小，集中替换期大约在 2020-2021 年，预期届

时 3C 产品增速有望达到 5%。年内下游厂商仍以去库存为主，钴

盐消费量保持平稳。盈利能力方面，较上周有所下降，目前为 2.46

万元/吨。 

 三元材料：产能过剩，价格下滑，预计生产厂商将下调开工率。

本周，NCM523 价格 12.9 元/千克，周度下滑 4.44%；NCM 622 价

格 14.2 元/千克，周度下滑 4.05%；NCM 811 价格 19.2 元/千克，

周度下滑 1.03%。当前三元材料产能过剩，并且 6 月后下游电池

厂商大面积减产，持有浓重的观望态度，此举将引发上游库存迅

速被动上涨，叠加原材料价格仍处于下行通道因素，三元材料生

产商不愿累计更多库存，仍在积极寻求出货，预计生产商将下调

开工率，市场价格重心下移。预期当前市场将进行一轮整合，小

产能出清，三季度需求仍将处于低迷状态，四季度有望逐步改善。 
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 锂盐：下游需求下降，交易量下滑，价格走低。本周，电池级碳

酸锂价格 72500 元/吨，周度下滑 1.36%。电池级碳酸锂近段时间

需求大幅下降，为应对市场变化，生产商持续降价。氢氧化锂84000

元/吨，价格周度持平。国内氢氧化锂的成交稀少，厂家即便调低

报价对成交量也没有实质性促进。钴酸锂价格为 201 元/千克，价

格周度下降 2.43%。钴酸锂需求不足，生产商开工率有所下降，

市场对钴酸锂价格仍有较强的下滑预期。 

 风险提示：政策落地不及预期，宏观经济持续下滑风险 
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1、 本周情况回顾 

1.1  钴产品价格趋势 

1.1.1  MB 钴价平稳 

本周钴市场 MB 低等级钴低幅价格 13.35 美元/磅，均价较上周下降 3.7%。 

图 1：MB钴价走势（单位：美元/磅） 

 

数据来源：财通证券研究所 

 

1.1.2  主要钴产品价格 

本周国内金属钴价格 229 元/公斤，周度下滑 2.97%；氯化钴价格 4.55 万元/吨，

周度持平；硫酸钴价格 3.8 万元/吨，周度持平，四氧化三钴价格周度下降 1.26%。 

图 2：国内金属钴价（单位：元/公斤）  图 3：氯化钴价格（元/吨） 

 

 

 
数据来源：亚洲金属网，财通证券研究所  数据来源：亚洲金属网，财通证券研究所 
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图 4：硫酸钴价格（单位：元/吨）  图 5：四氧化三钴价格（单位：元/公斤） 

 

 

 
数据来源：亚洲金属网，财通证券研究所  数据来源：亚洲金属网，财通证券研究所 

 

图 6：硫酸钴盈利测算（单位：万元/吨） 

 

数据来源：亚洲金属网，财通证券研究所 

 

1.1.3  电池级硫酸钴产能产量情况 

图 7：电池级硫酸钴产能（单位：吨）  图 8：电池级硫酸钴产量（单位：吨） 

 

 

 
数据来源：亚洲金属网，财通证券研究所  数据来源：亚洲金属网，财通证券研究所 
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图9：电池级硫酸钴库存量（单位：吨） 

 

数据来源：亚洲金属网，财通证券研究所 

 

1.2  锂产品价格趋势 

1.2.1  主要产品价格 

本周锂辉石价格 630 美元/吨，单水氢氧化锂价格 84000 元/吨，电池级碳酸锂价

格 72500 元/吨，周度下降 1.36%；三元 523 价格 129 元/公斤，三元 622 价格 142

元/公斤，三元 811 价格 192 元/公斤。磷酸铁锂价格 4.65 万元/吨，钴酸锂价格

201 元/千克，锰酸锂价格 42500 元/吨。 

 

图 11：锂辉石（Li2O5%）中国 CIF（单位：美元/吨） 

 
数据来源：亚洲金属网，财通证券研究 
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图 12：电池级碳酸锂价格（单位：元/吨）  图 13：单水氢氧化锂价格（单位：元/吨） 

 

 

 

数据来源：亚洲金属网，百川资讯，财通证券研究所 
 

 

 
数据来源：亚洲金属网，百川资讯，财通证券研究所 
 

图14：三元523 622 811价格（单位：元/公斤）  图15：碳酸锂盈利情况（单位：元/吨） 

 

 

 

数据来源：亚洲金属网，财通证券研究所 

 

 

 
数据来源：财通证券研究所 

 

图16：磷酸铁锂价格（单位：万元/吨）  图17：钴酸锂价格（单位：元/千克） 

 

 

 

数据来源：亚洲金属网，财通证券研究所  数据来源：财通证券研究所 
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图18：锰酸锂价格（单位：元/吨）  

 

 

数据来源：亚洲金属网，财通证券研究所  

 

1.2.2 主要产品库存情况 

图19：锂镍钴锰氧化物库存量（单位：吨） 

 

数据来源：亚洲金属网，财通证券研究所 

 
 

图 20：工业级碳酸锂库存量（单位：吨）  图 21：电池级碳酸锂库存量（单位：吨） 

 

 

 

数据来源：亚洲金属网，财通证券研究所  数据来源：亚洲金属网，财通证券研究所 
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图 22：单水氢氧化锂库存量（单位：吨）  图 23：钴酸锂库存量（单位：吨） 

 

 

 
数据来源：亚洲金属网，财通证券研究所  数据来源：亚洲金属网，财通证券研究所 

 

图 24：中国电池级碳酸锂产能（单位：公吨）  图 25：中国单水氢氧化锂产能（单位：公吨） 

 

 

 
数据来源：亚洲金属网，财通证券研究所  数据来源：亚洲金属网，财通证券研究所 

 

图 26：中国电池级碳酸锂产量（单位：公吨）  图 27：中国单水氢氧化锂产量（单位：公吨） 

 

 

 

数据来源：亚洲金属网，财通证券研究所  数据来源：亚洲金属网，财通证券研究所 
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2、 重要上市公司公告 

2.1  银泰资源 

7 月 6 日，公司发布《关于调整公司第一期员工持股计划的公告》，本员工持股

计划筹集资金总额为 21,371.08 万元，每元 1 份，共计 21,371.08 万份。资金来

源为公司员工合法薪酬、自筹资金以及法律、行政法规允许的其他方式取得的资

金。不存在公司向持有人提供垫资、担保、借贷等财务资助情形。参加本员工持

股计划的员工总人数为 45 人，其中董事、监事、高级管理人员合计 11 人，核心

骨干人员合计 34 人。任一持有人所持有本员工持股计划所对应的标的股票数量

不超过本公司股本总额的 1%。本员工持股计划涉及的标的股票来源为公司回购

专用账户回购的股份，标的股票购买的价格为公司回购价格经除权除息事项调整

后的价格，即 8.41 元/股。 

2.2 格林美 

7 月 5 日，公司发布《第五届董事会第五次会议决议公告》。会议审议通过了《关

于调整非公开发行股票方案的议案》、《关于非公开发行股票预案（修订稿）的议

案》、《关于非公开发行股票募集资金使用的可行性分析报告（修订稿）的议案》、

《关于公司非公开发行股票后填补被摊薄即期回报措施（修订稿）的议案》、《关

于修订<公司章程>并办理工商变更登记的议案》。 

2.3 华友钴业 

7 月 5 日，公司发布《关于公司第二大股东股份解除质押及再质押的公告》，公

司收到第二大股东浙江华友控股集团有限公司的通知，华友控股将其质押给交通

银行股份有限公司衢州分行的本公司无限售流通股 1,820 万股（占公司总股本的

1.69%）解除质押，并在中国证券登记结算有限责任公司办理了解除质押登记手

续，质押登记解除日期为 2019 年 7 月 3 日。 

2.4  寒锐钴业 

7 月 5 日，公司发布《关于公司采用黄金租赁方式开展流动资金融资的公告》，

为充分满足公司日常经营发展对资金的需求，拓展流动资金补充渠道，公司及控

股子公司将通过与银行开展黄金租赁业务的方式获取并补充流动资金。黄金租赁

业务，是公司与银行达成一致，在商定的租赁成本下，首先向银行租入黄金，随

即委托银行卖出全部租赁的黄金获得流动资金，并与银行签订远期交易合约，约

定一定期限后以约定的价格买入与租赁数量、品种相一致的黄金，锁定到期应偿

还黄金的数量和金额。租赁到期后，公司购买同等数量、同等品种的黄金归还给

银行，且无需承担黄金价格波动带来的风险。 

黄金租赁获得资金的用途：用于公司日常经营周转补充流动资金。 

租赁额度：任意时点余额不超过等值 3 亿元人民币。 
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租赁期限：每笔业务不超过 12 个月（有效期自公司与银行签订黄金租赁业务的

起始日为准）。 

租赁成本：综合成本不超过 4.5%。 

2.5  合纵科技 

7 月 4 日，公司发布《2018 年度权益分派实施公告》，本公司 2018 年年度权益分

派方案为：以公司现有总股本582,194,642股为基数，向全体股东每10股派 0.20

元人民币现金（含税；扣税后，QFII、RQFII 以及持有股改限售股、首发限售股

的个人和证券投资基金每 10 股派 0.18 元；持有非股改、非首发限售股及无限售

流通股的个人股息红利税实行差别化税率征收，先按每 10 股派 0.20 元，权益登

记日后根据投资者减持股票情况，再按实际持股期限补缴税款；持有非股改、非

首发限售股及无限售流通股的证券投资基金所涉红利税，对香港投资者持有基金

份额部分按 10%征收，对内地投资者持有基金份额部分实行差别化税率征收 ª；

对于 QFII、RQFII 外的其他非居民企业，本公司未代扣代缴所得税，由纳税人在

所得发生地缴纳。）。 

2.6  天齐锂业 

7 月 4 日，公司发布《第四届董事会第三十一次会议决议公告》，会议审议通过

了《关于全资子公司拟发行美元债券并由公司提供担保的议案》、《关于提请股东

大会授权公司董事会全权办理本次发行境外美元债券相关事宜的议案》、《关于续

聘 2019 年度审计机构的议案》、《关于召开 2019 年第二次临时股东大会的议案》。 

3、 重点行业信息 

3.1  赣锋锂业押注双重提锂工艺，拟投资英国锂黏土上市公司 

赣锋锂业再发公告，赣锋锂业或公司全资子公司赣锋国际贸易（上海）有限公司

以自有资金约 1440 万英镑认购 Bacanora 非公开配售的新增股份；另外，以自有

资金 756.36 万英镑投资 Sonora 项目公司，未来上市公司有选择权将该项目持股

比例增加至不超过 50%，并授权上市公司经营层全权办理此次交易的相关事宜。

待此次交易完成后，赣锋锂业或上海赣锋将持有Bacanora不超过29.99%的股权，

持有Sonora不超过22.5%的股权，上市公司将协助Bacanora完成项目层面的EPC

工程设计以及 Sonora 项目的后续建设和调试。 

按照后续安排，在投资完成后，赣锋锂业取得包销权对 Sonora 项目一期的 50%

锂产品产出进行包销，且将拥有选择权增加其项目二期锂产品包销量至 75%。 

3.2  天齐锂业：全资子公司拟发行境外债券不超 5亿美元并由公司提供担保 

天齐锂业股份有限公司于 2019 年 7 月 3 日召开第四届董事会第三十一次会

议，以 7 票同意，0 票反对，0 票弃权的表决结果，审议通过了《关于全资子
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公司拟发行美元债券并由公司提供担保的议案》、《关于提请股东大会授权公司董

事会全权办理本次发行境外美元债券相关事宜的议案》。为进一步拓宽公司融资

渠道，优化融资结构，加大对公司海外业务的资源支持，并建立境外市场良好的

信用基础，提升公司整体融资能力，董事会同意公司全资子公司天齐邦德有限公

司为发行主体发行境外美元债券由公司为本次发行境外债券提供跨境担保，并向

天齐邦德收取发行面额的 0.25%作为担保费。 
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