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2018 年双积分核算结果发布，世界新能源汽车大会召开 

——汽车和汽车零部件行业周报（20190706） 

 

   行业周报  

      ◆本周视点：  

2018 年度中国乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积分情况出

炉。行业平均燃料消耗量实际值为 5.80L/100km，同比-4.1%。CAFC

净积分 698 万分，同比-34.75%。NEV 积分 404 万分，同比+125%。 

世界新能源汽车大会再海南召开，工信部正在编制 2021-2035 新能源

汽车产业发展规划；发布《世界新能源汽车大会博鳌共识》，产业各

方就新能源汽车产业发展意义和方式达成一致。 

◆市场表现： 

本周 A 股汽车板块（申万行业分类）+3.48%，表现强于沪深 300

（+1.77%），上证综指（+1.08%），深证成指（+2.89%）。其中，

乘用车板块+5.48%，零部件板块+2.83%，货车板块+2.88%，客车板

块+5.38%。本周港股汽车平均+0.17%，表现弱于恒生指数（+0.81%）。

其中，整车公司平均+2.73%，零部件公司平均+2.25%，经销商公司平

均-4.82%。 

◆投资建议： 

我们预计下半年在基数效应下，行业销量增速降幅收窄并有望转

正。同时，由于去年下半年以来需求增速持续下行，汽车经销商库存

一直处于高位，渠道库存未得到有效去化。重点城市“国六”提前实

施令经销商库存加速去化，预计今年 5 月至 7 月份本轮主动去库过程

有望结束，而销量增速和库存增速的趋势组合会驱动光大汽车时钟切

换至复苏时区，并带动汽车板块配置比例在该阶段持续提升。我们预

计汽车行业大概率于三季度开启被动去库过程。我们在光大汽车时钟

框架下讨论了汽车板块 PE 和 EPS 在复苏和过热期的表现。行业在

复苏时区周期拐点的确认会较为稳定的驱动板块估值修复，但该阶段

行业 EPS 十分有限。板块估值修复过程中建议标配早周期属性的乘

用车板块。鉴于新一轮汽车周期复苏向过热切换机制不顺畅，建议降

低本轮周期行业的利润弹性预期。 

A 股汽车方面，从行业比较来看，建议标配乘用车板块，维持“增

持”评级，个股建议关注上汽集团、星宇股份、长城汽车(A)和长安

汽车。 

港股汽车方面：国 V 至国 VI 的切换或带动 5-6 月终端零售数据

改善，预计有望带来短期估值修复；但鉴于行业基本面尚未企稳、以

及中美贸易摩擦风险/市场风险，维持行业呈现震荡走势的判断，维持

“中性”评级。建议关注 1）PB 较低、行业拐点显现阶段销量/盈利

弹性较大的长城汽车（H）；2）2Q19E 业绩稳健的经销商永达汽车。 

◆风险分析： 

1）宏观经济因素对行业的扰动。2）消费持续低迷，行业去库不

及预期。3）汽车促销政策推行力度不及预期。 
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行业与上证指数对比图 

 

资料来源：Wind 
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补贴过渡期结束，新能源汽车厂商纷纷推出
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1、本周视点：  

1.1、2018 年“双积分”出炉，行业 CAFC 积分同比-34.7%，

NEV 同比+125% 

 事件： 

2019 年 6 月 28 日，工信部等四部委发布 2018 年度中国乘用车企业平均燃

料消耗量与新能源汽车积分情况的公告。公告显示，2018 年度共生产/进口

乘用车 2313.91 万辆（含新能源乘用车，不含出口乘用车），行业平均燃料

消耗量实际值为 5.80 升/100 公里，燃料消耗量正积分为 992.99 万分，燃料

消耗量负积分为 295.13 万分，新能源汽车正积分为 403.53 万分。 

 双积分政策简介： 

2017 年 9 月 27 日，工信部、财政部、商务部、海关总署、质检总局公布《乘

用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积分并行管理办法》，双积分政策正

式落地。 

目前的双积分政策考核对象仅为乘用车企业，包括乘用车生产企业、乘用车

进口企业。政策从两个纬度考核企业：企业平均燃料消耗量积分（CAFC 积

分）和企业新能源汽车积分（NEV 积分）。 

 CAFC 积分是企业平均燃料消耗量的达标值与实际值之差与其生产量或

者进口量的乘积。实际值低于达标值产生正积分，高于达标值产生负积

分。 

 NEV 积分是企业新能源汽车积分实际值与达标值之间的差额。实际值高

于达标值产生正积分，低于达标值产生负积分。 

若企业的 CAFC 积分和 NEV 积分有一个为负且没有抵偿归零，企业就需要

调整生产或进口计划，使其本年度预期产生的正积分能够抵偿其尚未抵偿的

负积分。在其负积分抵偿归零前，对其燃料消耗量达不到规定目标值的新产

品，不予列入《道路机动车辆生产企业及产品公告》或者不予核发强制性产

品认证证书。这样，企业在积分满足要求前，无法向市场投放高油耗的新产

品，同时还需要生产或进口更多的节能汽车和新能源汽车以抵偿其产生的负

积分。 

双积分政策是国家为了提升汽车节能水平，缓解能源和环境压力，促进汽车

产业健康发展而制定的政策。在新能源汽车补贴大幅退坡的背景下，双积分

政策的落地承接了未来驱动国内新能源汽车增长的重任。 

 

 2018 年双积分情况： 

CAFC 积分反应平均燃料消耗量的高低。我国乘用车平均燃料消耗量逐年降

低。2015 年含新能源车型的平均燃料消耗量为 6.65L/100km，2018 年降至

5.8L/100km，同比-4.1%。 
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图 1：历年乘用车平均燃料消耗量走势（L/100km）  图 2：2016 年-2018 年行业“双积分”情况（万分） 

 

 

 

资料来源：工信部，光大证券研究所  资料来源：工信部，光大证券研究所 

我国目标在 2020 年乘用车新车平均燃料消耗量降至 5L/100km。以此推算未

来两年复合降幅为 7.7%。故为达到 5L/100km 燃料消耗量目标，行业需要生

产更多的新能源车型。 

2018 年行业燃料消耗量正积分（CAFC 正积分）为 993 万分，同比-19.8%；

CAFC 负积分为 295 万分，同比+74.7%；CAFC 净积分 698 万分，同比

-34.75%。新能源汽车正积分（NEV 积分）为 404 万分，同比+125%。CAFC

正积分降低和负积分增加主要因为 2018 年企业目标燃料消耗量调整系数从

2017 年 1.28 下降为 1.2（系数越小，燃料消耗量目标值越低，对企业降耗

要求越高）。 

若按2019年的标准计算，CAFC净积分为-524万分（2018年为+698万分），

NEV 积分为+183 万分（2018 年为+404 万分）。行业双积分净值（CAFC

净积分+NEV 积分）为-341 万分，将有企业无法满足双积分为正的要求。因

此，2019 年双积分考核趋严，部分企业考核压力增大，利好新能源车型和

小排量节能车型。 

 

2018 年 CAFC 积分排名前十的企业除华晨宝马外均为自主品牌企业。同时

这些自主品牌企业也是 NEV 积分前十的企业。依靠生产新能源汽车，企业

既能降低平均燃料消耗量，获取 CAFC 正积分，又能取得充足的 NEV 积分。 
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图 3：2018 年 CAFC 积分前十名和后十名乘用车企业（红色为后十名，单

位：分） 

 

资料来源：工信部，光大证券研究所 

 

图 4：2018 年 NEV 积分前十乘用车企业（单位：分） 

 

资料来源：工信部，光大证券研究所 
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1.2、世界新能源汽车大会在海南召开，多个部委相关负

责人建言献策，释放利好行业发展积极信号 

世界新能源汽车大会（WNEVC）于 2019 年 7 月 1-3 日在海南博鳌召开。

大会着眼于全球汽车产业的转型升级和生态环境的持续改善，通过聚集全球

专家智慧和产业精英，共同交流探讨新能源汽车在技术创新、产业创新、政

策创新、市场模式创新等领域的成功经验与发展趋势，凝聚产业共识，明晰

汽车产业转型升级的方向，探索电动化、智能化、共享化协同发展的有效路

径。 

此次大会有以下要点： 

1.工信部牵头开展新能源汽车产业发展规划 2021-2035 年的编制工作。新

规划的总体思路有以下三方面： 

 考虑从降低资源消耗强度和改善生态环境为导向， 

 激发企业自主创新动力和活力的政策，形成新能源汽车技术创新推广

应用与环境资源社会运行的良好循环。 

 处理好宏观和微观、当前和长远、国内和国际的关系，进一步融合产

业布局，完善产业设计，深化产业合作，走出一条可持续的新能源汽

车行业发展思路。 

 

2. 发布《世界新能源汽车大会博鳌共识》，达成了以下共识： 

 “电动化、智能化、共享化”已成为全球汽车产业转型升级的主要方向，

并进入叠加融合、相互赋能、加速发展的新阶段，汽车能源动力、生产

运行、消费使用将发生全面变革。 

 力争到 2035 年全球新能源汽车的市场份额达到 50%，全球汽车产业基

本实现电动化转型。 

 加大在动力电池、燃料电池、智能网联等核心技术的创新投入；高度重

视新能源汽车的安全问题，持续加强安全技术研究并提供有效的解决方

案；持续降低成本，研发生产更具市场竞争力的新能源汽车。 

 

3. 全国政协副主席、中国科学技术协会主席万钢指出，燃料电池汽车具有清

洁零排放、续驶里程长、加注时间短的特点，是适应市场要求的最佳选择。

发展燃料电池汽车最重要的是加速构建制氢、储氢、运氢等商业运营一体化

的氢能体系。我国氢能源丰富，但是这套体系没有建立起来，所以进展很慢，

下一步将加强对特定氢能优势的区域进行全体系的建设推进。 

 

4. 大众集团：到 2028 年，将在全球范围内推出约 70 款全新的电动车型。

与此同时，计划在全球交付 2200 万辆纯电动汽车，其中一半以上的电动汽

车将来自中国。到今年年底，大众汽车集团（中国）将推出 14 款新能源汽

车，包括宝来纯电、高尔夫纯电、朗逸电动版、迈腾 GTE、奥迪 Q2L e-tron

和奥迪 e-tron。全新的纯电动汽车——大众汽车 ID 系列也将来到中国市场。

其首款车型为 SUV，将于 2021 年底推出。 
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2、本周行情 

2.1、A 股市场 

本周 A 股汽车板块（申万行业分类）+3.48%，表现强于沪深 300

（+1.77%），上证综指（+1.08%），深证成指（+2.89%）。其中，乘用车

板块+5.48%，零部件板块+2.83%，货车板块+2.88%，客车板块+5.38%。 

重点企业本周表现：上汽集团（+5.76%）、比亚迪（+5.01%）、潍柴

动力（+1.55%）、福耀玻璃（+3.26%） 

 

图 5：本周申万行业板块涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind 

 

图 6：汽车及其子板块与沪深 300 自 2018 年以来的表现 

 

资料来源：Wind 
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图 7：本周整车板块各厂商涨跌幅  图 8：本周零部件各厂商涨跌幅（前十与后十名） 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

2.2、港股市场 

本周港股汽车平均+0.17%，表现弱于恒生指数（+0.81%）。其中，整

车公司平均+2.73%，零部件公司平均+2.25%，经销商公司平均-4.82%。 

图 9：本周港股汽车公司涨跌幅情况  图 10：港股整车板块 2018 年以来的表现 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

图 11：港股经销商板块 2018 年以来的表现  图 12：港股零部件板块 2018 年以来的表现 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 
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3、其他行业要闻 

3.1、上市公司公告 

宇通客车:2019 年 6 月份产销数据快报 

7 月 3 日，宇通客车发布 2019 年 6 月份产销数据快报。数据显示，2019 年

6 月，宇通客车销售 4550 台，单月同比增长 13.18%。1-6 月累计销售客车

25,429 辆，同比增长 2.62%。其中，大型客车累计销量为 10,507 辆，同比

增长 0.71%；中型客车累计销量为 11,075 辆，同比增长 3.93%；轻型客车

累计销量为 3,847 辆，同比增长 4.23%。 

 

上汽集团:2019 年 6 月份产销快报 

7 月 4 日，上汽集团发布了 6 月份产销快报，其中显示 6 月上汽集团销量为

46.65 万辆，同比下跌 15.80%，已连续 6 个月销量同比负增长；2019 年 1-6

月，上汽集团累计销量为 293.7 万辆，相比去年同期 352.3 万辆的销量，下

跌 16.62%。 

 

东风汽车:2019 年 6 月份产销数据快报 

7 月 4 日，东风汽车发布 2019 年 6 月份产销数据快报公告，6 月商用车销

量 10739 辆同比增长 3.16%，乘用车销量 1369 辆，同比增长 9.78%。公司

1-6 月份产量为 75690 辆，同比增长 11.50%；销量为 80019 辆，同比增长

14.64%。 

 

广汽集团:2019 年 6 月份产销快报 

7 月 5 日，广汽集团发布了 6 月产销数据，2019 年 6 月，广汽集团销售汽

车 18.90 万辆，同比增长 5.59%，环比增长 18.75%；终端销量 19.40 万辆，

同比、环比分别增长 14.35%和 15.05%。上半年，广汽集团终端累计销售汽

车 102.28 万辆，同比增长 6.79%。 

 

比亚迪:2019 年 6 月销量快报 

7 月 5 日，比亚迪股份公布 6 月销量快报。数据显示，2019 年 6 月，比亚

迪汽车销量为 3.87 万辆，同比增长 3.1%；2019 年上半年累计销量为 22.81

万辆，同比增长 1.59%。 

 

江淮汽车:关于收到《行政处罚决定书》的公告 

7 月 6 日，江淮汽车发布公告称，安徽江淮汽车集团股份有限公司近日收到

北京市生态环境局出具的《行政处罚决定书》，罚没款共计 170361436.54

元。被罚款的原因为：三辆新车检测结果中的车载诊断系统（简称 OBD 系

统）功能性检测不符合标准要求，不应作为排放检验合格产品出厂销售，属

于“以次充好”行为。江淮汽车介绍，本次抽查的车辆为京五排放标准（第
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1 阶段）的载货汽车产品，只在北京销售，该款产品共计 765 台，随着 2018

年 9 月 1 日北京实施京五排放标准（第 2 阶段），该款产品已经停产，不会

影响公司正常的生产经营。但此次处罚，将相应减少江淮汽车 2019 年度净

利润，对业绩产生不利影响。 

 

江淮汽车:2019 年 6 月产销快报 

7 月 6 日，江淮汽车公布 6 月销量快报。数据显示，江淮汽车 6 月产量合计

30667 辆，同比增长 9.68%。销量合计 31756 辆，同比增长 11.47%，其中

纯电动乘用车销量 9842 辆，同比增长 429.42%。1-6 月，江淮汽车累计产

量 237755 辆，同比下降 6.65%；累计销量 235155 辆，同比下降 6.78%，

其中纯电动乘用车销量 39065 辆，同比增长 95.01%。 

 

3.2、新能源汽车 

关于开展 2018 年度乘用车企业“双积分”交易与负积分抵偿工作的通知 

7 月 2 日，工业和信息化部装备工业发展中心发布了 2018 年度乘用车企业

“双积分”交易与负积分抵偿工作的通知。通知显示，按照《乘用车企业平

均燃料消耗量与新能源汽车积分并行管理办法》的规定，即日起至 8 月 31

日，企业可通过乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积分管理平台（地

址为 http://cafcnev.miit-eidc.org.cn）开展平均燃料消耗量积分转/受让、新

能源汽车积分交易、提交平均燃料消耗量负积分抵偿报告等工作。 

 

工业和信息化部组织召开《新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》咨

询委员会会议 

2019 年 7 月 3 日，工业和信息化部在海南博鳌组织召开《新能源汽车产业

发展规划（2021-2035 年）》（下称《规划》）咨询委员会会议，工业和信

息化部副部长辛国斌代表规划起草组介绍《规划》编制有关情况。辛国斌指

出，根据《规划》编制工作启动会精神，工业和信息化部与各部门加强沟通，

进一步完善《规划》编制工作方案，组成 4 个调研组分别赴广东、上海等 6

地开展深入调研和座谈，从技术创新、产业融合、与传统车协同发展、国际

化、新模式和新生态、政策保障等六个方面开展专题研究。规划起草组形成

了《规划》大纲初稿，提出了《规划》的总体思路、战略目标、重点任务和

规划实施的考虑。下一步，要重点做好以下工作：一是深化思想认识，研究

探索新机制、新举措、新政策；二是加强专题研究，不断探索未来产业发展

的新模式、新生态；三是加快工作进度，启动《规划》文稿编制工作，力争

年底前形成初稿。 

 

深圳市工信局印发《深圳市推进新能源工程车产业发展行动计划（2019-2021

年）》 

7 月 5 日，深圳市工信局印发《深圳市推进新能源工程车产业发展行动计划

（2019-2021 年）》（以下简称“《计划》”）。《计划》提出，将通过推
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动动力电池产业核心技术、大功率充电技术、新能源工程车动力驱动技术、

新能源工程车智能网联技术等关键技术突破加快深圳市新能源工程车推广

应用。此外，深圳市将加大财政资金和金融支持，支持符合条件的新能源工

程车企业在境内外各层次资本市场开展股权融资。《计划》还明确了行动推

进时间表，到 2021 年，深圳市工程车领域新增车辆纯电动化工作率先完成。

并通过示范引领，将新能源泥头车的应用示范经验进行推广和复制，并逐步

延伸至大型吊车、挖掘机、推土车等其它类型的新能源工程车。 

 

面向中国氢能社会的实现 丰田进一步向中国商用车厂商提供氢燃料电池

（FC）组件 

7 月 5 日，丰田宣布与中国第一汽车股份有限公司、金龙联合汽车工业（苏

州）有限公司及上海重塑能源科技有限公司达成共识，将在一汽股份、苏州

金龙生产及销售的FC大巴上搭载采用丰田FC电堆等零部件的上海重塑FC

系统。丰田希望通过与更多的中国商用车企业展开合作，真正贡献于中国氢

能源社会的实现，促进氢燃料电池汽车（FCV）在中国的应用和普及。 

 

3.3、智能网联汽车 

宝马、戴姆勒等 11 家企业成立自动驾驶联盟 发布安全自动驾驶白皮书 

7 月 2 日，由 11 家企业组成的联盟合力发表了一份白皮书（自动驾驶 安全

第一，Safety First For Automated Driving，SaFAD），其中概述了“安全”

自动驾驶汽车的研发、测试和验证的框架，这 11 家企业分别为安波福、奥

迪、百度、宝马、大陆集团、戴姆勒、菲亚特克莱斯勒汽车公司、Here、英

飞凌、英特尔和大众。上述 11 名成员表示这是迄今为止行业内涵盖内容最

广泛的白皮书，一共有 146 页内容，而且该白皮书可以清晰追溯原因，证明

自动驾驶汽车比“一般驾驶员更安全”。“自动驾驶 安全第一”白皮书倡

导 12 条自动驾驶指导规则：1、安全操作；2、操作设计领域；3、车辆操作

员发起的驾驶权移交操作；4、安全性；5、用户责任；6、车辆发起的驾驶

权移交操作；7、车辆操作员与自动驾驶系统（ADS）之间相互依存；8、安

全评估；9、数据记录；10、被动安全；11、交通行为；12、安全层。 

 

“Baidu Create2019”百度 AI 开发者大会在北京举办 Apollo 成绩单亮眼 

7 月 3 日， “Baidu Create2019”百度 AI 开发者大会在北京举办。此次大

会聚焦“产业智能化”。 现场，百度与 7000 名开发者共同见证了诸多中国

产业智能化发展的历史性时刻：百度与中国汽车销量冠军吉利达成战略合作，

吉利控股集团董事长李书福亲临现场与李彦宏共同发新车；中国首个银行领

域虚拟员工“金融数字人”亮相，它是“浦发与百度深度学习联合实验室”

共同打造的创新成果；百度飞桨（PaddlePaddle）与华为麒麟芯片宣告合作，

自研 AI 操作系统与自研芯片的强强联合让中国的 AI 底层架构更加牢固。同

时，小度发布的全球领先的全双工免唤醒能力、百度与一汽红旗联合打造的

中国首批 L4 乘用车量产下线都成为了中国 AI 发展史上的重要突破时刻。 
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作为全球自动驾驶领域的领军者，Apollo 此次公布的成绩单非常亮眼：在 L4

级自动驾驶方面，百度 L4 路测里程突破 200 万公里；2018 年 Apollo 在北

京路测里程数占据北京路测总测试里程的 91%；一年间新增超过 438 项自动

驾驶专利，领跑全球；测试牌照方面，百度自动驾驶测试牌照超过 100 张，

并包揽目前中国最高技术等级、最高标准、测试场景最难的 T4 自动驾驶路

测牌照；由百度 Apollo 与一汽红旗联合打造的中国首批 L4 乘用车在中国长

春一汽车间正式下线，首批车辆将运往长沙进行测试；2019 年底，普通市

民即可在长沙打到无人驾驶出租车；现场 Apollo5.0 如期开放，加速全行业

量产速度；开放平台全新发布数据流水线，原来开发者需要一周才能标定一

辆车，现在 30 分钟就可以完成，一周可以标定百辆车队。Apollo 企业版则

全新发布 Robotaxi、智能信控两大解决方案；车联网方面，吉利汽车将开始

全面搭载融合小度车载交互系统的 GKUI19 系统；智能交通方面，百度智能

红绿等则让保定市民的交通延误时间减少了 20%-30%。 

 

3.4、其他 

Honda 中国发布 2019 年 6 月终端汽车销量 

2019 年 7 月 3 日，Honda 发布 2019 年 6 月在中国的终端汽车销量。 

2019 年 6 月 Honda 在中国的终端销量为 148,382 辆，同期比 137.4%，刷

新了历年 6 月单月终端销量的最好成绩。广汽本田汽车有限公司 2019 年 6

月终端销量为 65,340 辆，同期比 106.6%；东风本田汽车有限公司 2019 年

6 月终端销量为 83,042 辆，同期比 177.9%，均创下历年 6 月单月终端销量

记录。 

2019年 1～6月广汽本田汽车有限公司和东风本田汽车有限公司的终端销量

总计 745,409 辆，同期比为 122.4%。其中，广汽本田汽车有限公司 2019

年 1～6 月终端累计销量为 380,605 辆，同期比为 112.7%；东风本田汽车有

限公司 2019 年 1～6 月终端累计销量为 364,804 辆，同期比为 134.4%，继

续保持强劲的增长势头。 

CR-V、CIVIC、ACCORD、XR-V、FIT、CRIDER 等 6 款车型月销量超过 1

万辆，其中 CR-V、CIVIC 终端销量突破 2 万辆。搭载高效双电机混合动力

系统 SPORT HYBRID（锐・混动）的车型也取得了良好的成绩，CR-V 

HYBRID 终端销量为 3,305 辆，同期比 186.4%；ACCORD HYBRID 终端销

量 2,648 辆，同期比 302.6%。  
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4、本周上市新车一览 

表 1：本周上市新车 

序号 名称 类型 厂商 车型 级别 
轴距

（mm） 
价格（万元） 排放标准 发动机 变速箱 

续驶里

程 km 

电池

容量

kWh 

上市时间 

1 中华 V3 改款 华晨中华 汽油 小型 SUV 2570 5.37-8.77 国 V/国 VI 
1.5L L4/1.5T 

L4/1.6L L4 

5 档手动/5 档手自

一体 
- - 2019 年 7 月 

2 菱智 改款 东风风行 汽油 MPV 3000 6.39-8.89 国 VI 1.6L L4 5 档手动 - - 2019 年 7 月 

3 名爵 改款 上汽集团 汽油 
紧凑型

SUV 
2720 13.98-16.98 国 VI 2.0T L4 6 档双离合 - - 2019 年 7 月 

4 标致 改款 东风标致 汽油 中型 SUV 2840 18.77-27.37 国 VI 1.6T L4 6 档手自一体 - - 2019 年 7 月 

5 猎豹 改款 猎豹汽车 汽油 小型 SUV 2600 12.68 - 1.5T L4 CVT 无级变速 - - 2019 年 7 月 

6 轩逸 改款 东风日产 汽油 紧凑型车 2700 9.98-11.86 国 VI 1.6L L4 
5 档手动/CVT 无级

变速 
- - 2019 年 7 月 

7 宝沃 BX5 改款 宝沃汽车 汽油 
紧凑型

SUV 
2685 12.98-15.58 国 VI 1.4T L4 6 档手自一体 - - 2019 年 7 月 

8 传祺 GS8 改款 广汽乘用车 汽油 中型 SUV 2800 18.58 国 VI 2.0T L4 6 档手自一体 - - 2019 年 7 月 

9 传祺 GS4 改款 广汽乘用车 汽油 
紧凑型

SUV 
2640 10.88-14.68 国 VI 1.5T L4 6 档手自一体 - - 2019 年 7 月 

10 斯威 X7 改款 SWM 斯威汽车 汽油 中型 SUV 2750 7.39-10.19 国 V 1.8L L4/1.5T L4 
5 档手动/6 档手自

一体 
- - 2019 年 7 月 

11 宝骏 改款 上汽通用五菱 汽油 
紧凑型

SUV 
2700 4.21-13.58 国 VI 1.5T L4 

6 档手动/CVT 无级

变速 
- - 2019 年 7 月 

12 
Giulia/ 

Stelvio 
改款 阿尔法·罗密欧 汽油 

中型车/

中型 SUV 
2820/2818 

37.98-125.98/ 

45.68-127.98 
国 VI 2.0T L4/2.9T V6 8 档手自一体 - - 2019 年 7 月 

13 中华 V7 改款 华晨中华 汽油 中型 SUV 2770 13.59-16.39 国 VI 1.8T L4 7 档双离合 - - 2019 年 7 月 

14 汉腾 改款 汉腾汽车 汽油 
紧凑型

SUV 
2600 6.98-12.38 国 VI 1.5T L4 

5 档手动/6 档手自

一体 
- - 2019 年 7 月 

15 哈弗 H7 改款 长城汽车 汽油 中型 SUV 2850 14.20-17.30 国 VI 2.0T L4 7 档双离合 - - 2019 年 7 月 

16 金杯 改款 华晨雷诺 汽油 轻客 3430 8.30-10.38 国 VI 2.0L L4 5 档手动 - - 2019 年 7 月 

资料来源：汽车之家，光大证券研究所整理 
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5、行业上游原材料数据跟踪 

 

图 13：国际原油价格（美元/桶）  图 14：国际天然气价格（美元/mmbtu） 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

图 15：沪胶指数  图 16：中国塑料城 ABS 指数 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

图 17：中信期货钢铁指数  图 18：沪铝指数 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 
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6、风险分析 

1. 宏观经济因素对行业的扰动：房地产对消费挤压效应超预期，原材料成

本超预期上升。 

2. 去库存进程不达预期：企业和经销商库存高企，消费持续低迷，行业库

存迟迟未能去化。 

3. 政策不及预期：促汽车消费政策推行力度不及预期。  

万得资讯
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及
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