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本周观点 

猪价方面，上周全国猪价以稳为主，局部地区小幅涨跌。分区域来看，北
方地区猪价企稳，南猪北调或已接近尾声；南方地区生猪大量外调支撑猪
价企稳向好，其中华南地区猪价涨幅较大。生猪养殖板块方面，一季度猪
价低迷叠加养殖成本提升，板块盈利状况不好。进入二季度，生猪价格中
枢抬升趋势明显，板块盈利状况明显好转。整体看，19H1 生猪养殖板块盈
利状况仍不佳。我们预计相关公司 19H1 业绩情况如下：牧原股份亏损约
2.37 亿元、温氏股份盈利约 9.92 亿元、正邦科技盈利约 0.14 亿元、天邦
股份亏损约 2.11 亿元以及天康生物盈利约 0.78 亿元。 

 

子行业观点 

1）生猪养殖：逐季向好，生物养殖板块利润逐步释放；2）动物疫苗：冰
火两重天，禽苗量价齐升、猪苗遭遇滑铁卢。 

 

重点公司及动态 

1）天邦股份、正邦科技、天康生物：猪价有望快涨，养殖弹性标的；2）
中牧股份：逆势稳健经营，后周期助力增长；3）瑞普生物：禽苗量价齐升，
新品助力高增长。 

 

风险提示：生猪价格快涨时间推迟，生猪补栏意愿持续低迷。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

傲农生物 603363.SH 24.53 

民和股份 002234.SZ 19.40 

蔚蓝生物 603739.SH 18.52 

益生股份 002458.SZ 17.89 

瑞普生物 300119.SZ 15.77 

正邦科技 002157.SZ 14.35 

天邦股份 002124.SZ 12.12 

普莱柯 603566.SH 12.05 

中粮糖业 600737.SH 11.87 

圣达生物 603079.SH 10.58  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

登海种业 002041.SZ (9.32) 

新赛股份 600540.SH (7.18) 

海大集团 002311.SZ (6.73) 

农发种业 600313.SH (4.82) 

香梨股份 600506.SH (4.61) 

*ST 东凌 000893.SZ (4.59) 

福建金森 002679.SZ (4.55) 

晨鑫科技 002447.SZ (4.40) 

荣华实业 600311.SH (3.76) 

天山生物 300313.SZ (2.69)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   07 月 05 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

牧原股份 002714.SZ 买入 61.05 66.02~72.62 0.25 2.13 6.60 2.38 244.20 28.66 9.25 25.65 

温氏股份 300498.SZ 买入 36.88 44.90~49.39 0.74 2.54 4.49 1.78 49.84 14.52 8.21 20.72 

中牧股份 600195.SH 买入 14.90 15.00~18.00 0.69 0.75 0.84 0.97 21.59 19.87 17.74 15.36  
资料来源：华泰证券研究所 
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一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 
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核心观点 
生猪养殖：上周（7 月 1 日-7 月 6 日）全国主要地区猪价以稳为主，局部地区小幅涨跌。

分区域来看，北方地区猪价企稳，其中东北地区略有承压，但回调幅度明显减弱，初步表

明南猪北调或已接近尾声，南方也将面临无猪可调的局面；南方地区生猪大量外调支撑猪

价企稳向好，与我们前期判断一致，其中华南地区猪价涨幅较大，上涨幅度为 6.85%；华

中、西南等地区抛售力度渐弱，短期猪价呈现上涨态势。我们认为，南方生猪供给本不充

足，南猪北调加速南方生猪出清，全国生猪供给或再度缩紧，叠加猪肉消费趋旺，供需矛

盾将进一步加剧，届时有望形成南北猪价齐涨的局面。 

 

19Q1，受猪价整体低迷以及养殖成本提升的影响，生猪养殖板块盈利状况不好。进入二
季度，随着供求矛盾的逐步显现，生猪价格中枢抬升趋势明显。受此影响，二季度养殖板
块盈利状况明显好转。但由于 19Q1 主要生猪养殖上市公司亏损较多，整体看，19H1 生
猪养殖板块盈利状况仍不佳。我们预计相关公司 19H1业绩情况如下：牧原股份亏损约 2.37

亿元、温氏股份盈利约 9.92 亿元、正邦科技盈利约 0.14 亿元、天邦股份亏损约 2.11 亿元
以及天康生物盈利约 0.78 亿元。 

 

动物疫苗：建议关注瑞普生物。受禽流感疫苗产品升级、养殖景气驱动，禽苗进入量价齐

升的黄金发展阶段。2019 年 1 月，瑞普子公司华南生物疫苗新品获批，公司新产品已进

入多数国内招标大省（比如广东、河北、广西等），带动公司业绩边际改善。此外同步推

荐中牧股份。 
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重点公司概览 
 

图表1： 重点公司一览表  

   07 月 05 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

普莱柯 603566.SH 买入 13.58 16.96~17.49 0.42 0.53 0.57 0.65 32.33 25.62 23.82 20.89 

中宠股份 002891.SZ 增持 18.46 20.94~22.51 0.33 0.52 0.75 1.12 55.94 35.50 24.61 16.48 

佩蒂股份 300673.SZ 买入 28.24 53.08~60.67 0.96 1.52 2.02 2.74 29.42 18.58 13.98 10.31 

瑞普生物 300119.SZ 增持 12.85 11.60~13.34 0.29 0.58 0.67 0.81 44.31 22.16 19.18 15.86  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

牧原股份 

(002714.SZ) 

业绩符合预期，维持“买入”评级 

公司 18 年业绩符合预期，在非洲猪瘟导致的猪周期反转背景下，我们看好公司 2019-2021 年的业绩表现，预计公司 19-21 年出栏量

分别达到 1300/1800/2000 万头，归母净利润分别为 44.52/137.67/49.68 亿元，EPS 分别为 2.13/6.60/2.38 元，对应当前 PE 估值分

别为 25.8/8.4/23.1 倍。我们按上一轮周期高点公司 10-11x PE 估值计算 20 年周期高点业绩对应的目标市值，合理目标价格为

66.02-72.62 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：牧原股份(002714,买入): 业绩符合预期，周期反转下量价齐升 

温氏股份 

(300498.SZ) 

业绩符合预期，维持“买入”评级 

公司发布 2018 年年报，业绩整体符合预期。在猪周期加速上行的预期下，按照 19-21 年公司生猪出栏量 2400/2650/2850 万头计算，

对应归母净利润将分别达到 134.80/238.96/94.88 亿元，EPS 分别为 2.54/4.49/1.78 元，对应当前 PE 估值分别为 15.8/8.9/22.6 倍。

我们按上一轮周期高点公司 10-11x PE 估值计算本轮周期高点业绩对应的目标市值，合理目标价格为 44.90-49.39 元，维持“买入”

评级。 

 点击下载全文：温氏股份(300498,买入): 猪鸡共舞，业绩有望再次刷新纪录 

中牧股份 

(600195.SH) 

底部 PE，给予“买入”评级 

非洲猪瘟疫情下，公司口蹄疫市场苗销售增长稳定。同时，2019 下半年猪价有望上涨，带动疫苗销售景气度提升。我们预计，公司

2019-21 年 EPS 分别为 0.75 元、0.84 元、0.97 元。公司当前（6 月 11 日收盘价）价格对应 19 年 PE 在 18 左右，处于 2016 年 6 月

（选取市场化定位时间）以来公司 PE 水平的底部位置，给予“买入”评级。 

 点击下载全文：中牧股份(600195,买入): 逆势稳健经营，后周期助力增长 

普莱柯 

(603566.SH) 

2018 年归母净利润 yoy+18.77%，符合我们预期 

公司公布 2018 年年报，报告期内，公司实现营业收入 6.08 亿元，yoy+14.75%，归母净利润 1.36 亿元，yoy+18.77%。单季度看，第

四季度，公司实现营业收入 1.77 亿元，yoy+19.03%，归母净利润 0.17 亿元，yoy-24.07%。公司业绩符合我们预期。受非洲猪瘟疫情

对行业生猪产能的影响，我们下调 2019、20 年公司猪用疫苗销售增速至-20.08%、7.26%（前值 43.56%、53.39%），相应地，下调

公司 2019-20 年净利润至 1.72、1.86 亿元（前值 2.08、2.78 亿元），同时预计 2021 年净利润 2.12 亿元，继续给予“买入”评级。 

 点击下载全文：普莱柯(603566,买入): 业绩符合预期，创新驱动成长 

中宠股份 

(002891.SZ) 

国内市场投入拖累业绩，维持“增持”评级  

公司公布 18 年年报以及 19 年第一季度报告，1）18 年，公司实现收入 14.12 亿元，yoy+39.09%，实现归属上市公司股东净利润 0.56

亿元，yoy-23.39%。单季度看，2018Q4，公司实现收入 4.02 亿元，yoy+39.14%，实现归属上市公司股东净利润 0.14 亿元，yoy+1.05%。

2）2019Q1,公司实现收入 3.81 亿元，yoy+37.45%，实现归属上市公司股东净利润 0.07 亿元，yoy-45.75%。低于我们预期。我们预

计，2019-21 年，公司净利润 0.89 亿元、1.27 亿元以及 1.90 亿元。参照 19 年佩蒂 29 倍的 PE，我们给予公司 19 年 40~43 倍 PE，

对应 19 年目标价 35.60-38.27 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：中宠股份(002891,增持): 国内外齐头并进，宠物高成长标的 

佩蒂股份 

(300673.SZ) 

2019Q1，公司净利润同比下滑 79.50%，低于我们预期 

公司公布 2019 年第一季度报告，报告期内，公司实现营业收入 1.62 亿元，同比增长 0.91%，归属于上市公司股东净利润 614.12 万

元，同比减少 79.50%，公司业绩低于我们预期。我们预计，2019-21 年公司净利润 2.22 亿元、2.95 亿元以及 4.01 亿元，对应 EPS

为 1.82 元、2.42 元和 3.29 元。参照 2019 年行业可比公司 38 倍 PE 估值（Wind 一致预测），给予公司 2019 年 35~40 倍 PE 估值，

对应目标价 63.70-72.80 元，给予“买入”评级。 

 点击下载全文：佩蒂股份(300673,买入): 非经损益拖累业绩，成长潜力依旧 

瑞普生物 

(300119.SZ) 

成长与周期共振，维持“增持”评级 

受禽流感疫苗产品升级、养殖景气驱动，禽苗进入量价齐升的黄金发展阶段。2019 年 1 月，瑞普子公司华南生物疫苗新品获批，新品

疫苗招标业务有望带动公司业绩持续增长。受非洲猪瘟疫情影响，我们下调2019年公司猪用相关产品收入增速（猪用疫苗增速-23.91%，

原值-12%），相应地，我们下调公司 2019-21 年 EPS 分别为 0.58 元、0.67 元以及 0.81 元（原值 0.61 元、0.71 元以及 0.87 元）。

参考 2019 年动物疫苗行业 23X 的 PE 水平，综合考虑非洲猪瘟对行业生猪生产的影响，我们给予公司 2019 年 PE 估值区间 20-23X，

对应目标价 11.60-13.34 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：瑞普生物(300119,增持): 禽苗量价齐升，新品助力高增长  

资料来源：华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/cb9908b4-88b7-479a-8a75-1bb4a0d43f4e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/2d9abe7e-b9a7-42f5-ac1a-863976ddad0d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710102/b57183cf-1c25-4c86-af4d-f9c370d2c8c9.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/fc7e16ae-539b-435c-9dd9-87390a9bd571.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/27b6d3fb-e548-46ec-827c-0151c9ab766f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/0d81a819-418b-497c-8a08-9634f848ce39.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710206/297a9538-ba58-4d2b-9cff-94620a8e4557.pdf
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行业动态 
图表3： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 07 月 05 日 搜狐财经 粮食种得好，市场叫得响，农民口袋鼓——扬州农业供给侧改革记（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 中国饲料行业信

息网 

温氏股份：6 月销售商品肉猪 192.98 万头 环比下降 4.29%（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 中国饲料行业信

息网 

兰考扶贫后，禾丰牧业再签 17 亿白羽肉鸡项目深度扶贫（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 上海证券报 农业农村部：非洲猪瘟防控工作取得阶段性成效（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 证券时报 温氏股份 6 月猪价环比增 10% 机构后市仍看涨（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 21 世纪经济报道 农业农村部：今年非洲猪瘟发生势头减缓 支持鼓励疫苗研发（点击查看原文） 

2019 年 07 月 05 日 北京商报 猪瘟专项补贴发放将对大小猪场一视同仁（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 新京报网 贵州设千万元财政专项扶贫资金扶植水果产业（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 澎湃 农业农村部谈非洲猪瘟疫苗研发：无法给出下一步的时间表（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 第一财经 农业农村部：非瘟疫情势头明显减缓 猪肉供给处于紧平衡（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 中证网 农业农村部：非洲猪瘟影响生猪存栏量 将从五方面稳定恢复生产（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 中国新闻网 农业农村部：加强生猪生产定点监测和市场价格调度（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 每经网 农业农村部：生猪扑杀补贴政策对大小猪场一视同仁（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 新华社 内蒙古农作物播种面积达 1.32 亿亩 农业生产形势较好（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 新华网 云南：百个“定制药园”拓展大健康产业布局（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 搜狐网 年产值破万亿，森林旅游正成为林业第三个支柱产业（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 中国饲料行业信

息网 

傲农生物：6 月销售生猪 5.7 万头 同比增 49.56%（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 福州新闻网 白羽肉鸡，有了“中国品种”（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 中国饲料行业信

息网 

森盛食品开启“一亿只 WOD168 小优鸡”新征程（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 中华粮网 俄罗斯将出口近 4400 万吨谷物（点击查看原文） 

2019 年 07 月 04 日 北京商报 监管补贴并举稳定生猪生产（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 新京报网 国办：加强非洲猪瘟防控 禁止直接用餐厨废弃物喂猪（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 新京报网 河南启动 2019 年小麦最低收购价执行预案（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 中国证券网 农业农村部：继续推动渔港改革试点工作 争取尽早出台《关于加快推进渔港振兴的意见》（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 财联社 农业农村部：将争取尽早出台《关于加快推进渔港振兴的意见》（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 农博网 2019 辽宁省水禽产业发展高峰论坛隆重召开（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 中国证券网 六部门发文加快推进农用地膜污染防治 到 2020 年农膜回收率达到 80%以上（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 新华 08 网 走自主研发之路：中国食葵打败“洋”种子（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 澎湃 中国农科院用基因编辑助大豆在南方丰产，为品种改良提供材料（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 中华粮网 宁夏实施农产品供给质量提升行动（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 沈阳晚报 3 月底启动肉类食品安全建设工作以来 沈阳市场监管系统共检查肉类食品单位 4170 家（点击查看原文） 

2019 年 07 月 03 日 第一财经日报 非瘟暴发近一年： 防控取得阶段性成果 南猪北上驰援辽宁（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 中国证券网 商务部答上证报：果菜猪肉市场供应有保障（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 搜狐财经 猪要飞起来了？未来生猪价格可能破 11？！（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 中国饲料行业信

息网 

金新农：力争在明年实现 90-100 万头的生猪出栏量计划（点击查看原文） 

2019 年 07 月 02 日 中华工商时报 今年植棉面积 4816 万亩保持稳定（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 中国新闻网 农业农村部：25 个省份的非洲猪瘟疫区全部解除封锁（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 中国饲料行业信

息网 

全国百万级蛋鸡场一下子上了这么多！鸡蛋和活禽市场受何影响？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 中证网 中信期货：下半年生猪价格高点将超过 21 元/公斤（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 食品伙伴网 中国虾业市场越来越微利化（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 金融界 宁夏推动枸杞产业品牌化发展（点击查看原文） 

2019 年 07 月 01 日 中国农药网 2019 中国种业，没有风口！谁主沉浮？（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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图表4： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

天康生物 2019-07-06 关于 2019 年 6 月份生猪销售简报 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-06\5478664.pdf 

 2019-07-02 2019 年第二季度可转换公司债券转股情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-02\5469263.pdf 

天邦股份 2019-07-02 2019 年度第三次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-02\5469884.pdf 

 2019-07-02 2019 年 6 月份商品猪销售情况简报 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-02\5469885.pdf 

 2019-07-02 2019 年第三次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-02\5469883.pdf 

牧原股份 2019-07-05 关于股东股权质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5477054.pdf 

 2019-07-03 关于股东股票质押式回购交易延期购回的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5472916.pdf 

 2019-07-02 关于与正阳县人民政府签订投资意向书的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-02\5469886.pdf 

中宠股份 2019-07-04 关于签订产业基金合作框架协议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-04\5475147.pdf 

温氏股份 2019-07-04 2019 年 6 月份商品肉猪销售情况简报 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-04\5475640.pdf 

 2019-07-04 关于披露发行股份、可转换债券及支付现金购买资产并募集配套资金预案后的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-04\5475642.pdf 

 2019-07-04 中国国际金融股份有限公司关于公司 2017 年面向合格投资者公开发行公司债券（第二期）重大事项受托管理事务临时报

告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-04\5476760.pdf 

 2019-07-04 中国国际金融股份有限公司关于公司 2017 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）重大事项受托管理事务临时报

告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-04\5476761.pdf 

 2019-07-04 中国国际金融股份有限公司关于召开“17 温氏 02”2019 年第一次债券持有人会议的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-04\5476758.pdf 

 2019-07-04 中国国际金融股份有限公司关于召开“17 温氏 01”2019 年第一次债券持有人会议的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-04\5476759.pdf 

 2019-07-03 2019 年第一次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5474752.pdf 

 2019-07-03 关于回购注销部分限制性股票的减资公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5474765.pdf 

 2019-07-03 2019 年第一次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-03\5474766.pdf 

 2019-07-02 关于利用自有闲置资金进行委托理财的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-02\5472258.pdf 

 2019-07-02 关于公司监事、高级管理人员股份减持计划实施进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-02\5471866.pdf 

佩蒂股份 2019-07-05 关于向越南子公司增资的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5476388.pdf 

中牧股份 2019-07-05 中牧股份关于与江苏疯狂小狗宠物用品有限公司签订战略合作框架协议的补充公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5477014.pdf 

 2019-07-04 中牧股份关于与江苏疯狂小狗宠物用品有限公司签订战略合作框架协议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-04\5474651.pdf 

普莱柯 2019-07-05 普莱柯关于获得新兽药注册证书的公告（二） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5476798.pdf 

 2019-07-05 普莱柯关于获得新兽药注册证书的公告（三） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5476818.pdf 

 2019-07-05 普莱柯关于获得新兽药注册证书的公告（一） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-05\5476797.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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主要农产品价格 
生猪养殖 

上周生猪均价 17.41 元/公斤，周环比下跌 0.17%；仔猪均价 46.05 元/公斤，周环比下跌

2.31%。 

 

上周育肥猪配合饲料价 2.88 元/公斤，周环比持平。上周猪粮比为 8.94，周环比下跌 1.22%。 

 

图表5： 上周生猪均价 17.41 元/公斤，周环比下跌 0.17%  图表6： 上周仔猪均价 46.05 元/公斤，周环比下跌 2.31% 

 

 

 

资料来源：中国畜牧业信息网，华泰证券研究所  资料来源：中国畜牧业信息网，华泰证券研究所 

 

图表7： 上周育肥猪配合饲料价 2.88 元/公斤，周环比持平  图表8： 上周猪粮比为 8.94，周环比下跌 1.22% 

 

 

 

资料来源：Wind,，华泰证券研究所  资料来源：Wind,，华泰证券研究所 

 

肉禽养殖 

上周鸡苗价格（大厂）3.01 元/羽，周环比上涨 41.98%。毛鸡均价为 3.99 元/斤，周环比

下跌 3.16%。 

 

上周肉鸡出栏成本价为 4.78 元/斤，周环比上涨 0.10%，毛鸡养殖利润为-4.31 元/羽，周

环比下跌 11.37%。 
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图表9： 上周鸡苗价格（大厂）3.01 元/羽，周环比上涨 41.98%  图表10： 上周毛鸡均价 3.99 元/斤，周环比下跌 3.16% 

 

 

 

资料来源：鸡病网，华泰证券研究所  资料来源：鸡病网，华泰证券研究所 

 

图表11： 上周肉鸡出栏成本价 4.78 元/斤，周环比上涨 0.10%  图表12： 上周毛鸡养殖利润为-4.31 元/羽，周环比下跌 11.37% 

 

 

 

资料来源：博亚和讯，华泰证券研究所  资料来源：博亚和讯，华泰证券研究所 

 

粮食价格 

玉米：上周玉米现货均价为 1959.75 元/吨，周环比下跌 0.28%；进口玉米完税价为 2341.19

元/吨，周环比下跌 2.26%。国产玉米与配额内进口玉米价差为 381.44 元/吨。 

 

小麦：上周国内小麦均价为 2276.78 元/吨，周环比下跌 0.04%；小麦国际现货价为 5.68

美元/蒲式耳，周环比下跌 6.80%。 

 

大豆：上周国产大豆价格为 3402.11 元/吨，周环比持平；大豆国际现货价为 343.50 美元

/吨，周环比下跌 1.41%。 

 

豆粕：上周国产豆粕现货价为2905.00元/吨，周环比下跌2.11%；豆粕国际现货价为312.90

美元/吨，环比下跌 3.83%。 
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图表13： 上周国内玉米均价为 1959.75 元/吨，周环比下跌 0.28%  图表14： 上周进口玉米完税价为 2341.19 元/吨，周环比下跌 2.26% 

 

 

 

资料来源：农业农村部，华泰证券研究所  资料来源：农业农村部，华泰证券研究所 

 

图表15： 上周国内小麦均价为 2276.78 元/吨，周环比下跌 0.04%  图表16： 上周小麦国际现货价为 5.68 美元/蒲式耳，周环比下跌 6.80% 

 

 

 

资料来源：农业农村部，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表17： 上周国产大豆现货价 3402.11 元/吨，周环比持平  图表18： 上周国际大豆现货价 343.50 美元/吨，周环比下跌 1.41% 

 

 

 

资料来源：农业农村部，华泰证券研究所  资料来源：农业农村部，华泰证券研究所 
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图表19： 上周国产豆粕现货价 2905.00 元/吨，周环比下跌 2.11%  图表20： 上周豆粕国际现货价 312.90 美元/吨，周环比下跌 3.83% 

 

 

 

资料来源：农业农村部，华泰证券研究所  资料来源：农业农村部，华泰证券研究所 

 

糖价 

上周国内糖价为 5154.00元/吨，周环比持平；国际糖价为 13.16美分/磅，周环比上涨 3.22%。 

 

图表21： 上周国内糖价为 5154.00 元/吨，周环比持平  图表22： 上周国际糖价为 13.16 美分/磅，周环比上涨 3.22% 

 

 

 

资料来源：广西糖网，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

水产养殖 

上周海参均价 184 元/公斤，周环比持平；鲍鱼均价 148 元/公斤，周环比持平；扇贝均价

8 元/公斤，周环比持平；草鱼均价 10.10 元/公斤，周环比持平；鲤鱼均价 10.50 元/公斤，

周环比持平；罗非鱼均价 19.00 元/公斤，周环比持平。 
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图表23： 上周海参均价 184 元/公斤，周环比持平  图表24： 上周鲍鱼均价 148 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：农业农村部，华泰证券研究所  资料来源：农业农村部，华泰证券研究所 

 

图表25： 上周扇贝均价 8 元/公斤，周环比持平  图表26： 上周草鱼均价 10.10 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：农业农村部，华泰证券研究所  资料来源：农业农村部，华泰证券研究所 

 

图表27： 上周鲤鱼均价 10.50 元/公斤，周环比持平  图表28： 上周罗非鱼均价 19.00 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：农业农村部，华泰证券研究所  资料来源：农业农村部，华泰证券研究所 

 

水果、蔬菜 

水果：上周苹果批发价 12.90 元/公斤，周环比持平；香梨大宗价为 18.00 元/千克，周环

比持平。 

 

蔬菜：上周中国寿光蔬菜价格指数:菌菇类为 145.60，周环比上涨 4.49%；中国寿光蔬菜

价格指数:叶菜类为 60.51，周环比上涨 1.53%。 
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图表29： 上周苹果批发价 12.90 元/公斤，周环比持平  图表30： 上周香梨大宗价 18.00 元/千克，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表31： 中国寿光蔬菜价格指数:菌菇类为 145.60，周环比上涨 4.49%   图表32： 中国寿光蔬菜价格指数:叶菜类为 60.51，周环比上涨 1.53% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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风险提示 
生猪价格跳涨时间推迟。当前生猪养殖板块投资催化剂是行业基本面的兑现，即生猪价格

大幅上涨。如果生猪价格跳涨时间推迟，会波及市场情绪，进而影响生猪养殖板块出现较

大幅度波动。 

 

生猪补栏意愿持续低迷。受非洲猪瘟疫情影响，现阶段养殖户补栏意愿较低。我们预计，

随着后续生猪价格的快速上涨，养殖户补栏情绪会得到一定程度恢复。如果补栏情绪持续

低迷，会影响动物疫苗相关公司产品的销售进度，进而影响公司整体经营。 
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