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联通披露 5G 基站设备规划，广电将加快 5G 建设 

通信行业周报 2019 年第 25 期 

投资要点： 

 一周行情表现 

本周，上证综指上涨1.08%，深圳成指上涨2.89%，沪深300指数上涨

1.77%，通信（申万）指数上涨0.83%，跑输沪深300指数。通信行业分板

块看，通信设备（申万）上涨0.87%，通信运营（申万）上涨0.56%，通信

子板块相对沪深300指数均未获得超额收益。 

 行业重要动态 

1) 联通首次披露5G基站设备路标规划：目标建设“4G+5G”两张网。 

2) 广电总局举全行业之力加快广电5G建设与“全国一网”整合。 

 公司重要公告 

1) 大富科技，关于转让全资子公司股权的进展公告。 

2) 德生科技，关于投资设立控股子公司的公告。 

3) 中嘉博创，关于全资子公司收到中标通知书的提示性公告。 

4) 澄天伟业，关于全资子公司获得政府补助的公告。 

5) 长飞光纤，关于获得政府补助的公告。 

6) 东土科技，关于获得发明专利的公告。 

7) 意华股份，关于开展票据池业务的公告。 

8) 海格通信，重大合同公告。 

 周策略建议 

联通披露5G基站设备规划，广电加快5G建设和全国一张网整合。近

日，中国联通发布了《中国联通5G基站设备技术白皮书》。白皮书为联通

5G建网提供了指引。联通5G网络将以SA为目标架构，前期聚焦eMBB，

后续将结合技术标准和生态系统的发展进程，积极引入uRLL和mMTC技

术。联通建站仍然将SA作为核心组网方式，我们预计运营商最终都会将SA

作为核心组网方式，相比NSA组网方式，SA组网方式将扩大5G的资本开

支总额，建议关注中兴通讯（000063.SZ）、烽火通信（600498.SH）、

光迅科技（002281.SZ）。7月5日，广电总局科技司司长许家奇表示，广

电将加快广电5G建设和全国一张网建设。中国广电今年也拿了一张5G牌

照。广电在建设5G网络上拥有优质资源，包括：拥有非常丰富的有线接入

网资源；拥有700MHz的黄金频谱资源；在5G内容层面，拥有着强大的内

容制作能力。广电5G网络建设中，我们建议关注广电网络系统原来的头部

设备提供商，他们具有先发优势。 

  风险提示 

5G进程不及预期；运营商招标不及预期，行业应用发展不及预期。 
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1. 本周走势回顾 

本周，上证综指上涨 1.08%，深圳成指上涨 2.89%，沪深 300指数上涨 1.77%，

通信（申万）指数上涨 0.83%，跑输沪深 300 指数。通信行业分板块看，通信

设备（申万）上涨 0.87%，通信运营（申万）上涨 0.56%，通信子板块相对沪

深 300 指数均未获得超额收益。 

图表 1：本周通信板块走势（%） 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周，通信行业（申万）上涨 0.83%，涨跌幅度在 28 个一级行业中排名第 20

位。 

图表 2：通信行业对比其他行业涨跌情况（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周，涨幅前五的股票是移为通信、共进股份、广和通、恒宝股份、亿联网

络;跌幅前五的股票为恒信东方、中嘉博创、宜通世纪、中光防雷、日海智能。 
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图表 3：本周通信板块涨跌幅前五的公司（%） 

股票代码 公司简称 涨跌幅（%） 股票代码 公司简称 涨跌幅（%） 

300590.SZ 移为通信 12.78  300081.SZ 恒信东方 (24.48) 

603118.SH 共进股份 12.10  000889.SZ 中嘉博创 (9.24) 

300638.SZ 广和通 10.78  300310.SZ 宜通世纪 (7.80) 

002104.SZ 恒宝股份 6.26  300414.SZ 中光防雷 (6.16) 

300628.SZ 亿联网络 5.43  002313.SZ 日海智能 (5.10) 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

估值方面，截止到 2019 年 7 月 5 日，通信板块（申万）TTM 市盈率（整

体法，剔除负值）为 36.72 倍，相对于全部 A 股（非金融）的溢价比为 1.75。 

图表 4：近三年内板块估值 TTM 对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

2. 行业重要动态 

2.1. 联通首次披露 5G 基站设备路标规划：目标建设“4G+5G”两张网 

近日，中国联通发布了《中国联通 5G 基站设备技术白皮书》。白皮书指出，中

国联通 5G 网络建设远景目标是建设“4G+5G”两张网，两张目标网定位为：5G 目标

网以 3.5GHz 频段作为城区连续覆盖的主力频段，2.1GHz 频段可用于提高 5G 覆盖

及容量补充，后续新申请的毫米波频段 26GHz+40GHz 作为城区数据热点的重要补

充；4G 目标网以 900MHz 和 1800MHz 频段作为主要频段，900MHz 主要用于广覆

盖(兼顾 NB-IoT、eMTC 等物联网业务)，1800MHz 为 LTE 网络容量层（远期根据

4G 业务量情况逐步重耕用于 5G）；2G 和 3G 网络将逐步实现退网，将频率重耕用于

4G 和 5G。 
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点评：中国联通的 5G 基站设备白皮书为联通 5G 建网提供了指引。联通 5G 网

络将以 SA 为目标架构，前期聚焦 eMBB，后续将结合技术标准和生态系统的发展进

程，积极引入 uRLL 和 mMTC 技术。联通建站仍然将 SA 作为核心组网方式，我们

预计运营商最终都会将 SA 作为核心组网方式，相比 NSA 组网方式，SA 组网方式将

扩大 5G的资本开支总额，建议关注中兴通讯（000063.SZ）、烽火通信（600498.SH）、

光迅科技（002281.SZ）。 

 

2.2. 广电总局加快广电 5G 建设与“全国一网”整合 

7 月 5 日，在日前召开的“第四届丝绸之路(敦煌)国际文化博览会和第九届敦煌

行·丝绸之路国际旅游节新闻发布会”上，广电总局科技司司长许家奇表示，国家广播

电视总局正在举全系统、全行业之力，谋划广电 5G 建设与“全国一网”整合。 

点评：中国广电今年也拿了一张 5G 牌照。广电在建设 5G 网络上拥有优质资源，

包括：拥有非常丰富的有线接入网资源；拥有 700MHz 的黄金频谱资源；在 5G 内容

层面，拥有着强大的内容制作能力。广电 5G 网络建设中，我们建议关注广电网络系

统原来的头部设备提供商，他们具有先发优势。 

 

3. 公司重要公告  

3.1. 大富科技，关于转让全资子公司股权的进展公告 

018 年 12 月 18 日，深圳市大富科技股份有限公司（以下简称“公司”）第三届董

事会第二十九次会议审议通过了《关于转让全资子公司股权的议案》。公司为进一步

落实战略产业布局、优化公司资产结构，专注 5G 相关主营业务的发展，拟将全资子

公司安徽省大富重工技术有限公司（以下简称“大富重工”）的 100%股权以人民币

5,800 万元的价格转让给蚌埠高新投资集团有限公司（以下简称“蚌埠高新投”）。2019

年 6 月 27-28 日，大富重工（已更名为：安徽省天新重工技术有限公司）已经按照

协议约定向公司支付第三期剩余往来款人民币 11,880.75 万元。 

 

3.2. 德生科技，关于投资设立控股子公司的公告 

广东德生科技股份有限公司（以下简称“公司”或“德生科技”）于 2019 年 6 月 28

日召开的第二届董事会第八次会议，审议通过了《关于投资设立控股子公司的议案》，

同意公司与非关联方广州智聘成长一号企业管理合伙企业(有限合伙) （以下简称“智

聘合伙”）在广州投资设立控股子公司“德生智聘（广州）人力资源有限公司”（ 以下

简称“德生智聘”），注册资本为人民币 500 万元，公司拟出资 400 万元，占注册资本

的 80%，智聘合伙拟出资 100 万元，占注册资本的 20%。公司基于社保卡在就业创

业领域的创新应用，推进人才市场信息化建设与运营服务，实现公司社保卡综合运营
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服务的可持续发展，设立该控股子公司。这将有利于公司加大社保卡应用市场的开拓

力度，增强公司的核心竞争力和抵御风险能力，对公司未来发展和经济效益的提升将

产生积极影响。 

 

3.3. 中嘉博创，关于全资子公司收到中标通知书的提示性公告 

中嘉博创信息技术股份有限公司（以下简称“公司”）的全资子公司北京中天嘉华

信息技术有限公司（以下简称“嘉华信息”）于近日收到了招标人中国建设银行股份有

限公司信用卡中心授权中信国际招标有限公司发来的中标通知书，确定嘉华信息为中

国建设银行股份有限公司信用卡中心信用卡电话外呼营销业务外包服务项目中标人。

本次中标中国建设银行股份有限公司信用卡中心项目是公司在大型国有银行总部机

构的重要突破，项目签订正式合同并顺利实施后，将对公司的经营业绩产生积极影响。

公司的资金、技术、人员等能够保证本项目的顺利履行。 

 

3.4. 澄天伟业，关于全资子公司获得政府补助的公告 

根据宁波澄天与浙江省慈溪市高新技术产业开发区管委会签订的《投资合作协

议》，慈溪高新技术产业开发区管委会给予宁波澄天“研发和生产半导体芯片承载基带

和半导体芯片项目”3,000万元落地补贴，补助时间为改造开工、竣工和投产时各补贴

三分之一，具体内容详见公司 2019 年 7 月 2 日于巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）

上披露的《关于与慈溪高新技术产业开发区管理委员会签订<投资合作协议>的公告》

（公告编号：2019-028）。本次政府补助为现金形式，与宁波澄天日常经营活动相关，

不具有可持续性。2019 年 6 月 28 日宁波澄天收到该项政府补助第一笔资金 1,000

万元。宁波澄天“研发和生产半导体芯片承载基带和半导体芯片项目”在推进过程中不

排除尚未预见的因素影响项目的进度，未收到的补贴款到账时间具有不确定性，公司

将会根据有关要求披露上述政府补助的后续进展或变化情况。 

 

3.5. 长飞光纤，关于获得政府补助的公告 

长飞光纤光缆股份有限公司（以下简称“公司”）及控股子公司自 2019 年 1 月 1

日至2019年6月28日期间，累计获得政府补助款项共计人民币216,112,258.12元。

公司获得的上述人民币 216,112,258.12 元政府补助中，与收益相关的补助款项为人

民币 177,256,401.16 元，占公司最近一个会计年度经审计的归属于母公司股东净利

润的 11.90%；与资产相关的补助款项为人民币 38,855,856.96 元，分别占公司最近

一期经审计的总资产和净资产的 0.30%和 0.47%。 

 

3.6. 东土科技，关于获得发明专利的公告 
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北京东土科技股份有限公司（以下简称“公司”）于近日获得中国国家专利局专利

证书 5 项，具体为：一种代理端口通信流量控制方法和冗余设备；一种用于冗余网络

间通信的通信流量控制装置；一种光纤收发器中接口故障检测方法及装置；基于工业

互联网的控制配置信息的处理方法、装置及系统；基于互联网的数据传输方法、装置

及系统。截至本公告日，公司及下属子公司合计拥有专利 357 项（包括 32 项海外授

权专利，11 项国防专利），其中发明专利 200 项，实用新型专利 81 项，外观设计专

利 76 项；拥有软件著作权 439 项。。 

 

3.7. 意华股份，关于开展票据池业务的公告 

温州意华接插件股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 7 月 2 日召开第三

届董事会第五次会议、第三届监事会第四次会议，分别审议通过了《关于开展票据池

业务的议案》，同意公司及控股子公司与银行开展票据池业务，共享不超过人民币 

10,000 万元的票据池额度，票据池的业务开展期限为自董事会审议通过之日起两年，

业务期限内，上述额度可循环使用。具体每笔发生额授权公司管理层根据公司及控股

子公司的经营需要，按照系统利益最大化原则确定。公司可以利用票据池尚未到期的

存量商业汇票作质押开具不超过质押金 额的商业汇票，用于支付供应商货款等经营

发生的款项，有利于减少货币资金占用，提高流动资产的使用效率，实现股东权益的

最大化。开展票据池业务，可以将公司的应收票据和待开应付票据统筹管理，减 少

公司资金占用，优化财务结构，提高资金利用率。 

 

3.8. 海格通信，重大合同公告 

广州海格通信集团股份有限公司（以下简称“公司”）近日收到与特殊机构客户签

订的订货合同（以下简称“本合同”），合同总金额约 2.2 亿元人民币。合同总金额约

2.2 亿元，占公司最近一个会计年度经审计的营业收入的 5.41%。合同的履行将对公

司的营业收入和营业利润产生积极的影响，公司将根据本合同要求以及收入确认原则

在相应的会计期间确认收入。特殊机构信息化装备及军民融合市场未来空间广阔。 

 

4. 周策略建议 

联通披露 5G 基站设备规划，广电加快 5G 建设和全国一张网整合。近日，中国

联通发布了《中国联通 5G 基站设备技术白皮书》。白皮书为联通 5G 建网提供了指

引。联通 5G 网络将以 SA 为目标架构，前期聚焦 eMBB，后续将结合技术标准和生

态系统的发展进程，积极引入 uRLL 和 mMTC 技术。联通建站仍然将 SA 作为核心

组网方式，我们预计运营商最终都会将 SA 作为核心组网方式，相比 NSA 组网方式，

SA 组网方式将扩大 5G 的资本开支总额，建议关注中兴通讯（000063.SZ）、烽火通

信（600498.SH）、光迅科技（002281.SZ）。7 月 5 日，广电总局科技司司长许家奇
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表示，广电将加快广电 5G 建设和全国一张网建设。中国广电今年也拿了一张 5G 牌

照。广电在建设 5G 网络上拥有优质资源，包括：拥有非常丰富的有线接入网资源；

拥有 700MHz 的黄金频谱资源；在 5G 内容层面，拥有着强大的内容制作能力。广电

5G 网络建设中，我们建议关注广电网络系统原来的头部设备提供商，他们具有先发

优势。 

 

5. 风险提示 

5G 进程不及预期； 

运营商招标不及预期， 

行业应用发展不及预期。 
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