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◼ 主营业务。公司主要从事高端报道体设备的研发、生产和销售。自成立以来，公司主要业务是开发加

工微观器件的大型真空工艺设备，包括等离子体刻蚀设备和薄膜沉淀设备。 

◼ 业绩情况。2016-2018年公司收入分别为6.10亿元、9.72亿元、16.39亿元，净利润分别为-2.39亿元、0.30

亿元、0.91亿元，三年中主营业务收入复合增长率为64.00%，2018年公司毛利率为35.50%，净利润率

为5.54%。 

图1：中微公司2016-2018年收入与净利润情况  图2：中微公司2018年主营业务收入占比（%） 
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数据来源：招股说明书，东莞证券研究所  数据来源：招股说明书，东莞证券研究所 

◼ 行业地位及竞争优势。公司多年来专注于半导体设备的生产与销售，产品已经获得市场的认可。2018

年，在美国领先的半导体产业咨询公司VLSI Research对全球半导体设备公司的“客户满意度”调查和

评比中，公司综合评分为全球第三，在单项设备评比中，公司所生产的等离子体刻蚀设备名列第二，

薄膜沉淀设备名列第一。同时，公司具有较强的技术积累，目前公司的等离子体刻蚀设备已应用于国

际先进的14纳米、7纳米和5纳米生产线，公司开发的大型MOCVD设备逐步替代进口设备。 

◼ 总体评价和估值建议。近年来，贸易摩擦问题持续出现，半导体等核心技术领域一直备受关注。根据

中国电子专用设备工业协会的数据显示，2018 年国产半导体设备销售预计为 109 亿元，自给率约为

13%。由此可见，我国半导体专用设备领域的国产替代空间巨大。公司作为国内领先的半导体设备供

应商，在国产替代，实现自主可控的趋势下，公司产品出货量有望上升，带动公司业绩上涨。考虑到

公司的业绩，结合考虑 PS 值与 PE 值，预计公司合理估值范围区间为 126 亿元-149 亿元，对应价格区

间为 26.18 元-30.95 元。 

◼  

表 1：可比公司估值 

股票代码 股票名称 股价（元） 市值(亿元) 
EPS（元） PE 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

002371 北方华创 67.40 308.69 0.51 0.84 1.27 132.11 79.94 53.21 

002623 亚玛顿 14.39 23.02 0.50 0.52 0.65 28.78 27.77 22.07 

300316 晶盛机电 11.85 152.21 0.46 0.58 0.77 25.76 20.41 15.45 

300724 捷佳伟创 28.20 90.24 1.15 1.31 1.68 24.52 21.55 16.75 

603396 金辰股份 20.62 21.81 1.12 1.22 1.89 18.41 16.91 10.93 

 
 

科创板新股报告 

风险评级：中高风险 
 

国内领先的半导体设备供应商 

  中微公司（688012） 

2019 年 7 月 8 日 

 魏红梅（SAC 执业证书编号： S0340513040002） 

电话：0769-22119410  邮箱：whm2@dgzq.com.cn 

研究助理：陈伟光（SAC 执业证书编号：S0340118060023） 

电话：0769- 22110619  邮箱：chenweiguang@dgzq.com.cn 

新
股
报
告 

公
司
研
究 
证
券
研
究
报
告 



科创板新股报告 

 2  
 
请务必阅读末页声明。 

 

 均值   0.75 0.89 1.25 45.92 33.32 23.68 

688012 中微公司   0.20 0.36 0.51 - - - 

备注：每股收益预测使用wind一致预期每股收益。 

资料来源：Wind资讯、东莞证券研究所 
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