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[Table_Summary] 
投资要点： 

 上周农业板块反弹力度较强。上周农林牧渔指数上涨 3.85%，表现强于上证综指

1.08%的涨幅，市值加权行业走势在申万 28 个一级行业中排名第 4。子板块中，

农业综合和饲料板块表现最好，种植业和林业走势最弱。目前，板块整体市盈率（整

体法）为 108.16 倍，整体市净率（整体法）为 3. 83 倍。 

 生猪继续震荡调整，政策引导行业快速集中。上周生猪价格延续震荡调整，周末两

日价格有所抬升，尤其中南地区价格止跌反弹。近日中南地区联防 1 号文件出台，

要求今年 11 月 30 日起禁止非中南区的肉猪调入本大区，生猪产品进入实行备案

管理制度；明年 11 月 30 日起，禁止中南区内省份之间肉猪跨省调运；持续建立

大区内种猪和仔猪点点对制度。如同此前我们在深度报告中所分析的，禁运措施会

地带来行业深度洗牌。屠宰端，年化 30 万的屠宰量是进入跨省调运的基本门槛，

省内调运也需要 15 万的产能，保守估计中南地区目前 50%的屠宰场不符合要求；

养殖端，点对点调运备案需要养殖企业具有较高生物安全水平，过去 3 年内未发

生重大动物疫情，在县级以上重大动物疫病抗体监测中，未出现低于国家规定标准

的情形，这也意味着散户极难获得点对点调运资格，销售途径萎缩至仅剩本地销

售，议价能力更弱。可以预见，未来一段时间内，将出现较强的马太效应，养殖业

和屠宰业的行业集中度都将快速提高，大型屠宰企业的行业地位将显著上升。 

 鸡蛋价格五连阳，节后价格可能走弱。上周肉鸡价格在 4 元/公斤附近震荡，鸡苗

价格则稳步上涨，目前大厂报价区间已达 4-4.2 元/羽，连续多日回升。鸡蛋价格方

面更是迎来了五连涨，多地进入 4 元时代。但是整个蛋鸡存栏量从 5 月开始加速

增长，芝华数据显示，6 月蛋鸡雏鸡入栏 0.922 亿只，虽低于 4、5 月过亿的增量，

但同比增速仍高达 8.35%。据测算整个在产蛋鸡存栏数将在 8 月后快速攀升，10

月有望超过 12 亿羽，同比产能增长超过 10%。需求方面看，由于国庆和中秋节的

关系，需求特别是食品厂的备货需求相对旺盛，节后如果没有需求的有力支撑，在

产能大幅增长的情况下，鸡蛋价格可能会有所回落。 

 投资建议。建议继续配置养殖类企业，适当关注生猪养殖业后周期股票。 

 风险提示。非洲猪瘟疫情进一步恶化，影响上市公司养殖场，导致出栏不及预期；

猪肉消费受到疫情影响快速下滑，导致猪价不及预期。 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

[Table_StockInfo] 行业相关股票 

股票代码 股票名称 
EPS（元） P/E 投资评级 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 上期 本期 

000876 新 希 望 0.40 0.84 1.15 46.58  22.18  16.20  增持 增持 

600737 中粮糖业 0.24  0.03  0.51  36.85  279.13  19.02  增持 增持 
资料来源：Wind，德邦研究 
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 1. 上周市场回顾 

1.1 农林牧渔板块走势 

上周农林牧渔指数上涨 3.85%，表现强于上证综指 1.08%的涨幅，市值加权行业

走势在申万 28 个一级行业中排名第 4。子板块中，农业综合和饲料板块表现最好，种

植业和林业走势最弱。目前，板块整体市盈率（整体法）为 108.16 倍，整体市净率

（整体法）为 3. 83 倍。 

 

图 1 上周申万一级行业流通市值加权行情涨跌幅 

 
资料来源：Wind，德邦研究 

 

 

图 2 上周农林牧渔子版块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

图 3 农林牧渔板块历史估值情况 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

 

1.2 个股表现 

上周农林牧渔饮料板块 96 只个股中有 65 只上涨，涨跌幅前三名为傲农生物
（24.53%）、民和股份（19.40%）、蔚蓝生物（18.52%），绿康生化（-13.86%）、登海

种业（-9.32%）、新赛股份（-7.18%）居后。 
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2. 行业重点新闻汇总 

2.1 行业上周要闻 

农业农村部解读《关于加强非洲猪瘟防控工作的意见》 

7 月 4 日上午，国务院新闻办公室举行国务院政策例行吹风会，介绍近日国务院

办公厅印发的《关于加强非洲猪瘟防控工作的意见》有关情况。农业农村部副部长于

康震、农业农村部畜牧兽医局局长杨振海出席发布会并答记者问。于康震指出，此次

国办印发的《意见》，提出了“八加强一规范一稳定”的防控工作总要求，是指导防控

非洲猪瘟、提升防控能力、稳定生猪生产发展的纲领性文件。《意见》立足生猪全产业

链，着眼构建长效机制，着力加强非洲猪瘟防控和稳定生猪生产发展。农业农村部将

坚持防疫生产两手抓，标本兼治重治本，着力提升动物疫病防控能力，进一步加强非

洲猪瘟防控工作，稳定生猪生产发展，努力做好猪肉市场保供工作。 

江苏首例非瘟猪场连成牧业复养育肥猪成功上市 

7 月 3 日上午，有消息称江苏连云港连成牧业有限公司复养育肥猪成功上市。经

《农财宝典》新牧网记者向连成牧业相关负责人确认，消息为真。据了解本次复养成

功的猪场为育肥场，该场于 2019 年 3 月份开始复养。行业人士认为首个复养成功案

例有重要意义，同时也有人表示，当前情况下大规模复养依然需要谨慎。 

山东省对 45 家种猪场给予生产补助  规模猪场最高可贷款 1000 万 

为有效应对非洲猪瘟疫情影响，在落实好养殖环节病死猪无害化处理、强制扑杀

等既有补助政策的基础上，近日，山东省财政出台一揽子扶持政策，确保全省生猪稳

定生产和猪肉稳定供给：一是种猪场临时性生产补助；二是生猪养殖屠宰企业贷款贴

息；三是农业信贷担保费用补助。 

中国财政部：今后三年中国免征国储大豆、食用油、棉花、白糖和肉类的印花税 

中国财政部周四称，中国决定免除一些国储商品的印花税，其中包括大豆、食用

油、棉花、白糖和肉类。执行时间为三年，从 2019 年 1 月 1 日到 2021 年 12 月 31

日。如果企业今年已经上缴可以免税的上述款项，可以申请退税。 

2.2 产品产量相关 

ISMA：印度 19/20 榨季糖产量预计为 2820 万吨  同比减少 14.3% 

印度糖厂协会 ISMA 预计印度 19/20 榨季糖产量为 2820 万吨，同比减少
14.3%，且预计糖库存将达到 1450 万吨。 

表 1：农林牧渔行业上周个股表现 

上证指数 沪深 300 农林牧渔 

周涨跌幅 年涨跌幅 周涨跌幅 年涨跌幅 周涨跌幅 年涨跌幅 

1.08% 20.74% 1.77% 29.31% 3.85% 47.43% 

个股涨跌幅 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨幅 证券代码 证券简称 周跌幅 

603363 傲农生物 24.53% 600313 农发种业 -4.82% 

002234 民和股份 19.40% 002311 海大集团 -6.73% 

603739 蔚蓝生物 18.52% 600540 新赛股份 -7.18% 

002458 益生股份 17.89% 002041 登海种业 -9.32% 

300119 瑞普生物 15.77% 002868 绿康生化 -13.86% 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
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 2.3 进出口数据相关 

油世界： 6 月份巴西大豆出口降至三个月来的新低 

据德国汉堡的行业刊物《油世界》称，在 2019 年 6 月份的最后一周，巴西大豆

出口大幅减少到 180 万吨，使得 6 月份的出口总量创下三个月来的最低。相比之下，

6 月份最后一周巴西玉米出口量激增至 95 万吨，使得 6 月份的出口总量达到 140 万

吨。 

巴西：6 月糖出口 154 万吨  同比减少 20.18% 

6 月巴西共计出口糖 154 万吨，同比减少 20.18%，为至少近十一年同期以来最低

出口水平。巴西 19/20 榨季截至 6 月累计出口糖 458 万吨，同比减少 9.14%。 

 

3. 行业重点公告汇总 

3.1 经营相关 

【新希望】 

（1）公司拟将本次公开发行 A 股可转换公司债券的发行规模从不超过 50 亿
元（含 50 亿元）调整为不超过 40 亿元（含 40 亿元），并相应调减各募集资金投
资项目拟投入的募集资金额，公开发行 A 股可转换公司债券方案的其他内容不
变。 

（2）公司拟向激励对象共计 24 人授予 360 万股限制性股票与 840 万份股票
期权，限制性股票的授予价格为每股 8.31 元，股票期权的行权价格为每股 16.62

元。 

（3）公司 6 月销售生猪 21.61 万头，环比变动-2%，同比变动 29%；收入为
3.60 亿元，环比变动-6%，同比变动 80%；商品猪销售均价 15.50/公斤，环比变
动 3%，同比变动 37%。生猪销售收入同比上升较大的主要原因是生猪价格大幅上
涨。 

【天康生物】 

公司 6 月销售生猪 6.54 万头，销售收入 0.90 亿元，销量环比增长 12%，同
比增长 52.21%；销售收入环比增长 50.37%，同比增长 101.45%。 

【普莱柯】 

公司申报的“猪支原体肺炎灭活疫苗”、“猪萎缩性鼻炎灭活疫苗”、“双葛止
泻口服液”经农业农村部审查批准为新兽药，并于 7 月 3 日收到了农业农村部核
发的《新兽药注册证书》。这些兽药的主要用途分别为预防猪支原体肺炎，免疫期
为 6 个月；预防猪萎缩性鼻炎，免疫期为 4 个月；治疗仔猪湿热泄泻。 

【中宠股份】 

公司与金鼎投资共同签署了《产业基金合作框架协议》。双方拟共同发起设立
“中宠金鼎宠物产业资产管理中心（有限合伙）”（名称最终以工商注册为准），推
进公司快速完成产业链布局。 

【金新农】 

公司 6 月生猪销量合计 3.39 万头，收入合计 4860 万元；2019 年 6 月生猪销
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 量环比减少 34.43%，同比增长 2.36%；生猪销售收入环比下降 28.68%，同比增
长 89.11%。6 月份生猪销量减少主要系公司看好未来猪价，加大放养力度，仔猪
销售减少所致。 

【正邦科技】 

公司拟发行总规模不超过 16 亿元的可转换为公司 A 股股票的可转债，每张面
值为 100 元，按面值发行。本次发行可转债的期限为自发行之日起 6 年。本次募
集资金扣除发行费用后将用于潘集正邦存栏 16000 头母猪的繁殖场“种养结合”
基地建设项目；广西正邦隆安县振义生态养殖繁育基地项目；广安前锋龙滩许家
7PS 种养结合产业园；上思正邦思阳镇母猪养殖场“种养结合”基地建设项目等
共计 8 个项目。 

【温氏股份】 

公司 6 月销售商品肉猪 193 万头，实现收入 33.35 亿元，销售均价 15.60 元/

公斤，环比变动分别为-4.29%、2.93%、10.48%，同比变动分别为 19.57%、
54.68%、34.72%。 

【傲农生物】 

公司 6 月生猪销售量为 57142 头，其中自养生猪销售 47329 头、委托寄养生
猪销售 9813 头。6 月生猪销售量环比增长 4.31%。1~6 月，公司累计销售生猪 34

万头，销售量同比增长 69.04%。6 月末，公司生猪存栏 27 万头，同比增长
93.62%。 

【大北农】 

公司 6 月销售生猪 13.40 万头，环比减少 4.49%，同比增长 17.19%；实现销
售收入 2.09 亿元，环比减少 6.28%，同比增长 70.92%。 

【中牧股份】 

公司于 7 月 3 日与疯狂小狗公司签订了《战略合作框架协议》，旨在宠物食
品、保健、治疗、电商运营、资本运作等方面建立合作关系，深耕宠物服务领
域，实现共赢。 

【天马科技】 

自 2018 年 7 月 1 日起至本公告日，公司及全资子公司天马饲料、厦门金屿、
台山福马、控股孙公司江西西龙累计获得政府补助合计 1029 万元，其中与收益相
关的政府补助 779 万元，与资产相关的政府补助 250 万元。 

【佩蒂股份】 

公司关于向越南子公司增资项目于 7 月 3 日取得了变更后的《企业境外投资
证书》。本次增资完成后，公司对越南好嚼有限公司的投资总额将由 600 万美元增
加至 1400 万美元，持股比例为 100%，保持不变。 

3.2 股本相关 

【新五丰】 

公司股东高新财富于 6 月 29 日与陕西省国际信托股份有限公司（代表陕国
投·得壹五丰证券投资集合资金信托计划）签订了《股份转让协议》，通过协议转
让方式减持 3263 万股，占公司总股本的 5%。本次权益变动后，高新财富持有公
司无限售条件流通股 5195 万股，占公司总股本的 7.96%。 
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 【温氏股份】 

截至 7 月 1 日，公司监事何维光先生、高级管理人员梁志雄先生未减持公司
的股份；高级管理人员梅锦方先生减持 6 万股公司股份，占公司总股本的
0.0011%。 

【傲农生物】 

公司部分董事、监事及高管周通、仲伟迎、侯浩峰、杨再龙、叶俊标合计减
持公司股份 163 万股（占公司总股本 0.37%），目前已减持完毕。减持后，周通、
仲伟迎、侯浩峰、杨再龙、叶俊标累计持有公司股份 739.59 万股，约占公司总股
本的 1.7%。 

【隆平高科】 

公司已累计回购公司股票 1660.76 万股，占公司总股本的 1.26%，最高成交
价为 15.08 元/股，最低成交价为 12.36 元/股，支付的总金额为 2.2 亿元。 

3.3 业绩预告 

【通威股份】 

公司预计 2019 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润同比增加
5.05~5.97 亿元,增长 55%~65%。归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利
润与上年同期相比，将增加 4.89~5.78 亿元，同比增加 55%~65%。 
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