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垃圾分类进入“强制时代”，关注相关设备制造企业 同步大市（维持） 

——机械设备行业周观点 日期：2019 年 07月 08日 

   

【本周核心观点】： 

⚫ 前 5 月工程机械营收同比增长 22.8%:据中国工程机械工业

协会统计，2019年 5月纳入统计的 25家挖掘机制造企业共

销售挖掘机 18,897台，同比下降 2.2%，是今年首次出现负

增长。2019年 1-5月份，挖掘机共计销售 12.2万台，同比

增长 15.2%。从盈利面上来看，2019年 1月份至 5月份，工

程机械营业收入同比增长 22.8%，利润总额同比增长 73.7%。

对比来看，2019 年 1 季度申万工程机械行业的营业收入同

比增速为-0.44%，二季度以来工程机械行业增长明显。 

⚫ 垃圾分类进入“强制时代”，关注相关设备制造企业: 2019

年-2025年，生活垃圾分类处理从 46个重点城市向全国 300

余个地级以上城市推进，将推动生活垃圾集运、分类、回收

处理等专业设备的需求。我们认为，我国相关产业链的完善

和有效需求的形成需要一定的时间，行业的爆发式增长较难

出现。长远来看，垃圾分类处理设备的空间广阔。 

【投资建议】： 

⚫ 1.建议关注工程机械龙头企业;2.建议关注垃圾分类处理设

备相关企业;3.建议关注存在业绩超预期可能的个股。 

【投资要点】： 

⚫ 上周（2019.7.1-2019.7.5）申万机械设备行业指数涨幅为

1.27%，同期沪深 300 指数涨幅为 1.77%，机械行业相对沪

深 300 指数跑输 0.49 个百分点。申万 28 个一级行业有 25

个行业上涨，3个下跌，其中机械设备行业排名第 16位，总

体表现位于中下游。 

⚫ 个股方面：上周机械设备行业涨幅靠前的个股有：宝鼎科技

（22.99%）、华菱星马（22.93%）、建设机械（20.46%）、龙

溪股份（14.56%）、*ST仰帆（13.29%）等；个股跌幅前五为：

森远股份（-22.76%）、天翔环境（-19.06%）、汇中股份（-17.47%）、

赛腾股份（-9.09%）、安控科技（-8.36%）. 

⚫ 板块估值：2019 年 7 月 5 日申万机械设备板块整体 PETTM 为

28.68倍。机械设备行业的估值从 2015年中的高点以来不断下

调，目前位于历史低位水平。 

【风险提示】： 

⚫ 经济、政策、国际环境变化风险，基建、房地产投资不及预

期风险，下游需求不及预期风险，相关个股业绩不达预期风

险，原材料价格及汇率波动风险。 
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1、行情回顾 

1.1 机械设备板块周涨跌情况 

上周（2019.7.1-2019.7.5）申万机械设备行业指数涨幅为1.27%，同期沪深300指数

涨幅为1.77%，机械行业相对沪深300指数跑输0.49个百分点。申万28个一级行业有25

个行业上涨，3个下跌，其中机械设备行业排名第16位，总体表现位于中下游。 

图表1：申万一级子行业上周涨跌幅情况 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

上周申万机械设备18个子行业中，有15个板块上涨，涨幅较大的板块有楼宇设备

（5.00%）、重型机械（3.41%）、制冷空调设备（2.35%）、冶金矿采化工设备（1.98%）、

其它通用机械（1.77%）；下跌/涨幅较小的子行业有:农用机械（-4.18%）、工程机

械（-0.27%）、环保设备（-0.15%）、仪器仪表（0.65%）、印刷包装机械（0.68%）。 

图表2：申万机械设备子行业上周涨跌幅情况 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

个股方面，上周机械设备行业涨幅靠前的个股有：宝鼎科技（22.99%）、华菱星马

（22.93%）、建设机械（20.46%）、龙溪股份（14.56%）、*ST仰帆（13.29%）等；

个股跌幅前五为：森远股份（-22.76%）、天翔环境（-19.06%）、汇中股份（-17.47%）、
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赛腾股份（-9.09%）、安控科技（-8.36%）。 

图表3：申万机械设备行业个股周涨跌幅前五 

涨幅前 5的个股 跌幅前 5的个股 

股票代码 简称 涨跌幅 股票代码 简称 涨跌幅 

002552 宝鼎科技 22.99% 300362 森远股份 -22.76% 

600375 华菱星马 22.93% 300371 天翔环境 -19.06% 

600984 建设机械 20.46% 603283 汇中股份 -17.47% 

600592 龙溪股份 14.56% 300370 赛腾股份 -9.09% 

600421 *ST仰帆 13.29% 603686 安控科技 -8.36% 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

1.2 机械设备板块估值情况 

估值方面，2019年7月5日申万机械设备板块整体PE
TTM
为28.68倍。机械设备行业的估

值从2015年中的高点以来不断下调，目前位于历史低位水平。 

图表4：申万机械设备行业估值情况（PE
TTM
） 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

在子行业中，农用机械、磨具磨料及机床工具板块PE
TTM
较高，估值水平处于较高分位；

工程机械、铁路设备及金属制品III板块的估值水平趋近于最低分位。 

图表5：申万机械设备子行业估值情况（PE
TTM
） 

子行业 PE
TTM
 子行业 PE

TTM
 

农用机械(SW) 221.61 其它通用机械(SW) 34.27 

磨具磨料(SW) 128.43 楼宇设备(SW) 33.79 

机床工具(SW) 82.34 冶金矿采化工设备(SW) 30.76 

重型机械(SW) 61.82 纺织服装设备(SW) 28.16 

内燃机(SW) 48.25 制冷空调设备(SW) 25.15 

其它专用机械(SW) 47.31 环保设备(SW) 24.33 

机械基础件(SW) 43.95 金属制品Ⅲ(SW) 24.03 

仪器仪表Ⅲ(SW) 43.62 铁路设备(SW) 23.60 

印刷包装机械(SW) 38.60 工程机械(SW) 15.61 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 
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2、本周观点与投资建议 

2.1前5月工程机械营收同比增长22.8% 

据中国工程机械工业协会统计，2019年5月纳入统计的25家挖掘机制造企业共销售挖

掘机18,897台，同比下降2.2%，是今年首次出现负增长，主要是由于2019年一季度挖

掘机销量增速较快，造成了部分需求的透支，加之去年同期的高基数的影响所致。

2019年1-5月份，挖掘机共计销售12.2万台，同比增长15.2%。 

从盈利面上来看，2019年1月份至5月份，工程机械营业收入同比增长22.8%，利润总

额同比增长73.7%。对比来看，2019年1季度申万工程机械行业的营业收入同比增速为

-0.44%，二季度以来工程机械行业增长明显。 

从整个工程机械市场来看，我们认为2019年工程机械市场需求结构将由存量更新升

级主导，市场份额将继续向龙头企业倾斜。不具规模优势的企业在行业不景气时逐渐

退出市场，龙头企业在产品、渠道、服务等方面具有优势，当行业回暖时迅速占领市

场份额。随着市场成熟度提高，传统机械领域的优秀企业通过产品质量、销售渠道、

售后服务等形成正向循环的份额提升。 

2.2垃圾分类进入“强制时代”，关注相关设备制造企业 

2019年7月1日，《上海市生活垃圾管理条例》正式开始实施，上海将成为国内第一个

实施“垃圾强制分类”的城市。2019年6月6日，住建部、发改委、生态环境部等九部

门联合印发《住房和城乡建设部等部门关于在全国地级及以上城市全面开展生活垃

圾分类工作的通知》，要求自2019年起在全国地级及以上城市全面启动生活垃圾分类

工作；到2020年底，46个重点城市将基本建成垃圾分类处理系统；到2025年，全国地

级及以上城市基本建成生活垃圾分类处理系统。 

图表6：垃圾分类处理逐步推进 

 
资料来源：住建部、发改委、生态环境部等，万联证券研究所 

2019年-2025年，生活垃圾分类处理从46个重点城市向全国300余个地级以上城市推进，

将推动生活垃圾集运、分类、回收处理等专业设备的需求。我们认为，我国在生活垃

圾分类处理系统方面尚没有足够的经验，相关产业链的完善和有效需求的形成需要

一定的时间，相关行业的爆发式增长较难出现。但长远来看，垃圾分类处理设备的空
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间广阔，相关企业将迎来逐步发展的机会。 

图表7：垃圾分类处理设备相关企业 

序号 股票代码 股票简称 所属行业(SW) 相关看点 

1 002645 华宏科技 楼宇设备 专业制造再生资源加工设

备，拟并购拓展稀土废料

利用业务 

2 603686 龙马环卫 其它专用机械 主营环卫清洁装备、垃圾

收转装备、新能源及清洁

能源环卫装备等环卫装备 

3 000680 山推股份 工程机械 生产垃圾压实机等专业设

备 

4 002272 川润股份 机械基础件 公司业务涉及垃圾焚烧发

电、余热发电等 

5 002667 鞍重股份 冶金矿采化工

设备 

公司振动筛产品可用于建

筑垃圾及陈腐垃圾的分

类，另外公司拥有餐厨垃

圾处理的专用设备。 

6 002009 天奇股份 其它专用机械 公司涉及废旧汽车回收拆

解、零部件再生利用、破碎

分拣资源利用等业务 

7 600388 龙净环保 环保设备 拟收购德长环保股份有限

公司 99.28%股份，进入垃

圾焚烧发电行业环保资产

运营领域 

8 600501 航天晨光 其它专用机械 控股公司晨光森田的产品

包括垃圾运输、厨余收集、

清洁路面等 

9 002630 华西能源 火电设备 涉及垃圾发电锅炉等设备

的制造和垃圾发电项目的

建设 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

2.3投资建议 

经过三年的月度持续增长后，挖掘机在高基数下单月销量下滑属正常现象，此外挖掘

机龙头企业的销量继续保持两位数增长，行业龙头的优势继续扩大。从整个工程机械

行业来看，挖掘机市场强者恒强的格局显现，建议关注工程机械龙头企业。 

2019年-2025年，生活垃圾分类处理从46个重点城市向全国300余个地级以上城市推进，

长远来看，垃圾分类处理设备的空间广阔，相关企业将迎来逐步发展的机会，建议关

注垃圾分类处理设备相关企业。 

此外，7月份是上市公司业绩（预）披露高峰期，业绩超预期的个股预计会有较好的

行情表现，建议关注存在业绩超预期可能的个股。 
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3、行业要闻 

基建提速 发改委年内批复基建项目超8500亿元（中国经济网） 

基础设施的建设在今年进入全面提速期。 

《证券日报》记者梳理发现，今年发改委批复的基建项目已超30个，总投资额超8500

亿元，从项目类型来看，多集中在城市轨道、机场扩建、煤矿等领域。国家发改委基

础司副司长马强表示，我国交通基础设施还存在不少短板弱项，发展空间较大，是促

进有效投资的关键领域。 

财政部专家库专家、360金融PPP研究中心研究总监唐川在接受《证券日报》记者采访

时表示，促进资源流动的相关建设工作成为了管理层今年基建项目审批的主要侧重

点，即以推进人才流动、物流发展为导向的交通基础设施建设和以信息高效流动为导

向的通信、智能应用等相关基础设施的建设将在今年进入全面提速期。 

唐川表示，国家发改委今年已批复机场新建扩建、城市群铁路建设、重点城市轨道交

通等大型项目十余个，奠定了交通基础设施建设项目在基建整体投资中占比名列前

茅的地位。而工信部于6月份开始发放5G商用牌照，也预示着我国5G、人工智能、工

业互联网、物联网等新型基础设施建设工作将在下半年加速推进。 

今年6月份，为了集中资金支持重大在建工程建设，中共中央办公厅、国务院办公厅

印发了《关于做好地方政府专项债券发行及项目配套融资工作的通知》(以下简称“专

项债新政”)，提出允许将专项债券作为符合条件的重大项目的资本金，项目涵盖铁

路、国家及地方高速公路、供电和供气项目等。 

中国国际经济交流中心经济研究部副研究员刘向东对《证券日报》记者表示，为进一

步稳投资，国家已加大基础设施投资力度，同时支持地方较灵活使用专项债券。重点

在轨道交通、生态环保、市政管网建设等领域。随着上半年批复加快和资金拨付到位，

下半年基建开工建设力度将会大大增强。 

“除了交通基础设施、新型基础设施加速建设以外，电力改革、乡村产业振兴、服务

业改革、科技强国的相关推进工作也到了重要节点，所以下半年基建项目的投资额、

落地项目数量必然会相较上半年有所增加。”唐川表示。 

湿纸巾是干垃圾还是湿垃圾？未来AI机器人帮你垃圾分类、定时定点投放！（OFweek

机器人网） 

湿纸巾是干垃圾还是湿垃圾？废玻璃是可回收物吗？这些问题，不如交给机器人？ 

应用场景是现阶段AI发展的重要决胜场。 

去年12月，上海在全国率先发布“人工智能应用场景建设实施计划”，目标到2020年，

打造60个人工智能深度应用场景。继首批12个人工智能试点应用场景发布后，7月2日

下午，上海第二批人工智能应用场景需求也正式“发榜”。 

AI机器人有望帮你垃圾分类 

“湿纸巾是干垃圾还是湿垃圾？废玻璃是可回收物吗？”最近在上海的街头巷尾，

“垃圾分类”成了大家热议的话题。7月1日起，《上海市生活垃圾管理条例》正式施

行。随之而来的，就是不同垃圾到底应该如何正确分类呢？在本次发布的上海第二批

人工智能应用场景需求中，“人工智能在生活垃圾分类中的应用”就是其中之一。 

ABB CEO出席全球首席执行官委员会圆桌峰会，看好中国市场前景（中国工控网） 

6月20日，ABB集团董事长兼CEO傅赛先生等近20位跨国企业负责人出席了在北京举行
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的 “全球首席执行官委员会”第七届圆桌峰会，并在人民大会堂参加了中国国务院

总理李克强的会见。 

全球首席执行官委员会创建于2013年，每年六月在北京举办一次圆桌峰会，旨在推动

国际合作与发展，构建全球跨国企业负责人与中国政府进行直接、高层对话的重要平

台。 

本届峰会的主题是“大变革中的中国与世界”，李克强总理和参会的知名跨国公司负

责人围绕融合发展、合作创新、“一带一路”等议题深入互动交流。与会企业家祝贺

新中国成立70周年，对中国各领域取得的发展成就感到钦佩。 

2018年10月，ABB宣布在上海投资1．5亿美元新建一座机器人“未来工厂”，该工厂

预计将于2020年底投入运营。新工厂将采用大量机器学习、数字化解决方案以及协作

解决方案，打造为机器人行业最先进、自动化与柔性化程度最高的工厂，其研发中心

还将加速推动人工智能领域的创新。 

《西安市城市轨道交通第三期建设规划（2018-2024年）》获批（中国轨道交通网） 

7月2日，国家发改委发布关于西安市城市轨道交通第三期建设规划（2018-2024年）

的批复。原则同意西安市城市轨道交通第三期建设规划，建设1号线三期、2号线二期、

8号线、10号线一期、14号线、15号线一期、16号线一期等7个项目，规划期为2019-

2024年。 

近期建设项目总投资为968.5亿元，其中资本金占40%，计387.4亿元，由西安市和咸

阳市财政资金承担；资本金以外的资金以银行贷款为主，并辅以多元化融资模式。 

4、公司动态 

4.1重点公司公告 

北方华创: 非公开发行股票预案（修订稿） 

调整后，本次非公开发行股票的募集资金总额为不超过200,000.00万元；国家集成电

路基金、北京电控、京国瑞基金分别与公司签署了附生效条件的股份认购协议之补充

协议；北京集成电路基金与公司签署了附生效条件的股份认购协议的终止协议，不再

参与本次非公开发行。 

杰瑞股份:2019年半年度业绩预告 

2019年上半年，公司预计实现归属于上市公司股东的净利润为4.65亿元-5.21亿元，

比上年同期增长150%至180%。 

川润股份:2019年半年度业绩预告 

2019年上半年，公司预计实现归属于上市公司股东的净利润为3,800万元–5,700万元，

上年同期为亏损1,747.96万元。 

4.2重点公司新闻 

中国中车：中国中车主导，推进雄安新区轨道交通系统创新技术四方合作（界面新闻） 

6月24日，中国雄安集团基础建设有限公司与中车唐山机车车辆有限公司、北京全路

通信信号研究设计院集团有限公司、深圳市城市交通规划设计研究中心有限公司签

署《雄安新区轨道交通系统创新技术合作协议》，共同推进雄安新区轨道交通系统创

新技术合作，打造雄安智慧交通，助力京津冀协同发展。 

三一重工：三一、华为巨头联手，全球首台5G遥控挖掘机投入实用（公司官网） 

上海，世界移动通信大会现场人流如织。 
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最受关注的华为展台，掌声频起，喝彩不断。原来，由三一、华为、跃薪智能等联合

打造的全球第一台5G遥控挖掘机在这里正式亮相，格外激动人心。 

全球行业第一个5G应用落地案例 

远程操作台前，观众、媒体围了好几圈，希望能第一时间见证无人驾驶的最新成果。 

大屏上正清晰地呈现着铲斗的第一视角和远、近第三视角。通过移动5G网络，工作人

员启动了远在千里之外，河南洛阳栾川钼矿的全球第一台5G遥控挖掘机。 

不同于宝马展的简单演示，在露天矿区里，设备进行了挖掘、回转、装车等远程、无

人复合动作。 

每当一辆装满矿石的车辆开走，大厅都会响起最热烈的掌声。 

三一大挖研究所所长石向星是项目的负责人。展会现场，他同样难掩激动的心情，“5G

技术让远程遥控终于突破了信号传输的瓶颈，这是全球工程机械行业第一个5G应用

落地的案例”。 

所有人都对大型设备的5G远程操控充满了兴趣。中国移动原董事长王建宙、中国移动

副总裁李慧镝等嘉宾也纷纷登上操作台，化身挖掘机操作手一试身手。 

环球时报评价道：“在上海挖1000公里外洛阳的矿，三一5G遥控挖掘机让挖矿不再是

苦差事。” 

机器人：MIT公布2019年“50家聪明公司”，这家中国机器人企业不负众望（OFweek

机器人网） 

2019年6月29日，美国麻省理工学院（MIT）科技杂志《麻省理工科技评论》在杭州公

布2019年“50家聪明的公司”榜单，新松公司作为机器人领域佼佼者，成功入选。 

获奖理由：SIASUN（新松） 

突破了协作机器人与复合机器人关键技术，主要包括人机共融协作中的力控制与安

全保护技术、动态非结构环境的实时感知与高精度导航技术、车－臂－手一体化控制

技术、行为意图理解与人机互助协作技术，在平昌冬奥上成功演示机器人与舞者互动。 

关键词：9m／s 

—— 所有支撑元件采用高强度新型材料钢，保证机器人能承载 9m／s 的持续风实

验。 

北方华创:北方华创刻蚀机作为首批设备搬入燕东微电子8吋生产线（公司官网） 

2019年6月25日，燕东微电子8吋生产线建设项目现场举行了首批设备搬入仪式，北方

华创8英寸NMC508C刻蚀机作为首批设备在仪式上搬入厂房。此举标志着燕东8吋线项

目从建设期向生产运营期迈出重要一步，为年底出产2万片晶圆打下了坚实基础。 

电控公司党委书记、董事长王岩，电控公司副总经理、燕东公司董事长谢小明，电控

公司副总经理潘金峰，北方华创集团副董事长耿锦启和总裁赵晋荣，燕东公司总经理

淮永进，党委书记王海鹏等燕东公司领导班子成员及燕东科技领导班子成员出席仪

式。仪式由燕东科技公司总经理吴晓明主持。 

除首台搬入的等离子硅刻蚀机外，北方华创即将搬入的设备，还包含多晶硅刻蚀机、

金属刻蚀机、深硅刻蚀机、磁控溅射PVD、高温扩散炉、中温氧化炉、湿法清洗机、

湿法去胶机等设备。 

燕东微电子8吋线项目将是北京首条大规模量产8英寸的集成电路产线，主要生产8英
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寸线宽达0.13μm集成电路芯片及其封装后的产品，预计量产后月产能可达到5万片。

同时，项目通过与国际顶尖驱动电路、功率器件厂商合作，将建成国内技术最先进的

特色工艺产线。 

5、风险提示 

经济、政策、国际环境变化风险，基建、房地产投资不及预期风险，下游需求不及预

期风险，相关个股业绩不达预期风险，原材料价格及汇率波动风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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