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垃圾分类高速推进，年内另有 18 城强制分类 

公用事业行业 

投资要点： 

 一周行情汇总 

本周（07/01-07/05）沪指收报3011.1点，周涨幅为1.08%，公用事业（申

万Ⅰ）涨幅为1.37%。个股方面，维尔利、国祯环保等涨幅居前，天翔环

境、盛运环保等跌幅居前。 

 行业新闻点评 

北京将推动垃圾分类立法。生继上海之后，北京将推动垃圾分类立法，全

面推进垃圾分类，罚款额度不低于上海。北京的垃圾分类标准与上海不同，

将分为厨余垃圾、有害垃圾、其它垃圾及可回收物四类。19年还将有18城

进入垃圾分类“强制时代”。从立法速度上看，体现了各地政府对垃圾分

类政策的高速响应，垃圾分类将成为近期环保工作的又一重点，对固废产

业链将产生持续积极的影响。 

 公司新闻点评 

国祯环保（300388.SZ）发布公告，联合体中标污水处理项目。公司参与

的联合体中标宿州市埇桥区农村污水治理工程PPP项目，项目总投资3.12

亿元，建设期1年，运营期20年。公司目前在手订单充裕，且非公开发行

已拿到批文，后续若发行顺利，有望降低公司资产负债率，未来更好的实

现可持续发展。 

 周策略建议 

本周板块在垃圾分类工作高速推进的带领下再度表现较好，跑赢大盘。中

央政府层面，前期《固废污染法》修订、明确垃圾分类入法；地方政府层

面，对垃圾分类的高速响应和高度重视，除去上海，今年还将有北京、深

圳等18城市进入垃圾分类 “强制时代”，垃圾分类已然成为近期环保工作

的又一重点，将对固废产业链产生持续、积极的影响。整体来看我们认为

未来仍可以从业绩以及环境工作重心等主线继续把握机会。监测板块（地

表水监测的快速放量以及大气网格化的持续深入推进）、垃圾处理（垃圾

分类对固废全产业链的推动）、危废处置（清废行动持续叠加“响水事件”

带来的危废处置需求提升）、土壤修复领域（未来政策空间巨大叠加“响

水事件”带来的受污染用地改造的治理需求提升）在行业景气度仍然较高

的背景下，业绩驱动力仍将维持，持续看好相关公司在该领域的表现。建

议中长期关注理工环科（002322.SZ）、瀚蓝环境（600323.SH）、龙马

环卫（603686.SH）、高能环境（603588.SH）及雪浪环境（300385.SZ）

等。 

 风险提示内容 

政策力度不达预期、订单需求不达预期、宏观经济下行、系统性风险 
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1 本周市场走势回顾 

1.1 板块指数表现走势情况 

本周（07/01-07/05）沪指收报 3011.1 点，周涨幅为 1.08%，公用事业（申万Ⅰ）

涨幅为 1.37%。个股方面，维尔利、国祯环保等涨幅居前，天翔环境、盛运环保等跌

幅居前。 

图表 1：公用事业板块过去一年涨跌幅 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

图表 2：19 年年初至今各行业涨跌幅 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

 

图表 3：本周各行业涨跌幅 
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来源：Wind，国联证券研究所 
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图表 4：环保工程及服务一年涨跌幅  图表 5：燃气子行业一年涨跌幅 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 6：水务子行业一年涨跌幅  图表 7：电力子行业一年涨跌幅 
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1.2 板块估值情况 

图表 11：环保及公用事业市盈率走势（PE-TTM） 
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来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 8：19 年年初至今各子行业涨跌幅  图表 9：本周各子行业涨跌幅 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 10：本周环保行业涨跌幅前 5 大股票和估值 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 涨跌幅 证券代码 证券简称 涨跌幅 

300190 维尔利 17.98% 300362 天翔环境 -19.06% 

300388 国祯环保 15.06% 300090 盛运环保 -12.00% 

300385 雪浪环境 13.27% 300105 龙源技术 -11.46% 

300437 清水源 11.30% 600217 中再资环 -11.07% 

601368 绿城水务 8.83% 300152 科融环境 -6.47% 

来源：Wind，国联证券研究所 
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来源：Wind，国联证券研究所 

 

 

2 行业新闻点评 

北京将推动垃圾分类立法。 

生继上海之后，北京将推动垃圾分类立法，全面推进垃圾分类，罚款额度不低于

上海。北京的垃圾分类标准与上海不同，将分为厨余垃圾、有害垃圾、其它垃圾及可

回收物四类。 

垃圾分类已成为近期环保工作的重点，对固废产业链将产生积极影响，前端环卫

运营、中端专用车辆制造以及后端的干、湿垃圾处理等企业或将受益，建议关注相关

标的如高能环境（603588.SH）等。 

图表 12：电力子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 13：环保工程及服务市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 14：燃气子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 15：水务子行业市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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19 年还将有 18 城进入垃圾分类“强制时代”。 

据环卫司南统计，除上海市外，2019 年还将有北京、深圳等 18 个城市的垃圾分

类地方法规陆续生效施行，进入“强制”模式。首批试点城市除咸阳市和日喀则市外，

其他 44 个城市均已完成或启动垃圾分类地方立法工作；地级城市（不含试点 46 城）

层面，已有 8 个地级市完成地方立法。 

从地方立法速度上看，体现了各地政府对垃圾分类政策的高速响应，垃圾分类将

成为近期环保工作的又一重点，对固废产业链将产生持续、积极的影响，建议关注相

关标的如高能环境（603588.SH）、雪浪环境（300385.SZ）等。 

3 公司新闻点评 

国祯环保（300388.SZ）发布公告，联合体中标污水处理项目。 

公司参与的联合体中标宿州市埇桥区农村污水治理工程 PPP 项目，项目总投资

3.12 亿元，建设期 1 年，运营期 20 年。联合体牵头方为公司参股 20%公司安徽安

泽环境，在项目公司中出资 41%，公司出资 35%为第二大股东，且公司全资子公司

将负责部分项目建设工作。预计项目建设期间子公司可以获得建设受益，运营期间可

以获得部分投资收益。 

公司目前在手订单充裕，截至 3 月底在手未确认工程订单 52.7 亿元，在手的投

资类订单未完成投资金额 55.8 亿元，与目前公司核心运营资产规模相当，同时公司

在市政水处理领域与长江环保合作持续展开，工业水处理领域订单持续改善，且非公

开发行已拿到批文，后续若发行顺利，有望降低公司资产负债率，未来更好的实现可

持续发展。建议积极关注。 

4 周公司重要公告汇总 

 

图表 16：本周环保行业上市公司重要公告 

公司 公告日期 关键字 公告内容 

伟明环保 7.02 项目中标 

公司收到采购人安福县城市管理局、采购代理机构江西安必信

招标咨询有限公司发来的《政府采购成交通知书》，确认公司为

“安福县生活垃圾焚烧发电 PPP 项目”的中标单位，中标项目总

投资估算约 2.70 亿元。 

伟明环保 7.02 转股结果 

转股情况为截至 2019 年 6 月 30 日，累计已有人民币

145,534,000 元伟明转债转换为公司 A 股普通股，累计转股数

为 8,330,134 股，占伟明转债转股前公司已发行普通股股份总

额的 0.90%。未转股可转债情况为截至 2019 年 6 月 30 日，尚

未转股的伟明转债金额为人民币 524,466,000 元，占伟明转债

发行总量的比例为 78.28%。 

盈峰环境 7.02 回购进展 

截止 2019 年 6 月 30 日，公司累计通过股票回购专用证券账户

以集中竞价交易方式回购公司股份 1,137,500 股，占公司现有

总股本的 0.036%，最高成交价为 6.61元/股，最低成交价为 6.34
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元/股，累计支付的总金额为 7,430,572.05 元（不含交易费用）。 

聚光科技 7.02 回购进展 

截至 2019 年 6 月 30 日，公司累计回购股份数量 6,407,600 股，

占公司目前总股本的比例 1.42%，最高成交价为 26.49 元/股，

最低成交价为 23.29 元/股，成交总金额 161,972,758.79 元（不

含交易费用）。 

高能环境 7.02 转股结果 

转股情况为截至 2019 年 6 月 30 日，累计已有人民币

130,740,000 元高能转债转换为公司 A 股普通股，累计转股数

为 13,957,964 股，占高能转债转股前公司已发行普通股股份总

额的 2.1132%。 

未转股可转债情况为截至 2019 年 6 月 30 日，尚未转股的高能

转债金额为人民币 709,260,000 元，占高能转债发行总量的比

例为 84.4357%。 

中国天楹 7.02 项目中标 

公司收到如皋市环境卫生管理处和如皋市公共资源交易中心联

合发出的《如皋市政府采购项目中标通知书》， 确定公司为如

皋市环境卫生管理处生活垃圾分类收集服务项目的中标供应商

（项目编号：Z3206821901118）。项目服务年限为 2 年，中标

金额为 310 万元/年。 

中电环保 7.02 项目中标 

近日，中电环保股份有限公司与山东寿光鲁清石化有限公司签

署了原水处理项目（原水预处理 6000m3/h、除盐水 2500m³/h）

总承包合同；同时，2019 年 5 月，公司与鲁清石化签署了脱盐

水处理项目（脱盐水处理、凝液精制，最大制水量 800m3/h）

设备采购合同；上述两份水处理项目合同总额 1.355 亿。 

理工环科 7.03 回购进展 

截至 2019 年 6 月 30 日，公司累计回购 5,348,579 股，占公司

总股本 396,662,205 股的 1.35%，最高成交价为 13.39 元/股，

最低成交价为 9.06 元/股，支付的总金额 51,555,130.18 元（含

交易费用）。公司回购股份专用账户合计持有公司股份

24,514,235 股（其中，前次回购股份 19,165,656 股，本次第二

期回购股份 5,348,579 股），占公司总股本 396,662,205 股的

6.18%。 

国中水务 7.03 回购进展 

截止 2019 年 6 月 28 日，公司已通过集中竞价交易方式回购股

份合计 30,965,600 股，占公司目前总股本的比例为 1.87%。支

付的总金额为 93,903,188.26 元（不含印花税、佣金等交易费

用）。 

启迪桑德 7.03 回购进展 

截至 2019 年 6 月末，公司通过回购专用证券账户，以集中竞价

方式实施回购股份合计 1,358,180 股，占公司总股本的

0.09494%，购买股份最高成交价为 12.290 元/股，购买股份最

低成交价为 9.930 元/股，支付的总金额 14,997,346.4 元（含交

易费用）。 

隆华科技 7.03 回购进展 

截至 2019 年 6 月 30 日，公司通过股份回购证券专用账户以

集中竞价交易方式回购公司股份 8,376,850 股，占公司总股本

的 0.92%，最高成交价为 6.51 元/股，最低成交价为 5.93 元/

股，支付的总金额为 51,890,418.51 元（含交易费用）。 

隆华科技 7.03 业绩预告 
预计 2019 年上半年实现盈利：8,025.65 万元～9,260.37 万元，

同比增长：30%～50%。 

兴蓉环境 7.03 回购进展 

截至 2019 年 6 月底，公司通过集中竞价方式累计回购股份

17,642,281 股，占公司总股本的 0.59%，最高成交价为 4.49

元/股，最低成交价为4.38元/股，成交的总金额为78,144,243.92
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5 策略跟踪 

本周板块在垃圾分类工作高速推进的带领下再度表现较好，跑赢大盘。中央政府

层面，前期《固废污染法》修订、明确垃圾分类入法；地方政府层面，对垃圾分类的

高速响应和高度重视，除去上海，今年还将有北京、深圳等 18 城市进入垃圾分类 “强

制时代”，垃圾分类已然成为近期环保工作的又一重点，将对固废产业链产生持续、

积极的影响。整体来看我们认为未来仍可以从业绩以及环境工作重心等主线继续把握

机会。监测板块（地表水监测的快速放量以及大气网格化的持续深入推进）、垃圾处

理（垃圾分类对固废全产业链的推动）、危废处置（清废行动持续叠加“响水事件”

带来的危废处置需求提升）、土壤修复领域（未来政策空间巨大叠加“响水事件”带

来的受污染用地改造的治理需求提升）在行业景气度仍然较高的背景下，业绩驱动力

仍将维持，持续看好相关公司在该领域的表现。建议中长期关注理工环科

（002322.SZ）、瀚蓝环境（600323.SH）、龙马环卫（603686.SH）、高能环境

（603588.SH）及雪浪环境（300385.SZ）等。 

6 风险提示 

1、政策力度不达预期 

2、订单需求不达预期 

3、宏观经济下行 

4、系统性风险 

 

元（不含交易费用）。 

中金环境 7.03 回购进展 

截至 2019 年 6 月 30 日，公司通过回购专用证券账户以集中竞

价交易方式累计回购股份数量 29,740,285 股，占公司总股本的

1.55%，最高成交价为 4.05 元/股，最低成交价为 3.22 元/股，

支付的总金额为 111,085,912.53 元（含交易费用）。 

维尔利 7.04 业绩预告 
预计 2019 年上半年实现盈利：14,022.23 万元-16,179.50 万元，

同比增长：30%-50%。 

维尔利 7.05 签订合同 

近日，维尔利环保科技集团股份有限公司全资子公司杭州能源

环境工程有限公司与中广核节能产业发展有限公司签订了《内

蒙古兴安盟突泉生物质天然气项目核心工艺成套设备供货及安

装调试承包合同》，合同总金额为 1.4 亿元。 

中环装备 7.06 收到补助 

公司以及子公司累计收到的各类政府补助金额 6,341,500 元。

上述补助资金将对公司 2019 年上半年经营业绩产生正面影

响，预计增加利润总额 634.15 万元。 

中国天楹 7.06 业绩预告 
预计 2019 年上半年实现盈利：20000 万元–23000 万元，同比

增长：129.21% —163.59%。 

来源：Wind，国联证券研究所 
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