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中报季将至，关注稳健经营个股 强于大市（维持） 

——计算机行业周观点（07.01-07.07） 日期：2019 年 07月 07日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

中报季临近，重点关注高景气度细分领域稳健经营个股。本

周市场小幅上涨，沪深 300指数周涨幅达 1.77%，申万计算机

行业上涨 1.74%，走势排名全市场第 13位。计算机行业估值

回归十年均值具备一定吸引力，建议投资者重点关注高景气

度细分行业及行业内优质龙头股发展。 

投资要点： 

⚫ 中报前瞻，计算机行业预期利润表现平淡：截至 7 月 5

日，从计算机板块中已公布业绩预告的公司来看，行业

整体利润表现较为平淡，主要系 2018年基数较高所致。

再考虑到业绩预增中部分系因为 2018 年度业务调整基

数低，以及中报未经审计等因素，建议淡化对业绩利润

增速的关注，持续关注医疗信息化、网络安全、云计算

等高景气度细分领域中现金流状况良好、资产负债表稳

健的龙头个股。 

⚫ 行业估值回归十年均值附近：本周 5 个交易日计算机行

业成交额达 1,749.54亿元，平均每日成交 349.91亿元，

较上周下跌 2.77%。从估值情况来看，SW计算机行业 PE

（TTM）已从 2018 年低点 37.60 倍反弹至 53.79 倍，行

业估值回归过去 2008年至 2018年十年均值水平。 

⚫ 本周 A股市场整体下跌，计算机行业仅近 2成个股上涨：

本周计算机行业 203 只个股中，142 只个股上涨，58 只

个股下跌，3只个股持平，上涨股票数占比高达 69.95%。 

⚫ 投资建议：行业初步企稳，关注个股行情。目前行业估

值回归历史均值附近，行业走向价值投资，建议投资者

不盲从于业绩预增公告，重点关注细分行业优质龙头股

及子行业事件催化。 

⚫ 风险因素：商誉减值风险、技术推进不达预期、行业 IT

资本支出低于预期。 
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1、行业热点事件及点评 

1.1 2019百度AI开发者大会：牵手华为吉利，晒AI最新成绩单 

“Baidu Create 2019”百度AI开发者大会，于2019年7月3日-7月4日在北京举行，百

度创始人、董事长兼首席执行官李彦宏与百度各板块的领军人物一起，为来自全球各

地的开发者与行业合作伙伴展示百度AI最前沿的人工智能技术、产品，并同探讨AI技

术落地各行各业及全球产业智能化大趋势。会上，百度首席技术官王海峰与华为消费

者BG软件总裁王成录共同宣布，百度飞桨(PaddlePaddle)深度学习平台与华为麒麟

芯片强强联手，双方将打通深度学习框架与芯片，为AI时代打造最强算力和最流畅的

应用体验。这也是首次中国人自己的深度学习平台将运行在中国人自研的芯片上。会

上，李彦宏先生宣布和吉利达成合作，携手促进中国智能汽车的大规模普及，共同探

索“最强AI+最强汽车”的战略方向。压轴主论坛登场的百度副总裁、百度智能云总

经理尹世明向参会者展示了百度智能云2019上半年成绩单，百度成为国内云厂商中

单季度营收突破10亿用时最短的厂商，在2019Q1成为国内第四，仅次于阿里云、腾讯

云、中国电信；并在AI领域专利申请量全国第一，云计算的专利申请量在业界名列前

茅，AI相关的云计算专利国内第一。（搜狐科技） 

点评：百度AI开发者大会至今年已连续举办了三届，对外界展示百度AI能力的最新进

展。百度AI技术不仅与各行业内头部企业达成深度合作，且加持百度智能云快速增

长；云业务虽起步较晚，但增速最快，市场地位稳固。百度飞桨作为中国首个也是目

前国内唯一开源开放、功能完备的深度学习平台，在智能时代，深度学习框架就是智

能时代的操作系统；华为麒麟则是华为自研、全球领先的端侧AI芯片平台，开创了端

侧AI计算的行业先河，两大“国货之光”联手，将为中国AI构筑核心的“技术地基”，

满足中国AI快速、持续发展需求。 

 

1.2 工信部：前5个月规模以上互联网企业平稳快速增长 

7月2日，工信部披露《2019年1-5月互联网和相关服务业运行情况》，1-5月我国规模

以上互联网和相关服务企业完成业务收入4,282亿元，同比增长19.4%，增速比去年同

期回落4.5个百分点，但比一季度加快2个百分点。1-5月，全行业研发投入额达181.2

亿元，同比增长15.6%，增幅较一季度回落6.8个百分点。（工信部） 

点评：分领域看，互联网企业在平台服务、信息服务领域仍不断创新，平台服务保持

平稳快速增长；互联网数据服务在“互联网+”深入推进和各行业信息化水平不断提

升的拉动下，作为关键应用基础设施的互联网数据中心、云服务、云存储等业务实现

快速增长，增速较平台服务、信息服务更快。 

 

1.3 2019可信云大会召开，会上发布《云计算发展白皮书（2019年）》 

7月2日，由中国信通院主办，众行业协会支持的 “2019可信云大会”于北京召开。

会上发布了可信云完整评估体系及通过评估企业名单。可信云评估涵盖了基础云服

务、计算与解决方案、平台网络能力要求、开发运维类安全及风险管理评估等。此外，

中国信通院在会上发布了《云计算发展白皮书（2019）》。这是继《云计算白皮书（2012

年）》之后，中国信息通信研究院第5次发布云计算白皮书。本白皮书在前几版的基础

上，重点介绍当前云计算发展现状与趋势。(CAICT) 

点评：历经6年发展，可信云服务评估体系已日臻成熟，发展为涵盖事前云服务、解

决方案等评估测试，事中持续监测、构建企业信用评级体系督导企业自律经营，事后

云保险共担损失，规范赔偿的完整评估链条，并且纵向延伸至云服务专项能力评估，

以金融和政务为试点，发力行业云评估的综合性云服务评估体系。白皮书在内容上，
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涵盖云计算的产业特点、技术热点、开源现状、安全发展、行业应用、发展建议等方

面；结构上，首先梳理了国内外云计算产业的发展状况及热点，总结了当前云计算技

术发展特点，然后从开源和安全两个角度分别对云计算的发展进行了分析，同时阐述

了云计算在典型行业的应用情况，最后结合当前现状给出了我国云计算发展建议。 

2、计算机行业周行情回顾 

2.1 计算机行业周涨跌情况 

沪深300指数上涨，计算机行业涨幅全市场第13名，与沪深300指数基本持平。本周市

场呈普涨态势，28个行业中25个行业上涨，余下3个行业仅微幅下跌。沪深300指数周

涨幅达1.77%，申万计算机行业上涨1.74%，走势在板块中排名居中。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（本周） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

年初至今申万计算机行业涨幅在申万一级28个行业中排名第五，有明显的超额收益。

申万计算机行业累计上涨35.08%，在申万一级28个行业中排名第五位，沪深300上涨

29.31%，超额收益明显。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 
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2.2 子行业周涨跌情况 

本周申万二级计算机行业小幅上涨。分子行业来看，计算机设备行业上涨 1.47%，计

算机应用行业上涨 1.82%。2019年累计来看，申万二级计算机设备行业上涨 28.75%，

计算机应用行业上涨 36.96%。 

图表3：计算机各子行业涨跌情况（%）（本周）    图表4：计算机各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3 计算机行业估值情况 

从估值情况来看，SW 计算机行业 PE（TTM）已从 2018 年低点 37.60 倍反弹至 53.79

倍，年初至今一直在均值上下小幅度波动，行业估值已回归至 2008 年至 2018年十年

均值水平。 

图表5：申万计算机行业估值情况（2008年至今） 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 
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2.4 计算机行业周成交额情况 

行业关注度出现下降趋势。本周5个交易日申万计算机行业成交额达1,749.54亿元，

平均每日成交 349.91亿元，较上周下降 7.01%，近 2周来持续下降。 

图表6：申万计算机行业周成交额情况（过去一年） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.5 个股周涨跌情况 

本周计算机行业 203只个股中，142 只个股上涨，58只个股下跌，3只个股持平，上

涨股票数占比高达 69.95%。行业涨幅前五的公司分别为：金溢科技、华铭智能、今天

国际、皖通科技、奥飞数据；行业跌幅前五的公司分别为：恒银金融、泛微网络、辰

安科技、中国软件、汉鼎宇佑。 

图表7：申万计算机行业周涨幅前五（%）（本周）    图表8：申万计算机行业周跌幅前五（%）（本周） 
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周平均日成交额（亿元）,左轴 2014年至2018年平均日成交额（亿元）,左轴 环比变动,右轴
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3、计算机行业公司情况和重要动态（公告） 

本周金溢科技、今天国际相继发布中标公告，奥飞数据发布拟收购 IDC 业务的公告，

三家公司本周涨幅亦在板块中位列居前。近期公司陆续披露半年度业绩预告，本周内

有长亮科技等 7家公司披露半年度业绩预告。 

图表9：计算机行业重要公司重要动态一览（本周） 

公告类别 日期 公司 公告内容 

合同中标及

对外投资 

07月04日 
金溢科技 

（002869） 

金溢科技发布关于公司拟中标项目的提示性公告。2019年7月3日，

江苏交通控股有限公司招标与采购网公布了“江苏联网高速公路

ETC门架系统及车道RSU天线及控制系统设备采购项目”的中标候

选人公告，金溢科技成为江苏联网中心在前述项目中标段一、标

段二的第一成交候选人。本次中标金额2.77亿元，占公司2018年

度经审计营业收入的45.86%，若合同履行将会对公司本年度收入

和利润增长产生积极影响。 

07月04日 
今天国际 

（300532） 

今天国际发布关于收到中标通知书的公告。（重招）武汉乙烯改造

项目02702-02DD-PC-PS01-1003-A自动化立体库所需自动化立体

库项目上，今天国际被评为第一中标候选人。2019年7月3日，公司

正式收到项目的中标结果通知书。本项目中标价格为8,498万元，

占公司2018年度经审计营业收入的20.42%。若本项目能够签订正

式合同并顺利实施，将对公司未来经营产生积极影响。 

07月04日 
奥飞数据 

（300738） 

关于拟收购北京德昇科技有限公司股权的公告。奥飞数据拟与肖

贵阳先生和北京德昇签订《收购协议》，以人民币13,284万元收购

肖贵阳先生持有的北京德昇82%的股权。由于北京地区是我国IDC

业务规模最大的区域之一，而公司目前在北京的业务储备已渐渐

不能满足市场增长的需求。北京德昇在项目改造完成后将拥有约

3300个机柜的服务能力，公司如能收购北京德昇，便能在北京增

加一个大型业务据点，将能产生协同效应，进一步巩固公司在北

京市场的地位，对于公司战略布局和未来发展有着重要的意义。 

业绩预告 

07月02日 
长亮科技 

（300348） 

长亮科技发布2019年半年度业绩预告。2019年1月1日至2019年6月

30日，归属上市公司股东的净利润预计比上年同期增长0%-15%，

预计盈利770.85万元-886.48万元。报告期内，公司主营业务增长

势头良好，其中海外收入同比增长超过120%。 

07月02日 
奥飞数据 

（300738） 

奥飞数据发布2019年半年度业绩预告。2019年1月1日至2019年6月

30日，归属上市公司股东的净利润预计比上年同期增长129.43%-

141.30%，预计盈利5,800万元-6,100万元。报告期内公司盈利大

幅增长，主要系受益于2018年交付的自建数据中心业务业绩逐步

释放。 

07月03日 
恒华科技 

（300365） 

恒华科技发布2019年半年度业绩预告。2019年1月1日至2019年6月

30日，归属上市公司股东的净利润预计比上年同期增长20%-45%，

预计盈利8,698.66万元-10,510.80万元。报告期内，公司业务按照

计划有序开展。其中，电网设计板块，公司抓住了国网在新建35kV

及以上输变电工程全面应用三维设计的行业趋势，业务发展良好；
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电网基建管理板块、配售电板块业务保持平稳发展。 

07月03日 
恒隆信息 

（300605） 

恒隆信息发布2019年半年度业绩预告。2019年1月1日至2019年6月

30日，归属上市公司股东的净利润预计比上年同期增长5%-20%，

预计盈利1,536.64万元-1,756.16万元。报告期内，业务正常开展，

发展平稳。 

07月04日 
东方通 

（300379） 

东方通发布2019年半年度业绩预告。2019年1月1日至2019年6月30

日，归属上市公司股东的净利润预计比上年同期增长2,621.51%-

2,646.37%，预计盈利4,380万元至4,420万元。报告期内，受益于

自主创新、信息安全领域市场需求的推动、产业趋势的持续发展，

公司内部组织效能的提升，公司营收同比增长约60%；并在应急安

全等新兴市场，5G、工业互联网、军工信息化等新兴领域，取得了

一些突破性进展。 

07月05日 
神思电子 

（300479） 

神思电子发布2019年半年度业绩预告。2019年1月1日至2019年6月

30日，归属上市公司股东的净利润预计比上年同期增长80%-100%，

预计盈利840.69万元-934.10万元。报告期内，公司营业收入同比

略有增长，归属上市公司股东的净利润同比大幅上升。业务上，经

过3年的持续研发投入和样板市场建设，公司已初步完成战略布

局，进入人工智能应用场景的快速推广复制阶段。 

07月06日 
佳发教育 

（300559） 

佳发教育发布2019年半年度业绩预告。2019年1月1日至2019年6月

30日，归属上市公司股东的净利润预计比上年同期增长87.76%- 

95.88%，预计盈利9,250万元–9,650万元。报告期内，公司归母利

润增加主要系教育考试信息化行业市场需求增加，导致公司智慧

招考系列产品收入快速增加。 

资产重组 07月06日 
汇金科技

（300561） 

发行股份,可转换公司债券及支付现金购买资产并募集配套资金

暨关联交易报告书(草案)。汇金科技拟向彭澎等14名股东以发行

股份、可转换公司债券及支付现金的方式，购买其持有的尚通科

技（837839.OC）100%股权，交易金额为5.94亿元，拟以股份支付

60%，以可转换公司债券支付10%，以现金支付30%。尚通科技长期

专注于移动互联网云通信应用的研究开发与技术创新，其移动互

联网云通信解决方案广泛应用于电子商务、物流快递与金融服务

等诸多领域。通过本次交易，汇金科技将形成完整且具有领先水

平的银行整体解决方案产品体系和技术能力，从而巩固并扩大市

场占有率，尚通科技也将协助汇金科技进一步丰富产品线，积极

布局移动互联网云通信业务。 

其他 

07月03日 
星网宇达 

（002829） 

非公开发行A股股票预案。公司拟向公司控股股东、实际控制人迟

家升先生、屹唐同舟募集不超过3亿元资金用于全地形无人车（智

能机器人）研发及生产项目以及偿还银行借款，该募投项目有利

于提升公司综合盈利能力，促进公司智能无人系统的开发和升级，

确保公司的可持续发展能力。 

07月06日 
能科股份 

（603859） 

关于公开增发A股股票申请获中国证监会发行审核委员会审核通

过的公告。2019年1月30日能科股份首次公告公开增发A股股票预

案，拟募集不超过3亿元资金用于基于数字孪生的产品全生命周期

协同平台、高端制造装配系统解决方案以及补充流动资金。7月5

日，证监会发审委通过了该申请。 
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资料来源：Wind、万联证券研究所  

 

4、投资建议 

中报将至，关注高景气度细分领域及经营质量较高的个股。计算机行业整体增速向好，

从细分行业来看，医疗 IT、网络安全、云计算延续良好势头。受益于电子病历升级、

分级诊疗推进、互联网医院加速及 DRGs试点等趋势，医疗 IT行业需求持续向好；网

络安全在政府机构改革完成、等级保护 2.0政策推进、中美贸易冲突及国际网络安全

日益严峻背景下，需求回升较为明显，龙头公司延续一季度增速提升趋势；云计算领

域，基础设施建设增速保持在较高水平，本土 SaaS 公司龙头也进一步发力，考虑云

计算相对传统 IT 架构的巨大优势，以及现阶段较低的渗透率水平，快速增长仍将继

续维持。 

个股选择上，由于 2018年计算机行业利润增长较快，2019年计算机行业中报表现较

为平淡。2019Q1龙头企业表现为经营现金流高增，预计 2019中报会继续演绎这个趋

势，重点关注 ROE 良好、资产负债表稳健、现金流高增的公司。 

 

5、风险提示 

商誉减值风险。若前期并购公司业绩不达预期，上市公司存在较大商誉减值风险，拖

累公司整体业绩。 

技术推进不达预期。计算机公司多以技术为核心，技术推进进度低于预期影响产品商

业化进程，影响公司盈利。 

行业 IT 资本支出低于预期。如政务信息化领域，近年政府财政状况较为紧张，或将

影响相关部门对 IT解决方案采购进度。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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