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上海加速 5G 商用建设，华为设备助力沃达丰 强于大市（维持） 

——通信行业周观点（07.01-07.07） 日期：2019 年 07月 07日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

上海加速推进 5G商用建设，我国处于领跑行列。本周沪深

300 指数上涨 1.77%，申万通信板块上涨 0.83%，排名行业第

20 位，日均成交额 215.19亿元，环比下降 3.55%。中国在全

球 5G商用部署竞赛中处于领跑行列，运营商和设备商不断加

大投入，在板块成分公司业绩转好的驱动下，我们认为板块

中长期向好逻辑不变。 

投资要点： 

⚫ 上海加速 5G 商用建设，华为设备助力沃达丰：上海作为全

国首个中国移动 5G试用城市，超前公布 5G建设目标，布局

重点领域 5G应用，将对其他城市起到示范性作用。沃达丰

在英国推行 5G商用服务，华为为其提供 1/3的基站设备，

给予华为很大的支持。我们认为 5G产业链未来有较多催化

剂，各地 5G建设规划将持续落地，相关应用领域进程快速

推进，将逐渐进入业绩释放期。 

⚫ 行业估值在十年均值附近波动：从估值情况来看，通信行业

PE(TTM)为 43.07倍，略高于过去 2008年至 2018年十年均

值 42.97倍，相较于 4G建设周期中板块估值最高水平 70.10

倍，板块估值仍有向上修复空间。 

⚫ 本周 A 股市场整体下跌，不改通信板块长期向好：本周申万

一级 25 个行业上涨，通信板块上涨 0.83%，走势排名全市

场第 20位，日均成交额 215.19亿元，环比下降 3.55%。随

着 5G建设的推进，我们认为板块中长期向好逻辑不变。 

⚫ 投资建议： 

光通信领域推荐持续关注中际旭创、光迅科技；通讯设备

领域推荐国内设备龙头中兴通信；以及所有主营业务均为

5G建设核心料号的铭普光磁。 

⚫ 风险因素：5G建设不达预期、中美贸易摩擦加剧。 

 

 

[Table_ProfitEst] 盈利预测和投资评级 

股票简称 18A 19E 20E 评级 

铭普光磁 0.18 0.96 1.77 增持 

中际旭创 1.33 1.79 2.59 买入 

光迅科技 0.53 0.63 1.30 增持 

中兴通讯 -1.67 1.13 1.46 增持 
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1、行业热点事件及点评 

1.1 上海市加快推进5G网络建设：2021年建成基站3万个 

据上海经信委消息，上海市政府日前印发了《上海市人民政府关于加快推进本市 5G

网络建设和应用的实施意见》，指出，2019 年，建设 5G 基站 1 万个，实现中心城区

和郊区重点区域全覆盖，启动建设若干应用示范区，形成 10 项左右重点示范应用。

2020年，累计建设 5G基站 2万个，实现全市域覆盖，累计总投资超过 200亿元，在

20个垂直行业推进典型应用 100项。2021年，累计建设 5G基站 3万个，累计总投资

超过 300 亿元，培育 100 家 5G 应用领域创新型企业，5G 应用产业规模超过 1000 亿

元。同时，制定 5G应用创新三年行动计划，统筹布局重点领域 5G应用。（C114） 

点评：目前，国家高度重视 5G建设，明确规定加快 5G商用步伐，上海是全国首个中

国移动 5G试用城市。随着上海市公布 5G建设目标，这意味着，上海在 5G上超前布

局，为经济高质量发展、城市高效率运行增加助力，也意味着到今年年底上海将成为

一个基本覆盖 5G 网络的城市，也将推动其他城市加快 5G 建设，布局 5G 应用产业。 

 

1.2 沃达丰在英国商用5G服务，华为提供1/3基站设备 

英国沃达丰公司 3日正式在 7个城市，其中包括卡迪夫、伦敦、曼彻斯特、格拉斯哥、

伯明翰、布里斯托和利物浦，为个人和企业开通 5G 服务，并将不久率先在英国、德

国、意大利和西班牙四个欧洲国家推出 5G漫游服务。沃达丰推出的 5G服务部分采用

了华为 5G设备。沃达丰商业总监安妮·希恩表示，对于促进英国经济的发展，5G将

发挥重要作用。沃达丰将致力于帮助顾客利用这一技术优势，使英国企业成为全球领

导者。（CWW） 

点评：尽管目前华为面临众多争议，5G 商用，英国的所有运营商仍继续使用华为设

备支持，给予华为很大的支持。华为有优越的研发资源，在移动网络的许多产品领域

都处于领先地位。华为能提供沃达丰在特定网络领域所需的优质产品，英国使用华为

的设备参与 5G建设，加速 5G全面推出。 

 

1.3 Canalys：2023年5G智能手机出货量达50%以上，将首超4G 

据市场研究公司 Canalys 发布的最新研究数据显示，5G 终端将在短短五年内占据全

球智能手机出货总量的一半以上。Canalys 分析师预测，2023 年 5G 手机的出货量将

达到近 8 亿部，相当于所有智能手机出货总量的 51.4%，届时 5G 终端出货量将首次

超过 4G。2023年中国将占据 5G 智能手机出货总量的 34%，相比之下北美占 19%，亚

太（其他地区）占 17%。（C114） 

点评：我国已经于上个月提前发布 5G 商用牌照，旨在更好地与全球其他市场进行竞

争。我国政府以及运营商和设备供应商的积极加大投资，推动中国市场 5G渗透率的

迅速提升。我国也是许多主要 5G设备供应商和智能手机厂商的所在地，这将成为未

来几年智能手机的一个积极营销动力，我国将成为各大电信运营商和供应商竞争的

5G主要市场之一。 

 

2、通信板块周行情回顾 

2.1 通信板块周涨跌情况 

本周通信板块随指数上涨，不改行业长期向好。本周沪深 300 指数上涨 1.76%，

申万一级有 25 个行业上涨，3 个行业下跌，其中通信板块上涨 0.83%，跑输大

盘，走势排名全市场第 20位。 
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图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（本周） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

本周为 2019年第二十七个交易周，通信板块跑输大盘 5.41%。 年初至今沪深 300累

计上涨 29.31%，申万通信板块累计上涨 23.90%，在申万一级 28个行业排名第 11位。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.2 子版块周涨跌情况 

本周申万二级通信设备板块上涨 0.87%，通信运营Ⅱ板块上涨 0.56%；2019年累计来

看，申万二级通信设备板块上涨 23.86%，通信运营Ⅱ板块上涨 24.23%，均跑输大盘。 
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图表3：通信各子版块涨跌情况（%）（本周）    图表4：通信各子版块涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3 通信板块估值情况 

从估值情况来看，目前 SW 通信板块 PE（TTM）为 43.09 倍，略高于过去 2008 年至

2018年十年均值 42.97倍，相较于 4G建设周期中板块估值最高水平 70.10倍，还有

较大上行空间。近一个月板块估值小幅波动，略有上升，基于 5G 建设稳步推进和板

块成分公司业绩转好驱动，我们认为板块估值仍有向上修复空间。 

图表5：申万通信板块估值情况（2008年至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.4 通信板块周成交额情况 

板块关注度小幅度下降。本周五个交易日内申万通信板块成交额为 1075.96亿元，平

均每日成交 215.19亿元，环比下跌 3.55%。 
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图表6：申万通信板块周成交额情况（过去一年） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.5 个股周涨跌情况 

板块小幅度上升，个股周涨幅最高达 12.78%。本周通信板块 106只个股中，60只个

股上涨，43只个股下跌，3只个股收平。板块涨幅前五的公司分别为：移为通信、共

进股份、广和通、恒宝股份、亿联网络；板块跌幅前五的公司分别为：恒信东方、中

嘉博创、宜通世纪、中光防雷、日海智能。 

图表7：申万通信板块周涨幅前五（%）（本周）    图表8：申万通信板块周跌幅前五（%）（本周） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

3、通信板块公司情况和重要动态（公告） 

本周硕贝德公开发行可转换公司债券预案，募集资金总额不超过 23,700.00万元。澄

天伟业与慈溪高新技术产业开发区管理委员会关于研发和生产半导体芯片承载基带

和半导体芯片项目签订《投资合作协议》，预计投资总额 67,600万元；初灵信息全资
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子公司网经科技与中国移动政企分公司签署了《中国移动政企分公司 2019-2021 年

【融合企业网关智能组网 Mesh 产品系列研发和量产项目 M2系列】研发制造合同》，

总金额为人民币 84,963,000.00元。 

图表9：通信板块重要公司重要动态一览（本周） 

公告类别 日期 公司 公告内容 

发行债券 07月03日 
硕贝德 

（300322） 

关于公开发行可转换公司债券预案。本次发行的债券种类为可转换

为公司人民币普通股（A股）股票的可转换公司债券，该可转债及

未来转换的A股股票将在深交所上市。本次发行募集资金总额不超

过23,700.00万元，期限为自发行之日起六年。 

重大合同 

07月03日 
澄天伟业

（300689） 

关于与慈溪高新技术产业开发区管理委员会签订《投资合作协议》

的公告。澄天伟业与慈溪高新技术产业开发区管理委员会关于研发

和生产半导体芯片承载基带和半导体芯片项目签订《投资合作协

议》，预计投资总额67,600万元，土地面积50 亩（含现有厂房 

15,645 平方米）。固定资产投资18,700万元，达产后年销售80,565

万元，年亩均税费60万元以上。 

07月06日 
初灵信息

（300250） 

关于子公司签署融合企业网关智能组网Mesh产品系列研发制造合同

的公告。初灵信息全资子公司网经科技与中国移动政企分公司签署

了《中国移动政企分公司2019-2021年【融合企业网关智能组网 

Mesh 产品系列研发和量产项目M2系列】研发制造合同》，本合同预

估总金额为人民币84,963,000.00元。 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所  

 

 

 

通信行业重点上市公司估值情况一览表 

（数据截止日期：2019年07月05日） 

资料来源：万联证券研究所 

 

4、投资建议 

中国在国际 5G部署竞赛中领先，自主话语权不断加强，随着 5G技术多场景应用的逐

步落地，我们持续看好作为 5G 建设中一马当先的光通信领域，推荐国内光模块领军

企业中际旭创、光迅科技, 全球领先的综合性通信设备商中兴通讯，以及 5G建设核

心标的铭普光磁。 

 

5、风险提示 

5G 建设不达预期。以上重点覆盖公司的业绩预测是基于 5G建设符合预期的基础，如

[Table_ImportEstInfo] 
证券代码 公司简称 

每股收益 每股净资产 
收盘价 

市盈率 市净率 
投资评级 

18A 19E 20E 最新 18A 19E 20E 最新 

002902 铭普光磁 0.18 0.96 1.77 7.63 25.33 136.33 26.39 14.31 4.96 增持 

300308 中际旭创 1.33 1.79 2.59 12.57 33.23 33.76 18.56 12.83 3.70 买入 

002281 光迅科技 0.53 0.63 1.30 5.34 26.54 49.25 42.13 20.42 5.12 增持 

000063 中兴通讯 -1.67 1.13 1.46 5.66 33.28 -12.10 29.45 22.79 4.23 增持 
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若 5G建设不达预期，会影响公司增量业务的业绩预测。 

中美贸易摩擦加剧。现阶段以上重点覆盖公司对国外光电芯片的依赖仍然较大，如果

中美贸易摩擦加剧，出现供应链层面的不利，将影响整体业绩。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

 

免责条款 

本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司具

有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本

报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。研究员任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失

的书面或口头承诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。 

未经我方许可而引用、刊发或转载的,引起法律后果和造成我公司经济损失的,概由对方承担,我公司保留追究的

权利。 
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