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动力电池“白名单”废除，电力市
场改革再进一步 
——电力设备与新能源行业周报 

  2019 年 06 月 29 日 

 看好/维持 
  电力设备与新能源 行业报告 

 

  

周报摘要： 

市场回顾： 

 截至 6 月 28 日收盘，电力设备板块下跌 1.91%，同期沪深 300 指数下
跌 0.22%，电力设备行业相对沪深 300 指数跑输 1.69 个百分点。从板块
排名来看，与其他板块相比，电力设备行业上周涨幅在中信 29 个板块中
位列第 22 位，总体表现位于中下游。从估值来看，电力设备行业整体当
前处于历史低位，38.04 倍水平，估值处于历史中位。从子板块方面来看，
风电下跌 0.42%，锂电下跌 2.25%，光伏下跌 2.53%，核电下跌 2.65%，
二次设备下跌 2.66%，一次设备下跌 2.93%。 

行业动态： 

1. 北京取消纯电动汽车补贴，燃料电池车按中央标准 1:0.5 补贴。 
2. 国家发改委：重点考虑风电、太阳能发电等清洁能源的保障性收购。 
3. 国网公司首批 6 家现货市场试点单位全面启动试运行。 

一周重要公告： 

1. 阳光电源股份有限公司 2018 年度权益分派实施公告。 
2. 杉杉股份对外投资 Altura。 
3. 宁德时代关于对欧洲生产研发基地项目增加投资的公告。 

投资策略及重点推荐： 

 新能源汽车：财政部官网发布公告，新能源汽车继续执行免征购置税政
策，与之前取消限购一样，国家在持续表明长期支持行业发展的态度，
我们认为这有利于稳定行业预期。工信部发文废止《汽车动力蓄电池行
业规范条件》，作为补贴依据的动力电池企业“白名单”也被废除，国
际一线电池厂商将加快中国市场拓展，一定程度上促进优胜劣汰。建议
关注产业链细分环节优质标的中长期投资价值，如：正极材料头部企业
当升科技、动力电池龙头宁德时代、充电运营市场龙头特锐德。燃料电
池方面，我们认为当前整个行业仍处于技术向商业应用转化的阶段，在
国家政策的推动下，产业投资活动频繁，产业链整体向好发展，《中国
氢能源及燃料电池产业白皮书》指出，预计 2050 年中国燃料电池车年产
量达到 520 万辆，看好燃料电池商业化应用带来的电堆需求的增长空间。 

 光伏：发改委发布《国家发展改革委关于全面放开经营性电力用户发电
用电计划的通知》，电力市场改革再进一步，文件强调要保障新能源发
电的消纳，同等条件下优先上网，光伏发电消纳问题有望进一步改善。
产业链方面，电池片价格下调，单晶硅片在偏紧的供应格局下价格稳定，
且短期内难有降幅。下半年竞价项目和平价项目逐步展开，海外持续高
景气度，我们预计 2019 年全球光伏市场需求约 120GW，国内优秀供应
商将同时享受海外市场持续增长的红利，建议关注：隆基股份、通威股
份、中环股份。 

 风电：中电联近日发布数据显示，5 月国内风电新增装机 1.38GW，同比
增速 43.75%，环比增速 91.7%，抢装带来行业回暖的迹象已经显现，我
们认为高景气度有望维持到 2020 年底。产业链方面，中游零部件优质企
业享受行业高增长的同时也在进入全球供应链，钢价企稳下行利好成本
改善。建议关注：天顺风能、金雷股份、振江股份。 

风险提示：新能源车销量低于预期，新能源发电装机不及预期，材料价格
下跌超预期。 

 
 

未来 3-6 个月行业大事: 

2019-07 今年首次公布和报送户用光伏项目信

息 

行业基本资料  占比% 
 

股票家数 157 4.35% 

重点公司家数 - - 

行业市值 12078.59 亿元 2.09% 

流通市值 9792.87 亿元 2.3% 

行业平均市盈率 30.87 / 

市场平均市盈率 16.50 / 
 

 

行业指数走势图 
 

资料来源：wind，东兴证券研究所 
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1. 市场回顾 

截至 6月 28 日收盘，电力设备板块下跌 1.91%，同期沪深 300 指数下跌 0.22%，电力设备行业相对沪深

300 指数跑输 1.69 个百分点。 

图 1:电力设备行业指数 vs 沪深 300 指数 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所 

从板块排名来看，与其他板块相比，电力设备行业上周涨幅在中信 29个板块中位列第 22 位，总体表现

位于中下游。 

图 2:各板块周涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所 

从估值来看，电力设备行业整体当前处于历史低位，38.04 倍水平，估值处于历史中位。 
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图 3：电力设备行业估值水平 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所 

从子板块方面来看，风电下跌 0.42%，锂电下跌 2.25%，光伏下跌 2.53%，核电下跌 2.65%，二次设备下

跌 2.66%，一次设备下跌 2.93%。 

图 4：子板块周涨跌幅对比 

 
资料来源：Wind，东兴证券研究所 

股价跌幅前五名分别为泰永长征、华自科技、杭电股份、日丰股份、科大智能。 

股价涨幅前五名分别为银中环装备、*ST 赫美、禾望电气、佳电股份、振江股份。 

图 5:行业涨跌幅前十名公司 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所 
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2. 行业动态 

2.1 新能源汽车： 

特斯拉第二季度遭遇交付瓶颈。据 Electrek 网站 6月 25 日报道，截止到目前，特斯拉第二季度在北美

地区共交付 49,000 辆汽车，该交付速度或威胁到该公司销量创纪录的目标。此消息一出，特斯拉股价

下跌 1.7%。 

北京取消纯电动汽车补贴，燃料电池车按中央标准 1:0.5 补贴。6月 26 日，北京市科委等五部门联合发

布关于调整《北京市推广应用新能源汽车管理办法》相关内容的通知。通知明确，自 6 月 26 日起，取

消对纯电动汽车的市级财政补助。燃料电池汽车按照中央与地方 1:0.5 比例安排市级财政补助。如中央

政策调整，北京市相应政策按照中央政策另行制定。 

蔚来召回 4803 辆 ES8 电动汽车。6 月 27 日，国家市场监督管理总局发布《关于部分蔚来 ES8 电动汽车

召回的通知》，自 2019 年 6月 27 日起，召回部分搭载了 2018 年 4 月 2 日到 2018 年 10 月 19 日期间生

产的动力电池包的蔚来 ES8 电动汽车，共计 4803 辆。本次召回范围内车辆使用的动力电池包搭载了规

格型号为 NEV-P50 的模组，模组内的电压采样线束存在走向不当的情况，可能被模组上盖板挤压，导致

被挤压的电压采样线束表皮绝缘材料磨损，极端情况下可能造成线束绝缘层烧损从而引起电池包热失控

和起火，存在安全隐患。 

2.2 新能源： 

国家发改委：重点考虑风电、太阳能发电等清洁能源的保障性收购。近日，国家发改委发布《关于全面

放开经营性电力用户发用电计划的通知》，通知提到，全面放开经营性电力用户发用电计划，除居民、

农业、重要公用事业和公益性服务等行业电力用户以及电力生产供应所必需的厂用电和线损之外，其他

电力用户均属于经营性电力用户。此外，通知强调，重点考虑核电、水电、风电、太阳能发电等清洁能

源的保障性收购。积极推进风电、光伏发电无补贴平价上网工作，对平价上网项目和低价上网项目，要

将全部电量纳入优先发电计划予以保障，在同等条件下优先上网。 

《中国可再生能源发展报告 2018》简报发布。019 年 6 月 26 日下午，水电水利规划设计总院发布《中

国可再生能源发展报告 2018》，报告针对水电、风电、太阳能发电、生物质能、地热能五大能源品种，

梳理和分析世界及中国能源发展总体情况、中国可再生能源发展成果、国际合作与行业热点，并对

2019-2025 年可再生能源发展前景进行展望。报告指出，截止 2018年年底，中国各类电源装机容量 189948

万 kW，相比 2017 年增加 11986 万 kW，增长 6.7%。中国主要可再生能源发电装机容量 72896kW，占全部

电力装机容量的 38.4%。 

国内电池片价格全线下调，业内焦点逐渐向中国市场转移。根据集邦咨询旗下新能源研究中心集邦新能

源网 EnergyTrend 分析，本周整体供应链的供需逐步紧张，但个别市场行情不同，海内外价格涨跌互见。

硅料端随着上周紧张的需求压力持续，产品类别不同而有所涨跌，硅片部分则因为市场与汇率的决策考

量而有不同的订价策略，下游电池片与组件部分则是随着不同的地区对于价格的变化同进同退。海外市

场对比于国内市场而言依旧属于价格变化较迟缓的状况，后续的市场会逐渐聚焦于国内，特别是陆续发

布的相关政策纲领的落实度，是整体产业关注的焦点。 

2.3 电力设备： 
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中国首例“特高压+5G”基站在安徽落成。随着位于安徽省宣城市境内的特高压古泉换流站 5G 网络上下

行速率顺利完成测试，并达到设计要求，中国首座“特高压+5G”基站建设宣告成功。特高压古泉换流站是

目前世界上电压等级最高的特高压输电工程——“昌吉—古泉±1100 千伏特高压直流输电线路工程”的

落点。特高压古泉换流站 5G 网络建设工程也是中国第一例特高压变电站与 5G技术结合的泛在电力物联

网建设工程。 

国家电网发布配电物联网系列创新成果。以“诠释配电物联网架构体系，推动能源互联高质量发展”为

主题的 2019 年（第三届）中国配电技术高峰论坛于 2019 年 6月 26-27 日在北京国际会议中心隆重召开。

会议期间，国家电网有限公司设备管理部介绍了近一年以来配电物联网技术发展系列创新成果，其中包

括：《配电物联网技术发展白皮书》，11项团体标准（草案），2项国际标准（立项），56份技术报告，

1个微应用管控系统、全流程试验环境、多套检测流水线，8类、183 项关键技术及典型场景测试。 

国网公司首批 6家现货市场试点单位全面启动试运行。近日，四川、福建、山东电力现货市场相继启动

模拟试运行。至此，国家电网有限公司首批 6家现货市场建设试点单位全面启动试运行，圆满完成国家

发改委、国家能源局 2019 年上半年现货市场试点建设任务，标志着我国电力市场建设又向前迈出了一

大步。 

3. 一周重要公告 

阳光电源股份有限公司 2018 年度权益分派实施公告。公司 2018 年年度权益分派方案为：以截至 2019

年 3月 28 日公司股份总数 1,458,863,600 股为基数，向全体股东每 10股派发现金股利 0.6元人民币（含

税），合计派发现金股利 87,531,816.00 元（含税），不送股。股权登记日为：2019 年 6月 27 日，除

权除息日为：2019 年 6月 28 日。 

杉杉股份对外投资 Altura。近日，宁波杉杉股份通过全资子公司永杉国际与福瑞控股签署了《股份买卖

协议》，永杉国际拟以每股 0.10 澳元，总价 25,136,124.90 澳元，折合人民币约 120,248,707.91 元的

价格受让福瑞控股所持有的全部 Altura 251,361,249 股股份，占其已发行股份的 11.83%。 

宁德时代关于对欧洲生产研发基地项目增加投资的公告。现根据海外业务发展状况和市场需求的变化，

为进一步深化公司全球化战略产业布局，公司第二届董事会第四次会议于 2019 年 6 月 25 日审议通过了

《关于对欧洲生产研发基地项目增加投资的议案》，同意扩大对欧洲生产研发基地项目的投资规模，增

加后项目投资总额将不超过 18亿欧元，进一步提升欧洲生产研发基地的产能及研发能力。 

4. 产业链价格走势 

4.1 新能源产业价格 

锂电池：根据 Wind 数据显示，本周锂电池市场价格保持稳定。目前 2000mAh 国产高端三元容量电芯 7

元/颗，2000mAh 三元国产中端锂电池 5.8 元/颗。 

碳酸锂+氢氧化锂：目前碳酸锂价格下降至在 7.35 万元/吨的水平，较上周每吨下降了 0.1 万元。氢氧

化锂价格下降至在 8.4 万元/吨，较上周每吨下降了 0.05 万元。 

电解钴：电解钴价格继续下调，现电解钴报价下降至 23.75 万元/吨，与上周相比下降了 0.62 万元/吨。 
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正极材料：本周磷酸铁锂价格维持在 4.65 万元/吨。钴酸锂均价维持在 21.26 万元/吨左右，较上周下

降了 1.69%。 

负极材料：本周价格依然维持稳定，现国产中端天然石墨报 4.5 万元/吨，人造石墨 310-320mAh/g 报价

7万元/吨，人造石墨:330-340mAh/g 报价 4.75 万元/吨，与上周相比无变化。 

隔膜：5微米/湿法基膜均价 3.4 元/平方米，9微米/湿法基膜均价 1.65 元/平方米，价格保持稳定。14

微米/干法基膜均价 1.15 元/平方米，较上周相比无变化。 

电解液：本周价格均未出现明显变化，现三元圆柱电解液均价报 4.5 万元/吨。磷酸铁锂报价 3.5 万元/

吨，六氟磷酸锂 10.5 万元/吨。 

铜箔与铝塑膜：价格未出现变动，目前主流 8微米电池级铜箔均价为 89.5 元/公斤。铝塑膜方面，上海

紫江报价 23.5 元/平方米，DNP 报价 33元/平方米，最近三月价格保持稳定。 

 

 

 

图 6:车用动力电池价格走势（元/支）  图 7:钴价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  资料来源：Wind，东兴证券研究所 

图 8:三元前驱体及原料价格走势（万元/吨）  图 9:碳酸锂和氢氧化锂价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  资料来源：Wind，东兴证券研究所 
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图 10:正极材料价格走势（万元/吨）  图 11:电解液及六氟磷酸锂价格走势（万元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，东兴证券研究所  资料来源：Wind，东兴证券研究所 

图 12:隔膜价格走势（元/平方米）  图 13:石墨负极材料价格走势（万元/吨） 

 

 

 
资料来源：中国化学与物理电源行业协会，东兴证券研究所  资料来源：Wind，东兴证券研究所 

图 14:电池级铜箔格走势（元/kg）  图 15:铝塑膜价格走势（元/平方米） 

 

 

 
资料来源：Wind，东兴证券研究所  资料来源：Wind，东兴证券研究所 
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表 1: 新能源产业链一周价格 

 现货价格（高/低/均价） 涨跌幅（%） 涨跌幅（元） 

锂电池 

三元 3C:2000mAh/18650:国产高端 7 7 7 0.00  0.00  

三元 3C:2000mAh/18650:国产中端 5.8 5.8 5.8 0.00  0.00  

三元 3C:1300mAh/18650:国产 7.95 7.95 7.95 0.00  0.00  

电解钴 

价格:电解钴:≥99.8%:金川,赞比亚 240500 237500 238900 -2.53  -6200.00  

三元前驱体 

三元前驱体 8 8 8 0  0  

硫酸钴 4 4 4 0  0  

硫酸镍 2.55 2.55 2.55 0.00  0.00  

碳酸锂+氢氧化锂 

碳酸锂 99.5%电:国产 7.45 7.35 7.38 -1.63  -0.12  

氢氧化锂:LiOH 56.5%:单水,新疆 8.45 8.4 8.42 -0.59  -0.05 

正极材料 

三元 523 0 0 0 0.00  0.00  

磷酸铁锂 4.65 4.65 4.65 0  0  

钴酸锂 60%、4.35V:国产 21.5 21.1 21.26 -1.69 -0.36 

电解液 

电解液:三元圆柱 2.2Ah 4.5 4.5 4.5 0.00  0.00  

电解液:磷酸铁锂 3.5 3.5 3.5 0.00  0.00  

六氟磷酸锂 10.5 10.5 10.5 0.00  0.00  

隔膜 

5μm湿法基膜 3.4 3.4 3.4 0.00  0.00  

9μm 湿法基膜 1.65 1.65 1.65 0.00  0.00  

14μm 干法基膜 1.15 1.15 1.15 0.00  0.00  

负极材料 

人造石墨:340-360mAh/g 7 7 7 0.00  0.00  

人造石墨:310-320mAh/g 2.75 2.75 2.75 0.00  0.00  

人造石墨:330-340mAh/g 4.75 4.75 4.75 0.00  0.00  

中端天然石墨 4.5 4.5 4.5 0.00  0.00  

低端天然石墨 2.5 2.5 2.5 0.00  0.00  

高端天然石墨 6.85 6.85 6.85 0.00  0.00  

铜箔 

电池级铜箔:8μm 89.5 89.5 89.5 0.00  0.00  

铝塑膜 

铝塑膜:上海紫江 23.5 23.5 23.5 0.00  0.00  

铝塑膜:DNP 33 33 33 0.00  0.00  

资料来源：Wind，东兴证券研究所 
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4.2 光伏产业价格 

本周整体供应链的供需逐步紧张，但个别市场行情不同，海内外价格涨跌互见。硅料端随着上周紧张的

需求压力持续，产品类别不同而有所涨跌，硅片部分则因为市场与汇率的决策考量而有不同的订价策略，

下游电池片与组件部分则是随着不同的地区对于价格的变化同进同退。海外市场对比于国内市场而言依

旧属于价格变化较迟缓的状况，后续的市场会逐渐聚焦于国内，特别是陆续发布的相关政策纲领的落实

度，是整体产业关注的焦点。 

硅料：本周多晶硅料市场价格确实反映当下市场对于产品选择需求度的不同而有所涨跌，对于单晶用料

的需求依然畅旺，使得上游的单晶用料逐步拉抬价格进而转向卖方靠拢，间接也开始影响到单晶用料供

应链的布局变化，如此一来迫使多晶用料的产能下降，虽然本周的实际价格是下跌，估计后续会反映至

市场实际成交价格。海外单晶细碎料则伴随国内单晶用料需求上涨而跟进涨价。目前海外价格上调区间

至 9.53-10.05USD/KG，均价上调至 9.69USD/KG，全球均价维持不变在 9.43USD/KG。国内多晶用料下调

区间至 59-64RMB/KG，均价下调至 63RMB/KG，单晶用料修正区间至 74-77RMB/KG，均价维持不变在

76RMB/KG。 

硅片：本周硅片市场出现价格调整以应对海内外不同市场的变化。单晶部分适逢月底例行报价，受汇率

与需求度不同的因素，两大单晶硅片厂都只作海外价格调整，国内不受影响。多晶部分则持续受供需之

间拉扯，价格仅作微幅调整修正，涨跌幅的变化依旧在可以预期范围内。目前海外市场单晶下调区间至

0.405-0.415USD/Pc，大尺寸产品下调至 0.465USD/Pc。多晶修正区间至 0.246-0.255USD/Pc，黑硅产品

下调至 0.277USD/Pc。国内单晶维持不变在 3.02-3.17RMB/Pc，大尺寸产品维持不变在 3.35RMB/Pc。多

晶修正区间至 1.85-1.95RMB/Pc，均价下调至 1.90RMB/Pc，黑硅产品维持不变在 2.14RMB/Pc。 

电池片：本周电池片市场价格随着专业电池大厂的定锚变化，国内电池片产品价格全面下调。海外市场

尚未感受到下调价格的威胁，估计下周有机会跟进市场。虽然单晶电池片今年预测占有率提高，主要原

因乃是下游系统商的 LCOE 计算模式有利于高功率产品，特别是双面产品，倘若再考量到今年新兴国家

的装置量预期成长，竞标制以及低成本的平价上网与中国今年的口号相近不远，所以近期多晶其实热度

不输单晶。目前海外一般多晶电池片维持不变在 0.113-0.129USD/W，一般单晶电池片维持不变在

0.118-0.160USD/W，高效单晶电池片维持不变在 0.155-0.170USD/W，特高效单晶电池(>21.5%)维持不变

在 0.157-0.178USD/W。 

国内一般多晶电池片修正区间至 0.84-0.92RMB/W，均价下调至 0.86RMB/W，高效多晶电池片则为

1.09RMB/W，一般单晶电池片下调区间至 0.87-0.92RMB/W，均价下调至 0.91RMB/W，高效单晶电池片下

调区间至 1.14-1.20RMB/W，均价下调至 1.16RMB/W，特高效单晶(>21.5%)电池片修正区间至

1.18-1.22RMB/W，均价下调至 1.21RMB/W。双面高效单晶电池片下调区间至 1.20-1.23RMB/W，均价下调

至 1.22RMB/W，双面特高效单晶(>21.5%)电池片修正区间至 1.23-1.27RMB/W，均价下调至 1.24RMB/W。 

组件：本周组件市场价格反映与上游电池端相距不远，海外市场依旧维稳，国内市场则有部份产品价格

松动。目前海外 270W-275W 产品维持不变在 0.205-0.260USD/W，280W-285W 产品维持不变在

0.218-0.237USD/W，290W-295W 产品维持不变在 0.231-0.251USD/W，300W-305W 产品维持不变在

0.268-0.345USD/W，>310W 产品维持不变在 0.270-0.385USD/W。 

国内 270W-275W 产品维持不变在 1.68-1.75RMB/W，280W-285W 产品修正区间至 1.80-1.85RMB/W，均价维

持不变在 1.83RMB/W，290W-295W 产品修正区间至 1.83-1.90RMB/W，均价下调至 1.86RMB/W，300W-305W
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产品修正区间至 1.95-2.10RMB/W，均价维持不变在 2.07RMB/W，>310W 产品修正区间至 2.05-2.15RMB/W，

均价下调至 2.13RMB/W。 

来源：EnergyTrend 

图 16:硅料价格走势  图 17:硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  资料来源：Wind，东兴证券研究所 

图 18:电池片价格走势（元/W）  图 19:组件价格走势(美元/W) 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  资料来源：wind，东兴证券研究所 

 

表 2: 光伏产业链一周价格 

 现货价格（高/低/均价） 涨跌幅（%） 涨跌幅（元） 

硅料 

进口原生多晶硅:国外主流厂平均（不含税,美元/千克） 10.054  10.034  10.042  -0.52 -0.05 

国产原生多晶硅:国内主流厂平均（含税出厂价,元/千克） 66.571  66.571  66.571  0.00 0.00 

硅片 

八寸单晶硅片(A 片):国内主流厂商平均（含税） 3.198  3.190  3.197  -0.05 0.00 

多晶硅片(A 片):国内主流厂商平均（含税） 2.145  2.114  2.136  -0.42 -0.01 
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156 多晶硅电池片(单片 4.1 瓦以上):国内主流厂商平均

(含税) 

0.666  0.666  0.666  0.00 0.00 

156 单晶硅电池片(单片 4.3 瓦以上):国内主流厂商平均

(含税) 

0.865  0.865  0.865  0.00 0.00 

组件 

现货价(周平均价):晶硅光伏组件 - - 0.214  -0.47 0.00 

资料来源：Wind，东兴证券研究所 

5. 风险提示 

1）新能源汽车销量不及预期； 

2）新能源发电装机不及预期； 

3）材料价格下跌超预期； 
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