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投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

腾讯视频动漫频道：月活用户已超过 1.5 亿 

微信小程序可支持实现 AR 效果 

支付宝未来 10 年将拿出 10 亿支持中国女足发展，并删除所有商业权益 

B 站正式上线“互动视频”功能 

猫眼娱乐宣布全文娱战略升级 

 上市公司重要公告 

蓝色光标：预计 2019H1 实现归母净利润 4.5-5 亿元，同比增长 42.9%-58.8%  

完美世界：2019H1 预计实现归母净利润 9.6-10 亿元，同比增长 22.8%-27.9% 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 2.74%，文化传媒行业下跌 4.68%，行业跑

输市场 1.94 个百分点，位列中信 29 个一级行业倒数第四位；子行业中影视

动漫下跌 5.02%，平面媒体下跌 3.44%，有线运营下跌 5.75%，营销服务下

跌 5.21%，网络服务下跌 4.38%，体育健身下跌 3.14%。 

个股方面，雷曼光电、欢瑞世纪以及光线传媒本周领涨，金科文化、电魂网

络和当代东方本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业随大盘表现继续低迷，行业内多数个股以下跌收尾。进入

中报预披露期，我们认为投资者需要关注个股业绩表现，规避中报业绩不达

预期的板块及相关个股。逻辑上我们推荐两条主线：（1）游戏行业的一二线

龙头公司，二季度是游戏行业的投放期，行业集中度持续提升利好龙头业绩

释放；（2）下游渠道端用户持续增长、平台经营优化所利好的互联网视频版

块。综上我们维持文化传媒行业“中性”的投资评级，推荐光线传媒（300251）、

中南传媒（601098）、中国电影（600977）、中体产业（600158）、芒果

超媒（300413）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；重大政策变化；需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 腾讯视频动漫频道：月活用户已超过 1.5 亿 

36 氪获悉，腾讯视频、企鹅影视举办了以“燃动国漫 热血青春”为主题的

2019动漫年度发布会。腾讯视频动漫频道宣称其月活用户已超过1.5亿，流量和

用户量均位居全网第一。发布会上，腾讯视频发布了“国漫 BANG 计划”，将

借助动画 VR、虚拟角色开发等，打造腾讯视频国漫英雄宇宙，通过系列的开发

运营，线上内容资源等应援、线下漫展演唱会等，形成国漫角色的 IP 产业链闭

环。 

资料来源：36 氪 

1.2 微信小程序可支持实现 AR 效果 

今日起微信小程序正式支持实现 AR 效果，并正式向品牌商户、AR 引擎服务商

开放接入。同时首个支持 AR 动态试妆的美妆品牌小程序“阿玛尼美妆官方精品

商城”也正式更新上线。小程序 AR 可在彩妆行业、美发行业、时尚行业、零售

行业等多领域进行场景尝试。 

资料来源：36 氪 

1.3支付宝未来 10年将拿出 10亿支持中国女足发展，并

删除所有商业权益 

近日，支付宝宣布，未来 10年，支付宝将拿出 10亿来支持中国女足的发展。这

10 亿元将主要用于 4 个方面：中国女足国家队的训练水平提升、女足球员伤病

保障及退役转型、女足技术发展及教练员培养、青少年女足运动推广及发展。这

是中国女足有史以来获得的最大数额的赞助，但并非商业赞助，支付宝主动删除

了所有商业权益，这项赞助不包含体育赞助里常见的各项商业合作。 

资料来源：36 氪 
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1.4 B 站正式上线“互动视频”功能 

B 站宣布上线“互动视频”功能。UP 主可制作包含不同选项的互动式视频，用

户则可以通过播放器做出选择，触发多重剧情和结局。互动视频是一种观众通过

选项互动，主动参与剧情走向的视频形式。目前，B 站的互动视频可在 WEB 电

脑端和手机端观看，手机端则需升级至 5.44 以上版本。互动视频功能的推出，

可以降低 UP 主制作互动式内容的门槛。 

资料来源：36 氪 

1.5 猫眼娱乐宣布全文娱战略升级 

猫眼娱乐发布了包括票务平台、产品平台、数据平台、营销平台、资金平台五大

领域的“猫爪模型”，将服务于现场娱乐、短视频、视频、电影、文娱媒体、剧

集、音乐、艺人 KOL 等全文娱产业链。从猫眼娱乐的猫爪模型来看，它正将触

手伸到影视剧制作、宣发等各个方面。另外，猫眼方面表示，其在在线票务市场

的渗透率达 60%以上。 

资料来源：36 氪 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

300058 蓝色光标 半年度业绩预告 

公司公告 2019 年半年度业绩预告，预计 2019H1 年归母净利润计 4.5-5 亿元，

同比增长 42.9%-58.8%，公司称，报告期内公司收入稳步增长，经营性净现金

流同比大幅提升，同时因拉卡拉于 4 月份上市，公司公允价值变动产生损益明

显增加。 

000802 北京文化 
公司拟投资电影《来

都来了》 

公司公告拟出资 5300 万元与上海拾谷影业共同投资并宣发电影《来都来了》。 

002624 完美世界 半年度业绩预告 
公司公告 2019 年半年度业绩预告，2019H1 公司实现归母净利润 9.6-10 亿元，

同比增长 22.8%-27.9%。 

600880 博瑞传播 半年度业绩预告 

公司业绩与上年同期相比预计增加 1900 万元左右，同比增加 106%左右。扣

除非经常性损益事项后，公司业绩与上年同期相比预计增加 4264 万元左右，

同比增加 397%左右。影响利润的主要原因系公司加强业务管控，游戏业务大

幅减亏，小贷业务持续增长，教育及租赁业务保持稳定。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 2.74%，文化传媒行业下跌4.68%，行业跑输市

场 1.94 个百分点，位列中信 29 个一级行业倒数第四位；子行业中影视动漫下跌

5.02%，平面媒体下跌 3.44%，有线运营下跌 5.75%，营销服务下跌 5.21%，网

络服务下跌 4.38%，体育健身下跌 3.14%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，雷曼光电、欢瑞世纪以及光线传媒本周领涨，金科文化、电魂网络和

当代东方本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

雷曼光电 14.63 金科文化 -13.38 

欢瑞世纪 7.43 电魂网络 -13.25 

光线传媒 5.94 当代东方 -11.14 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业随大盘表现继续低迷，行业内多数个股以下跌收尾。进入中报

预披露期，我们认为投资者需要关注个股业绩表现，规避中报业绩不达预期的板

块及相关个股。逻辑上我们推荐两条主线：（1）游戏行业的一二线龙头公司，二

季度是游戏行业的投放期，行业集中度持续提升利好龙头业绩释放；（2）下游渠

道端用户持续增长、平台经营优化所利好的互联网视频版块。综上我们维持文化

传媒行业“中性”的投资评级，推荐光线传媒（300251）、中南传媒（601098）、

中国电影（600977）、中体产业（600158）、芒果超媒（300413）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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