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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

飞鹤乳业二度赴港 IPO 内外扩张销售费用激增 

农夫山泉推中端 NFC 果汁完善产品拼图 

“国酒茅台”正式改名“贵州茅台” 

 上市公司重要公告 

水井坊：发布关于以集中竞价交易方式回购公司股份预案的公告 

安井食品：发布关于筹划公开发行可转换公司债券的提示性公告 

中宠股份：发布关于签订产业基金合作框架协议的公告 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格小幅波动，整体呈平稳趋势。截至 2019 年 6 月 26

日，主产区生鲜乳平均价为 3.57 元/公斤，环比上涨 0.6%，同比上涨 5.6%。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至

相对低点，随后开始探底回升并且延续涨价趋势。截至 6 月 28 日，全国 22

省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 52.88 元/千克、17.64 元/千克、25.37 元/

千克，分别同比变动 115.66%、52.60%、42.77%，同比均有明显增幅，价

格继续创阶段性新高，长期来看猪价整体仍将继续反弹。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 2.74%，食品饮料板块下跌 1.32%，行业跑

赢市场 1.42 个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，白酒上涨 0.26%，

其他饮料下跌 5.26%，食品下跌 3.49%。 

个股方面，龙大肉食、得利斯以及金达威涨幅居前，加加食品、有友食品以

及兰州黄河跌幅居前。 

 投资建议 

本周，五粮液再次进行重大人事调整，成立五粮浓香系列酒公司，系列酒板

块营销公司正式整合为一家。与此同时，公司公开招聘五粮浓香系列酒有限

公司营销大区销售经理。五粮液系列酒公司的整合，系五粮液今年以来改革

的又一重要举措，整体改革进度超过预期。短期来看，目前白酒处于淡季，

白酒企业大多选择淡季调整价格、梳理渠道，从实际情况看目前量少价挺，

国庆、中秋前后或会有预期差出现。长期来看，白酒尤其高端白酒目前仍然

是食品饮料行业乃至全行业当中确定性较强的板块，仍建议逢低配置确定性

较高的高端类白酒。在大众品方面，仍然建议长期关注基础消费品品牌化机
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遇，寻找各细分领域的成长龙头，此外建议关注啤酒板块受益于结构化调整、

增值税下调带来的业绩释放。综上，我们仍给予行业“看好”的投资评级，

继续推荐五粮液（000858）、今世缘（603369）、青岛啤酒（600600）、千禾

味业（603027）以及伊利股份（600887）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.行业动态&公司新闻 

表 1：行业重要新闻汇总 

资料来源 新闻标题 主要内容 

时代周报 
飞鹤乳业二度赴港 IPO 内外扩

张销售费用激增 

从纽交所退市刚满 6 年之际，中国飞鹤有限公司（以下简称“飞鹤乳业”）意欲重

回资本市场。7 月 3 日，飞鹤乳业在港交所公布了上市预披露文件。这是飞鹤乳

业二度冲刺港交所，早在 2017 年 5 月，飞鹤乳业便向港交所递交了上市申请，

后因收购美国营养品公司 Vitamin World（维他命世界）而暂缓上市计划。如今重

启 IPO，飞鹤乳业已是另一番风景。根据招股书，飞鹤乳业 2018 年营收突破百

亿，净利润达到 22.42 亿元。根据弗若斯特沙利文报告，飞鹤乳业 2018 年零售

销售价值方面，在国内和国际同业中排名第一，市场份额为 7.3%。按 2018 年零

售销售价值计，公司亦在国内婴幼儿配方奶粉集团中排名第一，市场占有率为

15.6%。另一方面，飞鹤乳业眼下正在加速多元化和国际化布局，销售及经销开

支逐年激增，现金流承压。这使得其上市融资的必要性愈发突显。根据最新市场

消息，飞鹤乳业筹资将至少达到 10 亿美元（约合 68.81 亿元人民币）。 

 

北京商报

网 

农夫山泉推中端 NFC 果汁完善

产品拼图 

7 月 4 日，针对推出新品低温 NFC 果汁的消息，农夫山泉相关负责人在接受北京

商报记者采访时表示，推出新果汁，是为了形成农夫山泉 NFC 果汁产品差异化，

构建完整的产品体系。在业内人士看来，构建更完整的 NFC 果汁版图后，农夫山

泉有望在这一领域获得更大市场份额。据了解，新推出的农夫山泉低温 NFC 果汁，

对产品口味进行了部分调整，包括三个口味。渠道则集中于线下的商超、便利店，

及线上的天猫、京东等平台。产品规格为 300ml/瓶，保质期为 45 天，售价为 9.9

元/瓶。农夫山泉相关负责人介绍，新品低温 NFC 果汁将依托农夫山泉原 17.5°

NFC 果汁的全程冷链运输及储藏体系进行布局。在中国食品产业分析师朱丹蓬看

来，农夫山泉新品果汁推出后，将使得农夫山泉在 NFC 果汁领域的布局日趋完善，

形成了高中低搭配的格局，可以满足更多的消费人群。截至目前，农夫山泉共推

出了三个系列的 NFC 果汁产品。三个系列产品在原料、口感乃至售价上均有不同。

其中，新推出的产品定位于中档价位。 

 

荷斯坦 
“国酒茅台”正式改名“贵州茅

台” 

据中国海关统计，2019 年 1-5 月我国共进口婴幼儿配方奶粉 13.61 万吨，同比增

长 18.9%，价值 21.11 亿美元，同比增长 22.5%。平均价格为 15505 美元/吨，

同比上涨 3.1%。前五位来源国合计约占中国总进口量的 83.3%，包括荷兰 4.43

万吨，占 32.5%，同比增长 4.4%；新西兰 2.89 万吨，占 21.3%，同比增长 67.5%；

爱尔兰 1.96 万吨，占 14.4%，同比增长 27.1%；法国 1.28 万吨，占 9.4%，同比

增长 14.2%；德国 7784 吨，占 5.7%，同比减少 37%。5 月我国共进口婴幼儿配

方奶粉 29153 吨，同比下降 7.9%，价值 45914.98 万美元，同比下降 9.1%。平

均价格为 15750 美元/吨，同比下降 1.2%。前五位来源国家合计约占中国总进口

量的 86.6%，包括荷兰 9065 吨，占 31.1%，同比减少 9%；新西兰 6918 吨，占

23.7%，同比增长 25.9%；爱尔兰 4404 吨，占 15.1%，同比减少 13.9%；法国

2688 吨，占 9.2%，同比增长 1.4%；德国 2158 吨，占 7.4%，同比减少 12.9%。 

资料来源：公开资料，渤海证券 
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2.上市公司重要公告 

表 2：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

603345 安井食品 

关于筹划公开发行

可转换公司债券的

提示性公告 

福建安井食品股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）正在筹划 2019

年公开发行可转换公司债券的相关事项，现将公司本次公开发行可转换公司债

券的筹划情况公告如下：一、本次公开发行可转换公司债券基本情况公司拟通

过公开发行可转换公司债券（以下简称“可转债”）进一步提高公司的资金实力，

加强公司的行业竞争力。本次可转债发行后，公司累计债券余额不超过最近一

期末净资产额的 40%，并最终以中国证监会核准的发行规模为准。二、本次公

开发行可转换公司债券事项是否会导致公司控制权发生变化本次发行前，章高

路先生通过新疆国力民生股权投资有限公司间接持有公司 40.51%的股权，系公

司的实际控制人。预计本次发行完成后，公司控制权不会发生变化。三、重大

风险提示因上述重大事项目前仍处于筹划阶段，尚未经过公司董事会、股东大

会审议，能否取得上述批准、最终获得批准的时间及后续实施情况均存在不确

定性。 

 

600779 水井坊 

关于以集中竞价交

易方式回购公司股

份预案的公告 

一、回购股份的目的和用途：本次回购股份拟用于股权激励，公司将按照《公

司法》要求在规定期限内完成股份转让。二、回购股份的种类：本次回购股份

的种类为公司发行的 A 股股票。三、回购股份的方式：本次拟回购股份的方式

为通过上海证券交易所股票交易系统以集中竞价交易方式回购股份。四、回购

股份的期限：本次回购股份的实施期限为自董事会审议通过本次回购股份方案

之日起不超过 12 个月。五、回购股份的数量及占总股本的比例：在拟回购资金

总额不低于人民币 1400 万元（含 1400 万元），且不超过人民币 2800 万元（含

2800 万元），回购股份价格不超过人民币 60 元/股的条件下，按回购金额上限

测算，约占公司目前已发行总股本的 0.10%，按回购金额下限测算，约占公司

目前已发行总股本的 0.05%。六、回购股份的价格：为保护投资者利益，结合

近期公司股价，公司本次回购股份的价格不超过人民币 60 元/股（含 60 元/股）。 

 

002891 中宠股份 

关于签订产业基金

合作框架协议的公

告 

2019 年 7 月 2 日，烟台中宠食品股份有限公司（以下简称“公司”或“中宠股

份”）与北京方圆金鼎投资管理有限公司（以下简称“金鼎投资”）基于对宠物

食品行业发展前景的认可，共同签署了《产业基金合作框架协议》（以下简称“合

作框架协议”）。双方同意共同发起设立“中宠金鼎宠物产业资产管理中心（有

限合伙）”（名称最终以工商注册为准），作为甲方产业投资、并购的平台，推进

甲方快速完成产业链布局，打造产业生态，提高上市公司在产业领域内的市场

地位。基金的组织形式为有限合伙企业，总规模 3 亿元人民币，分期设立，首

期规模 1 亿元人民币，甲方作为基金的有限合伙人，每期出资不低于 50%。基

金存续期为 7 年。乙方为基金的管理公司，担任基金的普通合伙人、执行事务

合伙人，且乙方的每期认缴出资额不低于 1%。若基金最终未能募集成功，乙方

应返还甲方已缴纳的认购款项并按照银行同期银行存款利率向甲方支付相应的

利息。基金将围绕公司的战略发展方向，聚焦于宠物消费相关领域。 

资料来源：公司公告，渤海证券 



                                      食品饮料行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           7 of 12 

 

3.行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格小幅波动，整体呈平稳趋势。截至 2019 年 6 月 26 日，

主产区生鲜乳平均价为 3.57 元/公斤，环比上涨 0.6%，同比上涨 5.6%。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 
资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至相对

低点，随后开始探底回升并且延续涨价趋势，猪肉价格已创年内新高。截至 6 月

28 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 52.88 元/千克、17.64 元/千克、

25.37 元/千克，分别同比变动 115.66%、52.60%、42.77%，同比均有明显增幅，

价格创阶段性新高，长期来看猪价整体仍将继续反弹。 

图 3：22 省生猪价格及其变动趋势 图 4：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

  
 

资料来源：Wind，渤海证券   
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4.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 2.74%，食品饮料板块下跌1.32%，行业跑赢市

场 1.42 个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，白酒上涨 0.26%，其他

饮料下跌 5.26%，食品下跌 3.49%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，龙大肉食、得利斯以及金达威涨幅居前，加加食品、有友食品以及兰

州黄河跌幅居前。 

表 3：cs 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前五名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后五名 周涨跌幅（%） 

龙大肉食 9.61% 加加食品 -19.57% 

得利斯 9.59% 有友食品 -14.93% 

金达威 8.57% 兰州黄河 -13.60% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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5.投资建议 

本周，五粮液再次进行重大人事调整，成立五粮浓香系列酒公司，系列酒板块营

销公司正式整合为一家。与此同时，公司公开招聘五粮浓香系列酒有限公司营销

大区销售经理。五粮液系列酒公司的整合，系五粮液今年以来改革的又一重要举

措，整体改革进度超过预期。短期来看，目前白酒处于淡季，白酒企业大多选择

淡季调整价格、梳理渠道，从实际情况看目前量少价挺，国庆、中秋前后或会有

预期差出现。长期来看，白酒尤其高端白酒目前仍然是食品饮料行业乃至全行业

当中确定性较强的板块，仍建议逢低配置确定性较高的高端类白酒。在大众品方

面，仍然建议长期关注基础消费品品牌化机遇，寻找各细分领域的成长龙头，此

外建议关注啤酒板块受益于结构化调整、增值税下调带来的业绩释放。综上，我

们仍给予行业“看好”的投资评级，继续推荐五粮液（000858）、今世缘（603369）、

青岛啤酒（600600）、千禾味业（603027）以及伊利股份（600887）。 

6.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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