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行情回顾： 

7 月 10日，医药生物板块冲高回落，走势与食品饮料板块高度拟合，盘面赚钱效应不高，但板块仍跑

赢所有主要大盘指数，在所有申万一级子行业中排名第 7。 

医疗器械与化学制剂领涨，原料药、服务与中药领跌。器械板块主要受利好消息提振，消息面上，美

国政府 9 号宣布，将豁免中国 110项输美产品的关税，包括医疗设备等产品，主要针对去年 7月 6日美对

中价值 340 亿美元进口产品所施加的 25%关税；主要领涨品种为仪器生产商尤其是出口业务占比较高的厂

商，出口业务占比低的 IVD 厂商普跌。化药板块主要是受前四大权重白马恒瑞医药、华东医药、华海药业、

科伦药业的领涨带动，其他个股跌多涨少。半年度业绩压力显著的原料药板块继续领跌。服务板块也有所

回落，仅有 4 个个股收涨，部分前期涨幅较高的白马估值有所调整。中药跑输大盘，个股整体萎靡不振，

龙头仅有前期滞涨的济川药业表现较好。 

整体来看，领涨品种风格体现为题材炒作与二线白马补涨，领跌品种风格体现为半年报业绩承压。 
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图 1 7 月 10 日申万医药与沪深 300 指数日内涨跌幅 图 2 7 月 10 日申万医药子行业涨跌幅 

 
 

资料来源：东莞证券研究所，wind 资料来源：东莞证券研究所，wind 

医药生物（申万） 沪深300
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化学原料药(申万) -1.43
化学制剂(申万) 0.67
中药Ⅲ(申万) -0.54

生物制品Ⅲ(申万) 0.34
医药商业Ⅲ(申万) 0.24
医疗器械Ⅲ(申万) 0.75
医疗服务Ⅲ(申万) -0.84
医药生物(申万) 0.02

沪深300 -0.17
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重点公告： 

◼ 理邦仪器：与腾讯医疗就公司电子阴道镜系统业务达成框架合作协议。 

◼ 吉药控股：拟通过发行股份等方式收购修正药业100%股权，明日起停牌。 

◼ 景峰医药：拟与中国长城资产湖南分公司签署战略合作协议，有利于优化和改善公司的融资结构。 

◼ 美年健康：上半年归母净利润预降60%-90%。 

◼ 透景生命：上半年归母净利润预增0%-10%。 

◼ 海特生物：上半年归母净利润预增10%-30%。 

◼ 四环生物：上半年归母净利润亏损800万元。 

◼ 金陵药业：上半年净利同比预增140%-160%，主要原因为公司持有的紫金银行股票投资由“可供出售

金融资产”转入“交易性金融资产”项目列报。扣非后同降10%-20% 

◼ 乐普医疗：上半年净利同比预增40%-50%。 

简评：第二季度扣非净利增速中枢38%左右，符合全年40%左右的增速预期，器械业务稳定增长，新

研发上市的生物可吸收支架(NeoVas)自3月下旬实现销售以来放量理想；制剂业务开始受集采影响放

缓，医疗机构的营销增长有所放缓，但OTC渠道的成长较为显著；原料药业务显著增长，但毛利贡献

占比较小。 

◼ 溢多利：上半年归母净利润同增0%-10%。 
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监管动态： 

◼ 市场监管总局起草了《严重违法失信名单管理办法(修订草案征求意见稿)》，按照“四个最严”要求，

针对食品药品、特种设备等关系人民群众生命健康安全的领域，增加列入情形，加大惩戒力度。 

◼ 青岛市市立医院发布了《医院重点监控药品暂行目录》、《医院中药注射剂药品目录》和《各科室重点

监控药品每月使用总金额限量指标》。 

 

行业新闻： 

◼ 美国政府周二表示，将免除从医疗设备到关键电容器等110种中国产品的高额关税。 

简评：根据能获得的信息，美敦力治疗肝脏肿瘤设备的一个部件、Varian Medical Systems Inc的部分

放射治疗设备获得关税豁免，豁免相关关税的目的还是为了降低美国本土企业的制造成本，对于医疗

设备上市厂商的基本面影响有限，暂未发现有上市公司的业务直接获益于本次关税豁免。由于是路透

社7月9日发布的新闻，7月10日部分医疗器械上市公司股价已有反应，当日医药行业3个涨停公司中有

2个为医疗设备厂商，直到7月11日消息才广泛传播，引发第二轮炒作。该消息对我国出口量较大、美

对中依赖程度较高的厂商有一定的提振，如低值耗材、医疗器械零部件和原料药等，但基本面并无直

接受益，谨防炒作风险。 

◼ 中国抗体制药计划通过香港IPO融资至多2亿美元。 

◼ 阿斯利康肾病支柱产品Lokelma在中国的上市申请获得承办。 

◼ 之江生物拟IPO被证监会开警示函。 

◼ 默沙东Keytruda的6份补充申请近日获美国FDA受理，这些补充申请旨在更新Keytruda的给药频率，纳

入每六周一次方案。 

◼ 进入7月以来，包括艾伯维、基因泰克、礼来、葛兰素史克、赛诺菲在内的制药商已经提高了至少83

种药品的价格。 

◼ 新基联手Nimbus，合作开发癌症免疫疗法。 

◼ 正大天晴在研新药TQB3804在中国即将率先步入I期临床，它不仅能克服第三代抑制剂耐药后产生的两

大类常见三重突变，更能抑制EGFR野生突变和前二代靶向药物引发的T790M突变, 有望成为破解

C797S耐药突变的第四代EGFR靶向抑制剂。 
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风险提示： 

政策不确定性风险；研发不及预期风险；行业竞争加剧风险。 
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