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6 月电动车销 15.2 万量，同比+80%，环比

+49.6% 
增持（维持） 

 
投资要点 

 6 月电动车销量 15.2 万辆，同比增长 80%，环比增长 49.6%，乘用车同
比增 87.6%。根据中汽协数据，6月新能源汽车产量为 13.4 万辆，同比
增长 56.3%；销量为 15.2 万辆，同比增长 80%，环比增长 49.6%。新能
源乘用车销量为 13.7 万辆，同比增长 87.6%，环比增长 43%；其中纯电
动乘用车 11.5 万辆，同比增长 123.6%，环比增长 53.3%；插电混动乘
用车 2.2 万辆，同比增长 1.5%，环比增长 4.8%；新能源商用车销量为
1.5 万辆，同比增长 30.6%，环比增长 67.9%。2019 年 1-6 月电动车累
计生产 61.4 万辆，同比增长 48.5%；销售 61.7 万辆，同比增长 49.6%，
其中乘用车累计销量 56.3 万辆，同比增长 58.7%，商用车 5.4 万辆，
同比减少 6.6%。 

 根据乘联会数据，6 月新能源乘用车销量 13.35 万辆，同比增加 95%，A
级纯电动占比达到 56%，仍为主流车型。6月新能源乘用车销量为 13.35
万辆，同比增加 95%，环比增长 38%。纯电动车销量 11.3 万辆，占比
85%，其中 A00 级销量为 2.78 万辆，同比增加 67%，环比增长 58%，占
比 25%；A0 级和 A级销量分别为 1.94 万和 6.38 万辆，同比增约 53%和
258%，占比分别为 17%和 56%。插电式销量 2.05 万辆，同比减少 3%，
环比减少 1%，占比 15%。1-6 月电动乘用车累计销售 57.5 万辆，同比
增加 66%，其中纯电动 45.6 万辆，同比增 80%，插电式混动 11.9 万辆，
同比增 28%。 

 从车企角度来看，主流车企 6 月销量同比增速较高，环比增速一般。6
月北汽新能源销量超过比亚迪居第一，为 2.61 万辆，同比增长 170%，
环比增长 189%，19 年 1-6 月销量 6.57 万辆，同比增长 5%。比亚迪 6
月销量 2.60 万辆，同比增长 58%，环比增长 14%，1-6 月累计销量 14.29
万辆，同比增长 99%。吉利汽车 6月销量 9,944 辆，同比增长 195%，环
比增长 58%，1-6 月累计销量 4.38 万辆，同比增加 2.54 倍。广汽新能
源 6月销量 3,664 辆，同比增 131%，环比增 62%，1-6 月累计销量 1.21
万辆，同比增 92%。江淮汽车 6 月销量 8,750 辆，同比增 371%，环比增
32%，1-6 月累计销量 3.15 万辆，同比增 57%。 

 分车型看，纯电动乘用车中，北汽 EU 系列（A 级）为第一，超过逸动
和元 EV，售出 17916 辆（占比 15.85%）；逸动（A级）为第二位，售出
7340 辆（占比 6.49%）；比亚迪元 EV（A0 级）售出 6566 辆（占比 5.81%）；
奇瑞 eQ 电动车（A00 级）售出 4965 辆（占比 4.39%）；北汽 EC 系列（A00
级）售出 4744 辆（占比 4.20%），分别占据第 3-5 名席位。插电乘用车
中，比亚迪唐 2996 辆，占比 14.6%；宝马 5系列 2593 辆、比亚迪秦 2362
辆、帕萨特 2086 辆、途观 1503 辆，分别占据销量前 5席位。 

 投资建议 
我们认为电动板块已明显见底，估值和市值在历史底部，充分反映 7月
销量平淡的预期，而政策层面开始转向积极，销量有望 8月回暖，2020
年不论是政策还是销量都是大年，Tesla 的 Model3 中国工厂落地，大
众 MEB 平台车型落地，未来成长空间大，锂电材料供需格局也将明显好
转，因此重点推荐逐步布局龙头，锂电中游优质龙头（新宙邦、天赐材
料、璞泰来、星源材质、当升科技；恩捷股份、杉杉股份、多氟多）；
电池龙头（宁德时代、比亚迪、亿纬锂能、欣旺达、国轩高科）；核心
零部件（汇川技术、宏发股份、麦格米特）；同时推荐股价处于底部的
优质上游资源钴和锂（天齐锂业，关注赣锋锂业）。 

 
 风险提示 
示：投资增速下滑，政策不达预期，价格竞争超预期。 
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6月电动车销量15.2万辆，同比增长80%，环比增长49.6%，乘用车同比增87.6%。

根据中汽协数据，6 月新能源汽车产量为 13.4 万辆，同比增长 56.3%；销量为 15.2

万辆，同比增长 80%，环比增长 49.6%。新能源乘用车销量为 13.7 万辆，同比增长

87.6%，环比增长 43%；其中纯电动乘用车 11.5 万辆，同比增长 123.6%，环比增长

53.3%；插电混动乘用车 2.2 万辆，同比增长 1.5%，环比增长 4.8%；新能源商用车

销量为 1.5 万辆，同比增长 30.6%，环比增长 67.9%。2019 年 1-6 月电动车累计生产

61.4 万辆，同比增长 48.5%；销售 61.7 万辆，同比增长 49.6%，其中乘用车累计销

量 56.3 万辆，同比增长 58.7%，商用车 5.4 万辆，同比减少 6.6%。 

 

图表 1：中汽协新能源汽车全部车型产销数据 

 

数据来源：中汽协，东吴证券研究所 

 

图表 2：中汽协产销数据——分车型（单位：辆） 
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注：单月销量取整，加合计算累计销量稍有误差，以正文为准 

数据来源：中汽协，东吴证券研究所 

 

根据乘联会数据，6月新能源乘用车销量 13.35 万辆，同比增加 95%，A 级纯电

动占比达到56%，仍为主流车型。6月新能源乘用车销量为13.35万辆，同比增加95%，

环比增长 38%。纯电动车销量 11.3 万辆，占比 85%，其中 A00 级销量为 2.78 万辆，

同比增加 67%，环比增长 58%，占比 25%；A0 级和 A级销量分别为 1.94 万和 6.38 万

辆，同比增约 53%和 258%，占比分别为 17%和 56%。插电式销量 2.05 万辆，同比减

少 3%，环比减少 1%，占比 15%。1-6 月电动乘用车累计销售 57.5 万辆，同比增加 66%，

其中纯电动 45.6 万辆，同比增 80%，插电式混动 11.9 万辆，同比增 28%。 

 

图表 3：乘联会新能源乘用车销量数据 

2018-01 2018-02 2018-03 2018-04 2018-06 2018-07 2018-08 2018-09 2018-10 2018-11 2018-12 2019-01 2019-02 2019-03 2019-04 2019-05 2019-06

所有车型总计           38,470             34,420           67,778          81,904          84,000          83,500         101,000         121,000            138,000             169,000            225,000             96,000           53,000         126,000           97,000         104,000         152,000

环比 -76.4% -10.5% 96.9% 20.8% -17.6% -0.6% 21.0% 19.8% 13.7% 22.8% 32.9% -57.5% -44.8% 137.2% -14.8% 7.9% 49.6%

同比 430.9% 95.6% 117.4% 138.4% 42.9% 47.7% 48.5% 54.8% 51.0% 37.8% 38.2% 138.0% 53.6% 85.4% 18.1% 1.8% 80.0%

新能源乘用车           33,848             32,254           61,393          71,872          73,000          74,000           90,000         107,000            120,000             140,000            166,000             85,000           49,000         118,000           90,000           96,000         137,000

同比 454.0% 93.3% 115.0% 135.8% 70.0% 66.1% 63.7% 74.3% 76.9% 61.3% 69.0% 16.3% 52.8% 92.6% 24.7% 14.4% 87.6%

纯电动乘用车           22,462             21,315           46,217          55,361          52,000          50,000           62,000           80,000              94,000             109,000            135,000             65,000           37,000           89,000           64,000           75,000         115,000

同比 470.7% 59.7% 95.2% 117.8% 54.1% 49.4% 42.4% 66.0% 70.6% 52.1% 64.6% 188.5% 72.2% 92.3% 15.8% 15.0% 123.6%

混合动力乘用车           11,386             10,939           15,176          16,511          22,000          23,000           28,000           27,000              27,000               31,000               31,000             20,000           13,000           29,000           25,000           21,000           22,000

同比 423.7% 227.2% 211.1% 226.0% 125.8% 118.7% 146.9% 105.4% 103.4% 105.4% 91.0% 52.5% 15.1% 93.4% 54.4% 12.3% 1.5%

新能源商用车              4,622               2,166              6,385          10,032          11,000          10,000           11,090           15,000              18,000               30,000               59,000             11,000              4,000              7,000              7,000              9,000           15,000

环比 -92.8% -53.1% 194.8% 57.1% -42.1% -9.1% 10.9% 29.9% 21.2% 68.2% 97.8% -81.5% -67.6% 81.9% -1.7% 23.0% 67.9%

同比 306.9% 129.4% 142.8% 158.4% -29.9% -18.3% -11.9% -15.0% -24.4% -18.6% -8.8% 135.1% 65.5% 16.1% -28.7% -53.7% 30.6%

纯电动商业车              4,291               2,143              5,957            9,425          11,000          10,000           11,000           14,000              18,000               29,000               57,000             10,000              3,000              7,000              7,000              8,000           14,000

同比 279.1% 264.5% 256.9% 198.5% -26.4% -13.7% -8.4% -10.4% -20.1% -15.0% -7.7% 133.6% 41.7% 14.3% 2.5% -50.8% 26.2%

混合动力商用车                 331                    23                 426               551               350               382                331                229                   105                    336                    693               1,000                 415              1,000                 273                   94                 484

同比 8175.0% -93.5% -55.7% -24.1% -68.2% -61.8% -58.4% -77.1% -91.0% -83.2% -76.9% 137.8% 1704.3% 21.1% -50.4% -95.3% 38.2%

所有车型总计           40,569             39,239           67,932          81,217          86,000          90,000           99,000         127,000            146,000             173,000            214,000             91,000           59,000         128,000         102,000         112,000         134,000

同比 460.0% 118.3% 105.0% 117.7% 31.7% 53.6% 39.0% 64.4% 58.1% 36.9% 43.4% 113.0% 50.9% 88.6% 25.0% 16.9% 56.3%

新能源乘用车           35,852             36,257           61,996          69,538          73,000          79,000           88,000         111,000            126,000             142,000            167,000             82,000           56,000         121,000           94,000         101,000         121,000

同比 496.5% 129.4% 108.3% 106.2% 49.4% 73.7% 52.2% 91.6% 85.9% 61.4% 80.5% 19.3% 54.2% 95.8% 35.3% 32.0% 65.1%

纯电动乘用车           23,436             25,943           45,664          52,904          52,000          57,000           61,000           84,000              97,000             104,000            131,000             59,000           41,000           94,000           75,000           83,000         101,000

同比 380.5% 88.9% 87.2% 95.3% 33.5% 65.0% 35.0% 83.5% 76.3% 43.3% 75.7% 153.6% 57.1% 105.5% 41.1% 39.9% 96.1%

混合动力乘用车           12,416             10,314           16,332          16,634          21,000          22,000           27,000           27,000              29,000               38,000               35,000             22,000           15,000           28,000           19,000           18,000           10,900

同比 996.8% 397.8% 204.0% 150.9% 109.6% 101.4% 114.3% 122.0% 127.3% 147.8% 100.7% 54.8% 46.6% 68.7% 16.6% 5.0% -9.9%

新能源商用车              4,717               2,973              5,936          11,679          12,000          11,425           11,312           16,000              19,000               32,000               48,000               9,000              3,000              7,000              7,000           11,000           13,000

同比 282.3% 41.6% 75.6% 225.4% -22.3% -15.4% -14.8% -16.5% -20.2% -18.4% -16.6% 90.1% 10.9% 14.1% -34.1% -42.9% 5.0%

纯电动商业车              4,366               2,929              5,476          10,954          12,000          11,000           10,620           16,000              19,000               31,000               46,000               8,000              3,000              6,000              7,000           11,000           12,000

同比 333.1% 94.7% 129.9% 252.1% -19.8% -10.5% -17.6% -12.6% -15.5% -15.3% -15.8% 74.3% 0.0% 18.6% -34.1% -39.4% -0.1%

混合动力商用车                 349                    44                 428               667               382               390                368                271                   148                    338                    624               1,000                 230                 193                 249                 100              1,000

同比 54.4% -92.6% -57.2% 39.8% -59.5% -63.8% -57.7% -75.3% -89.5% -83.1% -79.2% 273.6% 422.7% -54.9% -62.7% -95.0% 39.4%

月/季度统计

销量

产量
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数据来源：乘联会、东吴证券研究所 

 

图表 4：乘联会销量数据——分车型（单位：辆） 

 

数据来源：乘联会、东吴证券研究所 
 

 

从车企角度来看，主流车企 6月销量同比增速较高，环比增速一般。6月北汽新

能源销量超过比亚迪居第一，为 2.61 万辆，同比增长 170%，环比增长 189%，19 年

1-6 月销量 6.57 万辆，同比增长 5%。比亚迪 6月销量 2.60 万辆，同比增长 58%，环
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比增长 14%，1-6 月累计销量 14.29 万辆，同比增长 99%。吉利汽车 6 月销量 9,944

辆，同比增长 195%，环比增长 58%，1-6 月累计销量 4.38 万辆，同比增加 2.54 倍。

广汽新能源 6 月销量 3,664 辆，同比增 131%，环比增 62%，1-6 月累计销量 1.21 万

辆，同比增 92%。江淮汽车 6月销量 8,750 辆，同比增 371%，环比增 32%，1-6 月累

计销量 3.15 万辆，同比增 57%。 

 

图表 5：乘联会销量数据——分车企（单位：辆） 

 

数据来源：乘联会、东吴证券研究所 

 

分车型看，纯电动乘用车中，北汽 EU 系列（A 级）为第一，超过逸动和元 EV，

售出 17916 辆（占比 15.85%）；逸动（A 级）为第二位，售出 7340 辆（占比 6.49%）；

比亚迪元 EV（A0 级）售出 6566 辆（占比 5.81%）；奇瑞 eQ 电动车（A00 级）售出 4965

辆（占比 4.39%）；北汽 EC 系列（A00 级）售出 4744 辆（占比 4.20%），分别占据第

3-5 名席位。插电乘用车中，比亚迪唐 2996 辆，占比 14.6%；宝马 5 系列 2593 辆、

比亚迪秦 2362 辆、帕萨特 2086 辆、途观 1503 辆，分别占据销量前 5席位。 

 

图表 6：乘联会销量数据——分车型（单位：辆） 
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数据来源：乘联会、东吴证券研究所 

 

根据 GGII 数据，2019 年 6 月电动车产量 12.89 万辆，同比增长 95%，环比增

长 16%。乘用车产量 11.26 万辆，同比增 95%，环比增 16%；客车产量 7049 辆，同

比增长 57%，环比增长 46%；专用车产量 9292 辆，同比增长 151%，环比与上月持

平。2019 年 1-6 月累计产量 60.86 万辆，同比增长 60%，客车累计产量 3.09 万辆，

同比减少 11%，专用车累计产量 2.48 万辆，同比增长 26%。 

 

图表 7：GGII 月度产量数据（辆） 
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数据来源：高工锂电、东吴证券研究所 

 

 投资建议 

我们认为电动板块已明显见底，估值和市值在历史底部，充分反映 7 月销量平

淡的预期，而政策层面开始转向积极，销量有望 8 月回暖，2020 年不论是政策还是

销量都是大年，Tesla 的 Model3 中国工厂落地，大众 MEB 平台车型落地，未来成长

空间大，锂电材料供需格局也将明显好转，因此重点推荐逐步布局龙头，锂电中游
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优质龙头（新宙邦、天赐材料、璞泰来、星源材质、当升科技；恩捷股份、杉杉股

份，关注多氟多）；电池龙头（宁德时代、比亚迪、亿纬锂能、欣旺达、国轩高科）；

核心零部件（汇川技术、宏发股份、麦格米特）；同时推荐股价处于底部的优质上游

资源钴和锂（天齐锂业，关注赣锋锂业）。 

 风险提示 

投资增速下滑，政策不达预期，价格竞争超预期。 
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