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电子周报：贸易问题阶段性缓和，临近中报把握增长

确定性 
 

投资要点： 

 上周表现：中美贸易摩擦阶段性缓和，市场情绪好转。受包括日

韩贸易摩擦、ETC 应用推进等消息刺激，相关板块表现活跃。上周，

电子（申万）报收 2597.98，上涨 2.95%，跑赢沪深 300 指数 1.18pct。

子行业全部上涨，其中光学元件涨幅最高，上涨 6.20%。 

 日本制裁韩国，限制向其出口半导体、OLED 材料，包括氟聚酰亚胺、

光刻胶和高纯度氟化氢。从消息面上利好国产 OLED 面板企业。一旦制

裁落实，将影响韩国半导体和面板厂商生产环节，进而影响市场供给。

通常下游企业会存储 1-2 个月的原材料，而此次日本新修订条例，申请

周期将长达 3个月。从这一角度看将利好中国面板厂商。相关标的看好

京东方 A、深天马 A。 

 行业方面：1-5 月规模以上电子信息制造业增加值同比增长 10.6%，

增速比上月回落 1.8 个百分点。5 月份，电子元件及电子专用材料制造

业增加值同比增长 16.5%，出口交货值同比下降 1.4%。电子器件制造业

增加值同比增长 7.9%，出口交货值比增长 11.7%。 

 投资建议：短期看，临近中报期，应更多把握业绩增长明确的标

的，规避波动风险。中期来看，可关注国产替代和 5G 商用带动上游

相关产品需求增长中的相关投资机会。 

 风险提示：宏观经济增速超预期放缓，下游需求增长放缓；市场

波动风险；贸易政策及环境恶化；新应用推广不及预期等。 

电子周涨跌幅前 5名 

证券代码 证券简称 周涨幅 证券代码 证券简称 周跌幅 

300782 卓胜微 61.05% 603738 泰晶科技 -19.64% 

300516 久之洋 52.98% 300623 捷捷微电 -13.13% 

603068 博通集成 22.25% 600651 飞乐音响 -10.81% 

000536 华映科技 17.46% 002636 金安国纪 -9.81% 

300701 森霸传感 13.32% 300632 光莆股份 -7.72% 
 

资料来源：Wind 资讯，中邮证券研发部 
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1、周观点及行情回顾 

1.1 上周市场表现 

上周（2019/7/1-2019/7/5），沪深300指数报收3893.20，上涨1.77%；

电子（申万）报收 2597.98，上涨 2.95%，跑赢沪深 300 指数 1.18pct。

在申万 28个Ⅰ级行业中，排在第 6位。 

图表 1.电子（申万）指数走势 图表 2.申万Ⅰ级行业周涨跌幅 

 

 

资料来源：Wind 资讯，中邮证券研发部 资料来源：Wind 资讯，中邮证券研发部 

全部子行业都实现上涨。其中，表现最好的子行业是光学元件，上涨

6.20%。 

周涨幅前 3 名分别为卓胜微(61.05%)、久之洋(52.98%)、博通集成

(22.25%)；跌幅前 3名分别为泰晶科技(-19.64%）、捷捷微电(-13.13%）、

飞乐音响(-10.81%）。 

图表 3.电子子行业周涨跌幅 图表 4.电子行业周涨跌幅前 5名 

 

证券代码 证券简称 周涨幅 证券代码 证券简称 周跌幅 

300782 卓胜微 61.05% 603738 泰晶科技 -19.64% 

300516 久之洋 52.98% 300623 捷捷微电 -13.13% 

603068 博通集成 22.25% 600651 飞乐音响 -10.81% 

000536 华映科技 17.46% 002636 金安国纪 -9.81% 

300701 森霸传感 13.32% 300632 光莆股份 -7.72% 
 

资料来源：Wind 资讯，中邮证券研发部 资料来源：Wind 资讯，中邮证券研发部 

截至 2019 年 7月 5日，电子（申万）PE(TTM)为 31.93x，处于自 2009

年以来 9.00%分位。 
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图表 5.电子（申万）PE Band 

 

资料来源：Wind 资讯，中邮证券研发部 

1.2 北上资金流入情况 

以 7 月 5 日收盘价计算，电子（申万）行业陆股通资金本周合计流

出 2.10 亿元。资金流入前 3 名分别为立讯精密、信维通信、亿纬锂能，

资金流出前 3名分别为海康威视、汇顶科技、工业富联。 

图表 6.电子（申万）陆股通持股比例变动前 10 名 

流入前 10 名 证券代码 证券简称 变动比例 流出前 10 名 证券代码 证券简称 变动比例 

1 300136 信维通信 0.85% 1 002415 海康威视 -0.58% 

2 300014 亿纬锂能 0.55% 2 601138 工业富联 -0.57% 

3 002138 顺络电子 0.54% 3 603228 景旺电子 -0.49% 

4 002179 中航光电 0.45% 4 603773 沃格光电 -0.43% 

5 002008 大族激光 0.42% 5 000536 华映科技 -0.40% 

6 002402 和而泰 0.35% 6 603160 汇顶科技 -0.38% 

7 600363 联创光电 0.30% 7 300679 电连技术 -0.37% 

8 002449 国星光电 0.28% 8 002635 安洁科技 -0.31% 

9 002463 沪电股份 0.19% 9 002475 立讯精密 -0.27% 

10 300408 三环集团 0.17% 10 000727 华东科技 -0.26% 
 

资料来源：Wind 资讯，中邮证券研发部 
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图表 7.电子（申万）陆股通资金流入/流出前 10 名（亿元） 

流入前 10 名 证券代码 证券简称 流入金额 流出前 10 名 证券代码 证券简称 流出金额 

1 002475 立讯精密 8.90 1 002415 海康威视 -15.25 

2 300136 信维通信 2.14 2 603160 汇顶科技 -1.23 

3 300014 亿纬锂能 1.71 3 601138 工业富联 -1.20 

4 002008 大族激光 1.64 4 002384 东山精密 -0.49 

5 002179 中航光电 1.61 5 002049 紫光国微 -0.48 

6 002138 顺络电子 0.80 6 603986 兆易创新 -0.38 

7 300408 三环集团 0.57 7 000536 华映科技 -0.33 

8 002463 沪电股份 0.44 8 600884 杉杉股份 -0.31 

9 002241 歌尔股份 0.29 9 002635 安洁科技 -0.31 

10 002402 和而泰 0.29 10 300679 电连技术 -0.30 
 

资料来源：Wind 资讯，中邮证券研发部 

2、一周新闻回顾 

2.1 重点新闻及点评 

（1）日本制裁韩国：限制半导体、OLED 材料出口 

日本经济产业省于 7 月 1 日上午，公布了相关决定。日本政府修改

了对韩国的出口管理条例，决定从 7 月 4 日开始实行限制向韩国出口电

视、智能手机中 OLED 显示器部件使用的“氟聚酰亚胺”、半导体制造过

程中必须使用的“光刻胶”和“高纯度氟化氢”等 3 个品种，日企向韩

国出口上述 3 种产品必须单独申请批准。有产业人士认为，该限制将波

及韩国面板和半导体产业，影响 SDC、LGD、SK 海力士、三星半导体等韩

国企业的相关业务。 

点评：日本占全球氟聚酰亚胺总产量的 90%，全球半导体企业 70%的

氟化氢都从日本进口，而全球光刻胶市场份额前5名中，3家是日本企业，

其中 JSR是全球最大的光刻胶生产商。韩国则是全球主要的面板生产国，

2018 年韩系面板厂产能全球第一，特别是在 OLED 面板领域，技术和产能

都处于领先地位，韩企份额预计在 90%以上；韩国同时也是内存芯片大国。

日韩在产业链上联系紧密，此次日本修改管理条例，意在向韩国政府施

压。一旦矛盾激化，双方都将受到损害。通常下游企业会存储 1-2 个月

的原材料，而此次日本新修订条例，申请周期将长达 3 个月。一旦按程

序实施条例，或将对韩国企业产生较大影响，从这一角度看将利好中国

面板厂商。 

目前京东方 OLED 面板已经实现量产，并已进入部分手机品牌的供应

商名单；深天马、华星光电、维信诺等都在加大对 OLED 产能的投建。国

内 OLED 产能和良率持续提升，将在一定程度对韩系面板形成替代。近日

有韩国媒体报道，称 LG电子正在与京东方磋商，考虑采购其用于智能手
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机的 OLED 面板。投资机会上，建议关注相关标的：京东方 A、深天马 A、

维信诺、TCL 集团。 

（2）1-5 月规模以上电子信息制造业增加值同比增长 10.6% 

工信部官微披露 2019 年 5 月电子信息制造业运行情况。5 月份，规

模以上电子信息制造业增加值同比增长 10.6%，增速比上月回落 1.8 个百

分点。1-5 月增加值同比增长 9.4%，增速比去年同期回落 3.4 个百分点。 

5 月份，规模以上电子信息制造业实现出口交货值同比增长 0.2%，

增速比上月回落 9.2 个百分点。1-5 月出口交货值同比增长 4.0%，增速

同比回落 3.6 个百分点。1-5 月，规模以上电子信息制造业营业收入同比

增长 6.4%，利润总额同比下降 13.0%，营业收入利润率为 3.21%，营业成

本同比增长 6.5%，应收票据及应收账款同比增长 7.6%。 

电子元件及电子专用材料制造业方面，5月份，电子元件及电子专用

材料制造业增加值同比增长 16.5%，出口交货值同比下降 1.4%。主要产

品中，电子元件产量同比下降 36.2%。1-5 月，电子元件及电子专用材料

制造业营业收入同比增长 1.0%，利润同比下降 11.2%。 

电子器件制造业方面，5月份，电子器件制造业增加值同比增长7.9%，

出口交货值比增长 11.7%。主要产品中，集成电路产量同比增长 6.7%。

1-5 月，电子器件制造业营业收入同比增长 11.5%，利润同比下降 13.0%。 

2.2 行业新闻 

图表 8.一周行业新闻 

日期 来源 内容 

7 月 6 日 OLEDindustry 韩媒消息称，LG 电子正与京东方磋商，考虑从后者那里采购用于智能手机的 OLED

显示面板。据悉，上述决定可能与去年 LG 移动部门负责人权奉硕做出的成本削减策

略有关，由于部门接连亏损，LG 电子还决定要把生产线搬到越南。 

7 月 6 日 CINNO 三星显示 Q2 大逆转财报扭亏为盈 7000 亿韩元！根据三星电子发布的 2 季度业绩预

报推测，苹果疑似向三星显示支付 8 亿美金（约为人民币 55 亿元）违约款。此违约

款包含在显示面板事业一次性收入款项中，使得三星业绩远超市场的预估值。 

7 月 5 日 新浪 新浪援引外媒报道，苹果正在研发一款拥有可折叠显示屏的 iPad，最早将于 2020

年推出，这也将是首款 5G 平板电脑。 

7 月 5 日 Wind LG 电子：预计公司第二季度营业利润将同比下降 15.4％至 652.2 亿韩元（5.5823

亿美元）；第二季度营收预计为 15.630 万亿韩元，同比增长 4.1％。 

7 月 4 日 Wind 交通运输部：大力推广 ETC 发行 

7 月 4 日 Wind 5 月规模以上电子信息制造业增加值同比增长 10.6% 

7 月 4 日 半导体观察 根据《韩联社》报导，韩国产业通商资源部 3 日决定对半导体材料、零部件、设备

研发投入 6万亿韩元的预算。 

7 月 3 日 新浪 作为中兴通讯芯片业务发展的核心利器，中兴微电子目前可以做到通讯里面专用芯

片的全部自主设计，通过合作伙伴代工生产，目前已经熟练掌握了 10nm 和 7nm 的工

艺，同时研发也正在向 5nm 制程进发。 

7 月 3 日 新浪 三星将重新设计 Galaxy Fold 的屏幕，以修复其屏幕缺陷。 三星没有敲定 Galaxy 

Fold 的发行时间，但希望能赶在节日期间发行。 
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7 月 2 日 新浪 美国半导体行业协会（SIA）周一发布的报告显示，5 月全球芯片销售额同比下降近

15%，连续第五个月下滑。过去一年来，该行业一直在努力应对库存问题。SIA 的报

告显示，5月全球芯片销售额下降 14.6%，至 331 亿美元。这预示着第二季度的芯片

销售额可能连续第三个季度下滑。 

7 月 2 日 半导体观察 苏州国芯拟科创板上市 

7 月 1 日 Wind 央视新闻报道，我国是世界上互联网用户和访问量最大的国家，而域名系统是互联

网的根基。近日，由中科院孵化的高科技机构在北京发布了第一款基于龙芯芯片的

国产域名服务器，软硬件均实现了国产化。这是我国在互联网底层技术创新的又一

个新成果。 

7 月 1 日 Wind 小米集团副总裁、Redmi 品牌总经理卢伟冰今日在微博宣布：Redmi K20 系列手机全

球销量突破 100 万台。 

7 月 1 日 Wind 韩国贸易部官员：日本对我国施加的出口限制违反了 WTO 规则；对日本针对韩国技

术产品出口施加的更严格限制感到遗憾；将根据本地和国际法规坚定地回应日本这

一措施。 

7 月 1 日 网易新闻 首批杭州制造大硅片：中芯晶圆 8英硅片下线，预计 10 月量产。 
 

资料来源：Wind 资讯，中邮证券研发部 

2.3 公司公告 

图表 9.公司公告速览 

证券代码 证券简称 公告 

300491.SZ 通合科技 2019 年上半年业绩预告：归母净利润同比增长 100%-130%。 

300446.SZ 乐凯新材 关于取得专利证书的公告。 

002938.SZ 鹏鼎控股 
6 月营收简报：合并营业收入为人民币 180,354 万元，较去年同期的合并营业收入增加

6.06%。 

300046.SZ 台基股份 2019 年半年度业绩预告：归母净利润比上年同期下降 0%-10%。 

000532.SZ 华金资本 关于与关联方共同投资暨关联交易的公告 

002600.SZ 领益智造 2019 年半年度业绩预告：归母净利润盈利 8.5-11.5 亿元。 

002214.SZ 大立科技 
近日收到招标代理机构中科高盛咨询集团有限公司发来的《中标通知书》，确认公司为

中国航天科工集团某院某厂某型红外夜瞄项目中标人。 

603679.SH 华体科技 

(1)特别重大合同公告：合同总金额为 87,425.97 万元，以最终结算价为准。公司本项

目的收益为收取甲方的项目合同收入减去支出的总成本之后的差额以及甲方给予的融

资成本补偿收入。 

(2)公开发行可转换公司债预案。 

002528.SZ 英飞拓 变更募集资金用途及新增实施主体的公告 

000100.SZ TCL 集团 关于公司持股 5%以上股东减持股份计划的预披露公告 

300127.SZ 银河磁体 2019 年半年度业绩预告公告：归属于上市公司股东的净利润比上年同期下降：0%-10% 

300088.SZ 长信科技 
2019 年半年度业绩预告：归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比上升 15.06%至

25.22%之间 

300076.SZ GQY 视讯 关于公司董事,副总经理辞职的公告 
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300322.SZ 硕贝德 

(1)公开发行可转换公司债券预案 

(2)2019 年半年度业绩预告:归属于上市公司股东的净利润,比上年同期上升

143.39%-172.02% 

300139.SZ 晓程科技 关于持股 5%以上股东减持股份比例达到 1%的公告 

300661.SZ 圣邦股份 关于持股 5%以上股东减持股份累计达到 1%的公告 

300460.SZ 慧伦晶体 关于控股股东减持比例达 1%暨减持数量过半的公告 

300679.SZ 电连技术 关于收到民事起诉状的公告 

300220.SZ 金运激光 2019 年半年度业绩预告：归属于上市公司股东的净利润与上年同期上升：50%—60% 

600667.SH 太极实业 关于子公司十一科技联合中标重大工程的公告 

300102.SZ 乾照光电 关于持股 5%以上股东增持公司股份计划完成的公告 

000536.SZ 华映科技 关于公司副总经理辞职的公告 

603986.SH 兆易创新 发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金之实施情况暨新增股份上市 

002130.SZ 沃尔核材 近日收到深圳市工业和信息化局下发的政府补助资金共计 1,547,000 元人民币 

300346.SZ 南大光电 关于持股 5%以上股东股份减持计划完成情况的公告 

002449.SZ 国星光电 
关于公司及全资子公司获得政府补助的公告：公司及国星电子收到佛山市禅城区财政局

拨付的奖励资金分别为 824.48 万元、108.45 万元。 

000062.SZ 深圳华强 关于控股股东终止非公开发行可交换公司债券暨解除股份质押登记的公告 
 

资料来源：Wind 资讯，中邮证券研发部 

3、风险提示 

宏观经济增速超预期放缓，下游需求增长放缓；市场波动风险；贸

易政策及环境恶化；新应用推广不及预期等。 
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中邮证券投资评级标准 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%；  

中性： 预计未来 6个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上；   

行业投资评级标准： 

强于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅高于沪深 300 指数 5%以上；  

中性： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅介于沪深 300 指数-5%—5%之间；  

弱于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅低于沪深 300 指数 5%以上； 

可转债投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 10%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 5%—10%；  

中性： 预计未来 6个月内，可转债涨幅介于中信标普可转债指数-5%—5%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，可转债涨幅低于中信标普可转债指数 5%以上； 

分析师声明 

撰写此报告的分析师（一人或多人）承诺本机构、本人以及财产利害关系人与所评价或推荐的证券无利害关系。 

本报告所采用的数据均来自我们认为可靠的目前已公开的信息，并通过独立判断并得出结论，力求独立、客观、

公平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客

户等利益相关方的干涉和影响，特此声明。 

免责声明 

中邮证券有限责任公司具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的业务资格。 

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内

容仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券有限责任公司不对因使用

本报告的内容而引致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。  

中邮证券有限责任公司可发出其它与本报告所载信息不一致及有不同结论的报告。报告所载资料、意见及推测仅

反映研究人员于发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。中邮证券有限责任公司及其所属关联机构可能

会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾

问或者其他金融产品等相关服务。  

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017年 7月 1日起正式实施，本报告仅供本公司客户中的专业投资者使用，

若您非本公司客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司不

会因接收人收到、阅读或关注本报告中的内容而视其为客户。 

本报告版权仅为中邮证券有限责任公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。

如引用发布，需注明出处为中邮证券有限责任公司研发部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

中邮证券有限责任公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。 
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公司简介 
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产管理、证券承销与保荐、证券自营和与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问等。中邮证券目前在北京、陕
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